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مقدمه.1
تـرين منبـع نوسـانات اقتصـادي كشـورهاي توليدكننـده نفـت        نوسانات قيمت نفت، از جمله اصـلي 

تـأثيرات مهمـي بـر اقتصـاد كشـورهاي      1973بعـد از سـال   باشد. افزايش ناگهـاني قيمـت نفـت    مي

توان اظهـار داشـت در ايـن دوره درآمـدهاي ارزي     كه ميطوريصادركننده نفت گذاشته است. به

هـاي دسـتمزد و   هـا، نـرخ  شدت افزايش يافته و باعث رشـد سـطح قيمـت   حاصل از فروش نفت به 

دهد كه اقتصاد ايران پس از ها نشان مييواردات در كشورهاي صادركننده نفت خام گرديد. بررس

ميلادي بيمـاري هلنـدي را تجربـه كـرده اسـت و وابسـتگي شـديد        70افزايش قيمت نفت در دهه 

تأكيد مداوم ).209: 1383(بهشتي، باشدبودجه دولت به نفت و درآمدهاي ناشي از آن مشهود مي

دهنـده بـروز مشـكلات اقتصـادي     نگذاران بر كاهش وابستگي اقتصاد كشور به نفـت، نشـا  سياست

توان بيان داشـت كـه جهـت جلـوگيري از     باشد. لذا ميهاي نفت در اقتصاد ملي ميناشي از شوك

هاي مناسب به منظور حفـظ تعـادل و ثبـات اقتصـادي،     هاي اقتصادي و طراحي سياستبروز بحران

از جملـه توليـد ضـروري    هاي نفت بر روي متغيرهاي كلان اقتصـادي  بررسي اثرات تغيير در قيمت

باشد. مي

كـرد و اقتصـاددانان نيـز از    ، اقتصاد جهاني افزايش قيمت نفت را تجربه مي1980تا اواسط دهه 

كردند. اما در سـال  الگوهاي متقارن براي تبيين رابطه ميان قيمت نفت و متغيرهاي كلان استفاده مي

متغيرهاي كلان اقتصادي تضعيف شد ، با كاهش شديد قيمت نفت، رابطه ميان قيمت نفت و1986

و استفاده از تصريحات متقارن براي الگوسازي روابط مذكور مورد ترديد قرار گرفت. در حقيقت، 

هاي مـذكور نتوانسـت افـزايش رشـد اقتصـادي را بـر اسـاس الگوهـاي         كاهش قيمت نفت در سال

هاي نفتي بيش از پيش مورد كلذا وجود اثرات نامتقارن شوبيني كند.متقارن سابق به درستي پيش

توجه محققـان قـرار گرفـت و مطالعـات تجربـي فراوانـي بـه بررسـي ايـن موضـوع در كشـورهاي            

هـاي نفتـي   واردكننده نفت پرداختند. در اين ميان تعداد مطالعاتي كه وجود اثرات نامتقارن شـوك 

ر مطالعات داخلي نيـز  باشد. دكشورهاي صادركننده نفت مورد بررسي قرار داده، بسيار محدود مي

هاي مثبت و منفي سوئيچينگ كه بتواند شوك-اي با استفاده از روش ماركوفتاكنون هيچ مطالعه

نفت را براي كشور ايران تفكيك كند، صورت نگرفته است. بنابراين اين سـوال مطـرح اسـت كـه     

برخـي از  نيـز هماننـد   گذارند؟ آيا در ايـران نوسانات قيمت نفت در ايران چگونه بر توليد تاثير مي

هاي نفتي بر توليد نامتقارن است؟ ، اثرات شوكصورت گرفته در ساير كشورهامطالعات 
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در بخـش  شده وبعد از مقدمه، به تحليل مباني نظري مرتبط با موضوع پرداخته ، در اين مطالعه

چهـارم ش شود. در بخ ـكشور اشاره ميو داخل مطالعات صورت گرفته در خارج برخي از سوم به 

كه 1369-1386هاي فصلي دوره زماني دادهزبا استفاده ابا پنجمالگوي نظري معرفي و در بخش 

نامتقـارن اثـرات بررسـي  به ، فراهم گرديده استبانك مركزياز منابع آماري منتشر شده از سوي 

و يبنـد جمـع نيـز  ششـم شـود. در بخـش   مـي پرداختـه در اقتصـاد ايـران   توليـد برنفتيي هاشوك

گردد.گيري ارائه مينتيجه

مباني نظري.2
نقش مهم نفت خام در اقتصاد جهاني توجه سياستمداران و اقتصاددانان را به تأثير نوسـانات قيمـت   

ركننده نفـت،  د). اكثر كشورهاي صـا 135: 2009، 1آن جلب كرده است (فرزانگان و مارك وارت

عبارت ديگر در اين كشورها درآمد حاصل از اند. بهدر بخش صادرات خود تقريباً تك محصولي

شـود. از ايـن رو اثـرات    فروش نفت حداقل به عنوان مهمتـرين منبـع درآمـد صـادراتي مطـرح مـي      

: 1388باشـد (ابريشـمي و همكـاران،    تغييرات قيمت نفت در اين كشورها داراي اهميت بيشتري مي

اثرگذاري درآمدهاي نفتي و نوسانات آن هاي ). در اين بخش ابتدا به تحليل مسيرها و مكانيسم97

گيرد.هاي نفتي مورد بررسي قرار ميپردازيم و سپس علل عدم تقارن شوكبر توليد مي

هاي هاي انتقال شوكدهد كه شناخت كانالوابستگي اقتصاد ايران به درآمدهاي نفتي نشان مي

هـاي نفتـي را از سـه    ان اثرات شوكتونفتي در اقتصاد ايران بسيار حياتي است. براي اين منظور مي

كانال طرف تقاضا، طرف عرضه و رابطه مبادله مورد تحليل قرار داد. 

كننـده  در اكثر كشورهاي صادركننده نفت، دولت متـولي منـابع نفتـي كشـور بـوده و دريافـت      

بـر  وسـيله ميـزان تـأثير آن    باشد. اثرات اقتصادي درآمدهاي نفتي بـه انحصاري درآمدهاي نفتي مي

شود. اگر دولت بيشتر درآمدهاي حاصل از گذاري در اقتصاد تعيين ميانداز و سرمايهمصرف، پس

گـذاري مولـد   گـذاري اختصـاص دهـد، بـا فـرض اينكـه سـرمايه       افزايش قيمت نفت را بـه سـرمايه  

شود. همچنين دولت مخارج مصرفي خود ماننـد دسـتمزد و حقـوق،    باشد، باعث رشد توليد ميمي

هاي مربـوط بـه بهداشـت و آمـوزش را نيـز افـزايش       هاي انتقالي و همچنين هزينهپرداختيارانه و

). 191-192: 2005، 2دهد (دلوين و لوينمي

1. Farzanegan & Markwardt
2. Delvin & Lewin
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مصرف از طريق رابطه مثبت با درآمد قابل تصرف به طور از طرف ديگر با وقوع شوك نفتي،

از كشورهاي واردكننده نفت به گيرد. با افزايش قيمت نفت، درآمدميغيرمستقيم تحت تأثير قرار 

كشورهاي صادركننده نفت انتقال يافته و بنابراين، مصرف در كشورهاي صادركننده نفت افـزايش  

: 2007، 1(پـارك ها طولاني مدت باشند، اندازه اين اثر بزرگتر خواهد بـود  يابد و هر چه شوكمي

در كشورهاي صادركننده نفـت،  هاي نفتي به عبارت ديگر درآمد حاصل از فروش فرآورده). 9-8

).234: 2009، 2(بيورنلانداثر مثبت ثروت را دارد 

تواند اقتصاد را از طريق بازار ارز تحت تأثير قـرار  تغييرات قيمت نفت ميعلاوه بر موارد فوق،

توليد ناخالص داخلي كشورهاي صادركننده نفـت  اعظمسهم ،توليد نفت). 9: 2007(پارك، دهد 

به دهد.كشورها را افزايش ميايندهد و افزايش قيمت نفت بطور مستقيم ارزش پولرا تشكيل مي

هر حال، اثر كل شوك قيمتي نفت بر كارايي اقتصادي، اساسـاً بـه آنچـه كـه توليدكننـدگان نفـت       

3سـيان روحسـين و ترمارتي كه طوريدهند، بستگي دارد. بهها) با مازاد درآمد انجام مي(اساساً دولت

كه قيمت نفت، كارايي اقتصادي را از طريق سياسـت مـالي تحـت تـأثير قـرار      نشان دادند )2008(

هاي بالاي نفت، درآمد ملي واقعي را از طريق درآمد بالاي حاصل از صادرات دهد. ثانياً، قيمتمي

م كه ). به اين مفهو2: 2007، 4شود (كورنونن و يوريكالاافزايش داده و باعث بهبود رابطه مبادله مي

رفاه از كشورهاي واردكننده نفت به كشورهاي صادركننده نفت انتقال يافتـه و در نتيجـه منجـر بـه     

گـردد. ثالثـاً، اگرچـه افـزايش ارزش پـول بـر        افزايش قدرت خريد كشورهاي صادركننده نفت مي

زند، افزايش ارزش پول داخلي كـه در نتيجـه درآمـد   هاي غير انرژي صدمه ميپذيري بخشرقابت

گـذاري از طريـق كـاهش قيمـت     بالاي نفتي حاصل شده است، ممكن است باعث تحريك سرمايه

هـاي بـالاي   ي و در نتيجه تحريك توليد شود. در نهايت اينكه، قيمتااي و سرمايهكالاهاي واسطه

گـذاري در  دهد كه اين خود فرصـتي را بـراي سـرمايه   نفت، سودآوري بخش انرژي را افزايش مي

).150-151: 2010سازد (برومنت و همكاران،اهم مياين بخش فر

عرضه كل متشكل از توليد داخلي و واردات است. توليد داخلي تابعي از حجم سرمايه، نيروي 

هاي انرژي، سطح تكنولوژي، دانش و مهارت انساني و سطح ثبـات  اي، حاملكار، كالاهاي واسطه

تواند بر عرضه كل اقتصاد اثرات مثبـت  فتي ميباشد. يك شوك مثبت نو اطمينان محيط جامعه مي

1. Park
2. Bjørnland
3. Husain & Ter-Martirosyan
4. Kornonen & Juurikkala
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و منفي داشته باشد. به عنوان مثال اثرات منفي طرف عرضه در مـورد كشـورهاي واردكننـده نفـت     

باشـد. بنـابراين،   تواند بر اساس اين واقعيت شرح داده شود كه نفت يك نهاده مهم در توليد ميمي

شـود  ها منجر ميوري ساير نهادهبه كاهش بهرهافزايش قيمت نفت، تقاضاي نفت را كاهش داده و

) نيـز مطـرح   2008(1). لارديـك و ميگنـون  8: 2007هـا، توليـد را كـاهش دهنـد (پـارك،      تا بنگاه

كنند كه با افزايش قيمت نفت، به خاطر كاهش دسترسي به نهـاده توليـد، توليـد بـالقوه كـاهش      مي

يابد.ميوري كاهش شد توليد و بهرهدرنتيجه هزينه توليد افزايش يافته و ريابد. مي

هـاي قيمـت نفـت را بـر روي توليـد و دسـتمزدهاي       اثر شـوك ) 1996(2روتمبرگ و وودفورد

هاي آنها مؤيـد ايـن   دهند. يافتهواقعي با فرض رقابت ناقص در بازار محصول مورد بررسي قرار مي

هاي ضـمني ميـان   از قبيل توافقاي نسبتاً كم از رقابت ناقص (مطلب است كه با در نظرگرفتن درجه

تواند موجب كاهش توليد و دستمزدهاي واقعـي  هاي درآمد نفتي ميهاي انحصاري)، شوكبنگاه

، )1999(5) و بـراون و يوسـل  1984(4)، بـارو 1981، 1977(3شود. بر اساس مطالعات راش و تاتوم

باشـد. مي-اسي توليد استكه نهاده اس-علامتي براي افزايش كميابي انرژي افزايش قيمت نفت

كه ميانگين بالاي قيمت انـرژي باعـث كـاهش تقاضـا و در نتيجـه مصـرف انـرژي توسـط         طوريبه

.يابدميكاهش وريبهرهوتوليدرشدلذاشود، ها ميبنگاه

هـاي نفتـي بـر توليـد كشـورهاي      ثير مسـتقيم شـوك  أكيد اغلب مطالعات نظري بـر ت ـ أدركنار ت

هـاي  هاي اخير بر نامتقارن بودن اثر شـوك خصوص در سالهخي از مطالعات بصادركننده نفت، بر

مطالعـه اثـرات تغييـرات نامتقـارن در     انـد.  نمـوده اشـاره  كشـورها ايـن  منفي و مثبت بر رشد توليد 

هاي واقعي نفت، گام مهمي در پر كردن شكاف موجود در ادبيات تجربي مربوط بـه اقتصـاد   قيمت

وارت، ي در حال توسعه و صادركننده خالص نفت باشد (فرزانگان و مارككلان نفت در كشورها

واسطه تزريق ارز حاصل از صادرات نفـت و نتيجتـاً   ). با توجه به افزايش تقاضاي كل به135: 2009

افزايش نرخ تورم، عموماً يكي از راهكارهـا در جهـت مقابلـه بـا تـورم افـزايش واردات اسـت. بـا         

هاي توليـدي بـا   پذيرد. بسياري از بخشماً به منظور مقابله با تورم انجام ميافزايش واردات كه عمو

هـاي  گـذاري آسيب جدي مواجه شده و از چرخه توليد خارج خواهند شد و لذا بخشي از سـرمايه 

يابـد.  انجام شده در اقتصاد بلا استفاده مانده و ميزان توليد كاهش يافته و بيكـاري نيـز افـزايش مـي    

1. Lardic & Mignon
2. Rotemberg & Woodford
3. Rasche & Tatom
4. Barro
5. Brown & Yücel
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يابد كـه بخشـي از كـاهش    هنگام كاهش درآمدهاي ارزي ميزان واردات نيز كاهش ميدرمقابل به

ــرمايه  ــاي س ــه كالاه ــينواردات متوج ــاهش    اي و ماش ــه ك ــر ب ــود و منج ــد ب ــدي خواه آلات تولي

هايي نيـز كـه در نتيجـه واردات گسـترده كالاهـاي      گردد. بخشگذاري، توليد و اشتغال ميسرمايه

مد نفت از گردونه توليد خارج شده بودند، در اين دوره احيا نخواهند مصرفي در دوره افزايش درآ

بـر توليـد   هاي منفيثير منفي شوكأت،براساس اين مطالعات). 6-7: 1388پور، شد (امامي و  اديب

شـود تـا   . يك شوك مثبت در قيمت نفت موجب ميباشدميهاي مثبت ثير مثبت شوكأبيش از ت

ه از كانال مخارج دولت افزايش يابد، اما با افزايش تقاضا، واردات براي تقاضاي كل اقتصاد، به ويژ

تأمين تقاضا بـيش از توليـدات داخلـي افـزايش يافتـه و صـادرات غيرنفتـي كـاهش خواهـد يافـت           

دهد كه يـك  )، در مطالعه خود نشان مي1989(1). مورك100-102، 1388(ابريشمي و همكاران، 

كلان اقتصادي به افزايش و كاهش قيمت نفت وجود دارد. به اين عدم تقارن در واكنش متغيرهاي

واقعي در GNPداري با تغييرات در ترتيب كه تغييرات مثبت قيمت نفت رابطه منفي شديد و معني

داري كــه تغييــرات منفــي قيمــت نفــت داراي آثــار معنــي كشــورهاي واركننــده دارد، در صــورتي

)، 2005(2رودريگـز و سـانچز  )، 1998(قان از جمله بيورنلانـد باشد. در اين راستا برخي از محقنمي

دارند كه همانند كشورهاي واردكننده نفت، بيان مي) 2009(4آليو)،2009(3والد و همكارانگران

باشد. هاي نفتي در كشورهاي صادركننده نفت نيز داراي تأثيرات نامتقارن ميشوك

. پيشينه تحقيق3
، در داخـل و خـارج كشـور    هاي نفتي بر توليـد اثرات نامتقارن شوكبطه با مطالعات متعددي در را

شود. انجام شده است كه در اين بخش به بررسي برخي از اين مطالعات پرداخته مي

. مطالعات خارجي1-3
-2003هاي هاي قيمتي نفت را در كشور فيليپين طي سال)، اثرات شوك2005(5راجوندين و رييز

داد كـه  العمل آني براي تبديلات متقارن قيمـت نفـت نشـان مـي    نمودند. توابع عكسبررسي 1981

شود. بالعكس، در مـدل  واقعي فيليپين ميGDPشوك منفي قيمت نفت منجر به كاهش مستمر در 

1. Mork
2. Rodríguez & Sánchez
3. Gronwald, et al
4. Aliyu
5. Raguindin & Reyes
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VAR نامتقارن، كاهش قيمت نفت نسبت به افزايش قيمت نفت، نقش بيشتري در نوسانات متغيرها

)، با اسـتفاده از روش مـاركوف سـوئيچينگ و بـا بكـارگيري      2009(1مانرادارد. همچنين كلوني و

به بررسـي رابطـه نامتقـارن بـين تغييـرات قيمـت نفـت و فعاليـت         1970:1-2005:1هاي فصلي داده

پرداختند. آنها به اين نتيجه رسيدند كه شوك منفي قيمت نفت (افـزايش  G7اقتصادي كشورهاي 

ثبت قيمت نفت بر فعاليت اقتصادي دارد. به عبارت ديگر به رابطه قيمت نفت) اثري بيش ازشوك م

نامتقارن دست پيدا كردند.

هـاي قيمتـي نفـت بـر     ، اثـرات شـوك  VAR) با استفاده از مـدل  2009(2والد و همكارانگران

دهـد. نتـايج   مورد بررسي قـرار مـي  1994:1-2007:4متغيرهاي كلان اقتصاد قزاقستان را طي دوره 

گيـري نوسـانات   دهد كه قيمت نفت بيشترين سهم را در شـكل برآورد اين الگو نشان ميحاصل از

دهد. همچنين اثرات منفي حاصل از كاهش قيمت نفت، بطور قابـل  اقتصادي به خود اختصاص مي

هاي اقتصادي در نتيجه اي از اثرات مثبت ناشي از آن بزرگتر است و زيان حاصل از فعاليتملاحظه

شود.نفت، با افزايش آن جبران نميكاهش قيمت 

، به بررسي نحـوه تـأثير شـوك قيمـت     SVARمدل ) با استفاده از 2010(3و همكارانبرومنت

نتايج حاصل از بـرآورد  پرداختند.1952-2005طي دوره 4نفت بر رشد توليد كشورهاي عضو منا

ليـد كشـورهاي صـادركننده    داري بـر تو افزايش قيمت نفت اثر مثبت و معنيدهد كهنشان ميمدل

نفت: الجزاير، ايران، عراق، كويت، ليبي، عمان، قطر و سـوريه و امـارات دارد. هرچنـد كـه توليـد      

كشورهاي بحرين، جيبوتي، مصر، اسرائيل، اردن، مراكش و تانزانيا تأثيري از شـوك قيمـت نفـت    

اضاي نفت تعريف هاي نفتي به شكل شوك عرضه نفت و شوك تقنداشتند. در اين مطالعه شوك

شود. مي

بينـي نشـده   ، به بررسي اثر تغييـرات پـيش  GARCH) با استفاده از روش 2010(5مندوزا و ورا

1984:1-2008:3باشـد، طـي دوره   قيمت نفت بر توليد كشـور ونـزوئلا كـه صـادركننده نفـت مـي      

گردد، فزايش توليد ميكه اثر شوك مثبت نفت كه منجر به ادهد اند. نتايج مطالعه نشان ميپرداخته

هـاي قيمتـي نفـت داراي    به عبارت ديگر، شوكبيشتر از اثر شوك منفي نفت بر توليد بوده است.

باشد.اثرات نامتقارن بر رشد توليد مي

1. Cologni & Manera
2. Gronwald, et al
3. Berument, et al
4.  MENA
5. Mendoza & Vera
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. مطالعات داخلي2-3
هاي نفتي بـر روي  اثرات پوياي تكانه، SVARمدل ) با استفاده از 1385مهرآرا و نيكي اسكويي (

اند. در اين مطالعـه بـه منظـور    مورد بررسي قرار داده1960-2003را طي دوره اقتصادي متغيرهاي

استفاده و نتايج  حاصـل از  1هاي بلانچارد و كواهاي ساختاري، از روش محدوديتشناسايي تكانه

نفت (اندونزي، كويـت و عربسـتان) كـه شـرايط     برآورد مدل براي ايران، با سه كشور صادركننده

اثـر مثبـت   دهد كـه  دي مشابهي دارند، مقايسه شده است. نتايج حاصل از اين مطالعه نشان مياقتصا

ها در همه كشورها مثبت تكانه قيمت نفت بر روي واردات، توليد ناخالص داخلي و شاخص قيمت

گردد.ها ميبوده و باعث افزايش آن

ن، به بررسي رابطه بلندمـدت بـين   انباشتگي نامتقار) با استفاده از هم1387دلاوري و همكاران (

انـد. نتـايج   پرداختـه 1368-1387هـاي فصـلي طـي دوره    قيمت نفت و رشد اقتصادي ايران با داده

هـاي  دهد كه در كشور ايران به عنوان يكي از كشورهاي صادركننده نفت، شـوك تحقيق نشان مي

عنا كه كاهش قيمت نفت، بيش از گذارند، به اين منفتي اثري نامتقارن بر رشد اقتصادي بر جاي مي

گذارد.افزايش آن بر توليد ناخالص داخلي اثر مي

خـود، بـه بررسـي اثـر نوسـانات قيمـت نفـت بـر رشـد          ) در مطالعه1387ابريشمي و همكاران (

اقتصادي برخي كشورهاي پيشرفته صنعتي شامل نروژ، انگلستان، كانادا كه جزو كشورهاي خالص 

اند. در اين مطالعـه از  پرداخته1988-1999هاي فصلي طي دوره ند، با دادهباشصادركننده نفت مي

شــود در يــك دســتگاه تخمــين زده مــيGARCHتصــريح غيرخطــي قيمــت نفــت كــه بــه روش 

VECMنتايج مطالعه حاكي از ايـن اسـت كـه شـوك كـاهش قيمـت نفـت اثـر         شود. استفاده مي

كه اثر افزايش قيمـت نفـت در   اچيز است، درصورتينداشته و يا اين اثر نGDPداري بر رشد معني

عبارتي نوسانات قيمت نفـت اثـر   دار و بيش از اثر كاهش قيمت نفت بوده است. بهتمام موارد معني

دارد.GDPنامتقارن بر رشد 

هـاي  هاي تابلويي، به بررسي رابطـه بـين شـوك   با استفاده از داده)1388ابريشمي و همكاران (

انـد. نتـايج بدسـت    پرداختـه 1970-2005تصادي كشورهاي عضو اوپـك طـي دوره   نفتي و رشد اق

هاي درآمدي نفت بر رشـد اقتصـادي كشـورهاي عضـو اوپـك      آمده بر آن دلالت دارد كه شوك

هـاي منفـي بـه    كـه اثـر شـوك   طوريداري دارد، به(بدون احتساب بخش نفت) اثرات قوي و معني

مثبت است.هايمراتب بزرگتر و پايدارتر از شوك

1. Blanchard & Quah
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سوئيچينگ-. مدل ماركوف4
3) ارائه و توسط هميلتـون 1973(2،گولدفلد و كوانت)1972(1هاي سوئيچينگ توسط كوانتمدل

شده است. در مدل سـوئيچينگ معرفـي شـده    هاي تجاري بسط داده) براي استخراج چرخه1989(

هاي ارائه كه در مدلدرحاليمستقل هستند،همديگرهاي انتقال از)، مكانيسم1972توسط كوانت (

هـا توسـط زنجيـره مرتبـه اول     ) انتقـال 1989) و هميلتـون ( 1973شده توسـط گولدفلـد و كوانـت (   

هـاي مـاركوف سـوئيچينگ    ها با عنوان مـدل گيرند. اين نوع مدلتحت پوشش قرار مي4ماركوف

قـدار آن توسـط فرآينـد    را مطالعـه كنـيم، م  ytاند. اگـر بخـواهيم رفتـار متغيـر ايسـتاي      شناخته شده

121(خودرگرسيون مرتبه اول طي دوره Tt ,,, K=(:به صورت زير خواهد بود

)1  (ttt ycy ερ ++= −111

~),(كهطوريبه 20 σε Ntير ساختاري در زمـان  است. حال فرض كنيد كه يك جهش يا تغيT1

ــن   ــد، دراي ــر رخ ده ــن متغي ــراي اي ــار    ب ــيف رفت ــراي توص ــد ب ــدل جدي ــورت م ــراي دوره ytص ب

)TTTt ,,, K21 11 ) به اين شكل خواهد بود:=++

)2(ttt ycy ερ ++= −122

ك معادله نوشت. فرآيند تغييرات توان به صورت ياين دو مدل را ميDبا استفاده از متغير مجازي 

باشد:در مدل زير قابل مشاهده ميytمتغير 

)3(tttttt yDDycy εγρ ++∂++= −− 1111

1Ttهايبراي دورهDدر مدل فوق، متغير مجازي  1Ttهاي، مقدار صفر و براي دوره> مقـدار  ≤

توان براي توضيح دادن رفتار اين متغير استفاده كرد:د. از روش ديگري نيز، ميكنيك را اخذ مي

)4(ttststt ycy ερ ++= −1

1. Quandt
2. Goldfeld & Quandt
3. Hamilton
4. First order Markov chain
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است. به عبارت ytدهنده دوره قبل و بعد از تغيير بوده و به ترتيب نشان2و st1كه مقدار به طوري

1Ttديگر، دوره 1Ttو براي دوره بعد از جهش (ts=1طتوس> نشـان داده  ts=2)، توسط≤

شده است.

باشـند. اول، اينكـه تـاريخ دقيـق جهـش بايسـتي       ها داراي سه ضعف مـي با اين وجود، اين مدل

تر موارد اين اطلاعات در دسترس يشمشخص باشد تا بتوان از متغير مجازي استفاده كرد، ولي در ب

يك stبا استفاده از اين مدل وجود ندارد. سوم، اينكه بايد ytبيني رفتار باشد. دوم، امكان پيشنمي

اي نيست. لـذا بـراي اينكـه    بينانهبيني باشد، كه فرض  واقعمتغير قطعي تلقي شده و كاملاً قابل پيش

شـرط احتمـال   stتكميل گردد، بهتر اسـت بـراي   1هادادهچنين مشكلاتي حل شده و فرآيند ايجاد 

stوضع شود. در مدل ماركوف سوئيچينگ، مكانيسم انتقال توسط متغير وضعيت غيرقابل مشـاهده  

).4-5: 2007، 2شود (فلاحي و رودريگزكنترل مي

غيـر  كند. به عبارت ديگـر مقـدار مت  اين متغير وضعيت از زنجيره مرتبه اول ماركوف پيروي مي

هاي انتقال براي متغير توان مدلمي3بستگي دارد. t-1تنها به مقدار آن در دوره tوضعيت در دوره 

yt:را به صورت زير بيان كرد

)5(
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بسـتگي  stوضـعيت  دهد كه به مقدار متغير) دو ساختار پوياي مختلفي را نشان مي5بنابراين، مدل (

بـراي  stشـود. وقتـي   هاي متفاوتي ايجاد مي، مدلstهاي متفاوت براي دارد. با در نظر گرفتن فرض

Ttدوره ( ,,, K21=() مقدار يك و براي دورهTTTt ,,, K21 11 را اخـذ كنـد،   2) مقدار =++

4متغير مستقل تصادفي برنوليstكه است. زماني1Tاين مدل، مدلي با يك تغيير ساختاري در زمان

بـه عنـوان متغيـر    st) اسـت. اگـر   1972كوانـت ( 5دهنده مـدل انتقـال تصـادفي   باشد، اين مدل نشان

�كه مقدار آن بـراي  طوريدر نظر گرفته شود، به6شاخص � c  1(1برابـر=ts  و بـراي (� > c
stنامنـد. وقتـي   اي مـي اي است)، اين مدل را مـدل آسـتانه  مقدار آستانهc) باشد، (ts=2(2برابر 

1. Data Generating Process
2. Fallahi & Rodríguez

نامند.هاي ماركوف پنهان ميها را مدلكه متغير وضعيت مستقيماً قابل مشاهده نيست، گاهي اوقات اين مدلاز آنجايي.3

4. Independent Bernoulli Random Variables
5. Random Switching Model
6. Indicator Variable
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ytبا فرض اينكه متغيـر  فرآيند ماركوف را دنبال كند، اين مدل را مدل ماركوف سوئيچينگ نامند.

شت: خواهيم دا، MS(m)–AR(p)سازي شود، رژيم مدلmو با pمرتبهخودرگرسيونبا فرآيند 
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تعيـين  stو متغير وضـعيت  tεمشتركاً توسط ويژگي ytهاي در مدل ماركوف سوئيچينگ، ويژگي

كنند. براي داشـتن  شود. متغيرهاي وضعيت، تغييرات دائمي و مكرر را در الگوي مدل ايجاد ميمي

از يك وضعيت به وضعيت ديگر ضروري stيي كامل متغيرها، تشريح احتمالات حركت متغير پويا

دهد:است. زنجيره مرتبه اول ماركوف اين احتمالات را نشان مي

)7([ ] [ ] ijttttttt pisjsyyksisjs ======= −−−−− 12121 Pr,,;,,Pr KK 

ل تشـان داد. در مـد  1توان با استفاده از ماتريس احتمال انتقـال ها را ميها يا رژيمانتقال بين وضعيت

ساده كه تنها دو رژيم دارد، اين ماتريس به صورت زير است:
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),,(كه در آن،  21=jipijاحتمالات انتقال ،jst istكـه  طـوري دهد، بهرا نشان مي= و1−=

121 =+ ii ppباشد. همانطور كه قـبلاً ذكـر شـد،    ميyt       مسـتقيماً قابـل مشـاهده اسـت، امـا متغيـر

قابل استنتاج است كـه  ytيافته وضعيت غيرقابل مشاهده بوده و مقدار آن تنها بر اساس مقدار تحقق

]به صورت  ]θξ ;Pr ttit s Ω== دهنـده  ، نشـان tΩوi=,21شـود. كـه در آن   نشان داده مي1

بردار پارامترها براي تخمين را �) بوده و tمجموعه اطلاعات (مجموعه مشاهدات دردسترس دوره 

t)121ايستي يك روش تكراري براي دوره ب2دهد. براي استنباطنشان مي Tt ,,, K=كه )، هنگامي

]مقدار قبلي احتمال  ]θξ ;Pr 11 1 −− Ω== ttit sشـود. بـدين   عنوان داده در مدل اسـتفاده مـي  به

1. Transition Probability Matrix
2. Inference
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هاي مختلف مورد نياز اسـت كـه بـه صـورت زيـر قابـل       منظور، تابع چگالي احتمال تحت وضعيت

سي است:برر

)9(










 −−
−=Ω== −

− 2

2
11

1
22

1

σ
ρ

πσ
θη

)(
exp);,( tt

tttit
ycy

isyf

چگالي شرطي نيز به صورت زير قابل محاسبه است:

)10(∑∑ = −=− =Ω
2

1 1
2

11 j itjtijitty ηξρθ );(

و بنابراين داريم:

)11(
);( θ

ηξρ

ξ
1

2

1
1

−

=
−

Ω
=
∑

tt

j
itjtij

it yf

هاي مشاهده شـده را بـراي مقـدار داده    داده1توان لگاريتم احتمال شرطييبا استفاده از اين نتايج م

بدست آورد:�شده 

)12(( ) ( )θθ ;;,,, 11021 −=
Ω= ∑ tt

T

tT yfLogyyyyfLog K

شود تا لگاريتم احتمال شرطي بـا بكـارگيري مقـدار اوليـه     سازي استفاده مياز بهينه�براي برآورد 

0jξاست، در اينصـورت احتمـالات   2گردد. فرض كنيد كه زنجيره ماركوف ارگوديگ، حداكثر

شوند كه به صورت زيـر  ، به عنوان مقادير اوليه به كار گرفته ميjغيرشرطي قرارگيري در وضعيت 

قابل تعريف است:

)13([ ]
jjii

ii
j js

ρρ
ρ

ξ
−−

−
===

2
1

Pr

1. Conditional Log Likelihood
2. Ergodic
در زنجيره ماركوف ارگوديك، حداقل يك مقدار ويژه  ماتريس انتقال برابر با واحد اسـت. زمـاني زنجيـره مـاركوف دو رژيمـي،      

02211122111ارگوديك است كه:  >+<< pppp ,,
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را در هر دوره jحتمال وضعيت توان ابعد از تخمين ضرايب مدل و محاسبه ماتريس انتقال، مي

) محاسبه كرد كه اين مجموعه از احتمالات به Tتا 1زماني بر اساس اطلاعات كل نمونه (مطالعات 

را در هـر  jتـوان احتمـال وضـعيت    شوند. علاوه بر اين ميشناخته مي1عنوان احتمالات هموارشده

سـي) محاسـبه كـرد كـه بـه احتمـالات       (نقطـه مـورد برر  tتـا  1دوره زماني با استفاده از مشـاهدات  

معروف است.2فيلترشده

باشـد، بـدين صـورت كـه در ايـن      پذيري آن ميمزيت روش ماركوف سوئيچينگ در انعطاف

توانند بـه  روش امكان وجود يك تغيير دائمي يا چندين تغيير موقت وجود داشته و اين تغييرات مي

هاي دقيق زا زمانحال اين مدل به صورت دروندفعات و براي مدت كوتاهي اتفاق بيفتند. در عين

هاي ماركوف سوئيچينگ در تبيين رفتار كند. قابليتهاي ساختاري را تعيين ميتغييرات و شكست

هـا  دهند، سبب استفاده روزافزون اين مدلتر تغيير وضعيت (رژيم) ميمتغيرهاي اقتصادي، كه بيش

).1389:137در اقتصاد شده است (فلاحي و هاشمي، 

تواند با توجـه بـه اينكـه كـدام قسـمت مـدل خودرگرسـيون        در عمل، مدل انتقال ماركوف مي

شود. آنچه در مطالعات بندي وابسته به رژيم باشد و تحت تأثير آن انتقال يابد، به انواع مختلف طبقه

ن هـاي مـاركوف سـوئيچينگ در ميـانگي    اقتصادي بيشتر مورد توجه است، شامل چهار حالت مـدل 

(MSM)  ــدأ ــرض از مب ــيون  (MSI)، ع ــلات خودرگرس ــرايب جم ــاني در (MSA)، ض و ناهمس

ــانس ــب آن(MSH)واري ــا تركي ــيو ي ــا م 1جــدول ).5-9: 2007باشــد (فلاحــي و رودريگــز،  ه

دهد.را با استفاده از اين علايم نشان ميMSهاي هاي مختلف مدلحالت

MS-ARهاي مختلف مدلهاي خلاصه حالت.1جدول 

MSIMSM

مدل
عرض ازمبدأ 

ثابت
عرض ازمبدأ 

متغير
ميانگين 
ثابت

ميانگين متغير

AR  خطيMSIAR خطيMSM-AR
واريانس 
ثابت

Aiثابت

MSH-ARMSIH-ARMSH-ARMSMH-AR
واريانس 
متغير

1. Smoothed Probabilities
2. Filtered Probabilities



7شماره اقتصاد انرژي ايران    سال دومفصلنامه 116

MSA-ARMSIA-ARMSA-ARMSMA-AR
واريانس 
Aiثابت

متغير
MSAH-ARMSIAH-AR

MSAH-
AR

MSMAH-
AR

واريانس 
متغير

14: 1997، 1مأخذ: كرالزيگ

هاي مدل. معرفي الگو و متغير5
هاي نفتي بر توليـد ناخـالص داخلـي بـدون نفـت ايـران، بـر اسـاس روش         در اين بخش، اثر شوك

گيـرد. بـا توجـه بـه     مورد بررسي قرار مـي 1369:1-1386:4ماركوف سوئيچينگ طي دوره زماني 

)، از الگـوي زيـر   2009(2الگوي ارائه شده در مطالعه كـالوگني و مـانرا  ادبيات موضوع و مطابق با 

شود:استفاده مي

)14  (

),(~

)()()(

2

11

0 σε

εγα

IID

LoilsLGDPsscLGDP

t

t

q

j
jtti

p

i
ittitt +∆+∆+=∆ ∑∑

=
−

=
−

كه: به طوري

دهنده نرخ رشد،: نشان∆

LGDP (تعديل شده) 1376به قيمت ثابت -: لگاريتم طبيعي توليد ناخالص داخلي حقيقي،

Loil:1376به قيمت ثابت -لگاريتم طبيعي درآمد نفتي،

Stشود.ي اول در نظر گرفته مي: متغير وضعيت يا رژيم، يك فرآيند ماركوف از درجه

tε:باشد،بيانگر جز اخلال يا جمله خطا كه داراي توزيع نرمال مي

p ،qهاي متغيرها،: حداكثر تعداد وقفه

c،α،γمترهاي الگو، ،: پارا

توان به نحوي انجام داد كه عرض از مبدأ و يا ضرايب و يا هـر دو، از رژيمـي   سازي را ميمدل

نـد.  ابه متغير وضـعيت يـا رژيـم وابسـته    γو نيز c ،αبه رژيم ديگر متفاوت باشد. فلذا در مدل فوق 

فت از آنجـا ناشـي   باشد كه درنظر گرفتن شوك درآمد نفتي به جاي شوك قيمت نلازم بذكر مي

1. Krolzig
2. Cologni & Manera
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شـود و  خيز اين درآمدهاي نفتي است كه به اقتصاد تزريق مـي شود كه چون در كشورهاي نفتمي

هـاي ارز نيـز عـلاوه بـر قيمـت نفـت در كـاهش و يـا         از آنجا كه ممكن است تغيير در برابري نـرخ 

فـت بـراي   رسد درنظر گرفتن شـوك درآمـدي ن  نظر ميافزايش درآمدهاي نفتي موثر باشد، لذا به

تر باشد.كشورهاي صادركننده نفت مناسب

از طرفي، ازآنجاكه ارزش افزوده بخش نفت، خود يكي از اجزاي مهم توليد ناخـالص داخلـي   

باشد، بهترين روش اين است كه متغير وابسته، توليد ناخـالص داخلـي بـدون احتسـاب     كشور ما مي

دد. براي ايـن منظـور ارزش افـزوده گـروه     بخش نفت درنظر گرفته شود، تا رابطه كاذب ايجاد نگر

گردد.شده (برگرفته شده از سايت بانك مركزي) كسر مينفت از توليد ناخالص داخلي تعديل

. بررسي ايستايي1-5
هاي اقتصادسنجي، بايستي ابتدا از ايستا بودن متغيرها اطمينان براي جلوگيري از كاذب بودن تخمين

ايسـتايي  )ADFهـاي ديكـي فـولر تعمـيم يافتـه (     سـتفاده از آزمـون  حاصل كنيم. در اين قسمت با ا

شده است.) ارائه 2متغيرها بررسي شده و نتايج در جدول (

نتايج آزمون ريشه واحد.2جدول 
KPSSPhillips-PerronADF

متغير
با عرض از 
مبدأ و 
روند

با عرض 
از مبدأ

با عرض از 
مبدأ و روند

با عرض از 
مبدأ

با عرض از
مبدأ و روند

با عرض از 
مبدأ

∗∗∗18/003/1∗∗∗92/6-∗71/2-86/1-58/1-Loil

23/012/139/2-64/001/1-54/0LGDP

-∗13/0--∗∗∗17/13-∗∗∗21/13-∆∆∆∆4Loil
5/0∗∗∗5/0∗∗∗97/18-∗∗∗49/14-∗∗∗53/9-49/2-∆∆∆∆4LGDP

.باشدمي4دهنده تفاضل مرتبه اول با وقفه : نشان∆

و رد فرضيه صفر هست.% 1و% 5و%  10سطحدرداريدهنده معنيترتيب نشانبه*** ،** ،* 

مأخذ: محاسبات تحقيق

) و توليـد  Loilشود، متغيرهاي درآمد نفتي (ملاحظه ميADFهمانطوري كه از نتايج آزمون 

گيـري  بـار تفاضـل  ) در سطح ايستا نبوده و با يكLGDPي بدون نفت (ناخالص داخلي تعديل شده
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دهد كه متغيـر  پرون نيز نشان مي-شوند. از طرفي بررسي ريشه واحد توسط آزمون فيليپسايستا مي

Loil در سطح ايستا بوده، ولي متغيرLGDPگيري در داراي ريشه واحد بوده و با يك بار تفاضل

وجود ريشه واحد در دهنده ي صفر دو آزمون فوق، نشانشود. فرضيه% ايستا مي1داري سطح معني

، ايسـتايي متغيـر مـورد نظـر را نشـان      KPSSي صـفر آزمـون   كـه فرضـيه  باشد، درحاليمتغيرها مي

(با عرض از مبدأ و روند) در سطح Loilدهد. نتايج اين آزمون نيز حاكي از آن است كه متغير مي

صه اغلب نتايج حاكي از باشد. بطور خلا، هم انباشته از مرتبه يك ميLGDPايستا بوده، ولي متغير 

شوند.گيري ايستا مياين است كه متغيرهاي مورد بررسي ايستا نبوده و با يكبار تفاضل

سوئيچينگ-. تصريح مدل اقتصادسنجي و تخمين آن براساس روش ماركوف2-5
هـاي منفـي نفـت    هاي مثبـت از شـوك  هاي متفاوتي را براي جداكردن شوكپژوهشگران تكنيك

شـود. بـا   هـا اسـتفاده مـي   ) براي تجزيه شـوك 1989(1ند. در اين مطالعه از روش موركابكار برده

هاي منفـي  باشد و در اين كشورها، شوكتوجه به اينكه ايران جزء كشورهاي صادركننده نفت مي

گـردد. بـراي   هاي منفي استفاده مينفت اهميت بيشتري را دارند، بنابراين در تخمين مدل از شوك

شود:هاي منفي نفت بر اساس روش مورك از فرمول زير استفاده ميتعيين شوك

)15(






〈∆∆−

=∆ −

otherwise

roilifroil
roil t

0

0

هاي نفتـي را بـر حسـب    ، نشانگر درآمد حقيقي نفت در كشور ايران است. مورك، شوكroilه ك

كه در اين مطالعه، از تغييـرات درآمـدي بـه جـاي     تغييرات قيمت نفت تعريف كرده است، درحالي

شود.غييرات قيمتي استفاده ميت

، تغييرات نسبي هر متغير در سـال منتهـي بـه    هاي فصليبراي محاسبه نرخ رشد سالانه براي داده

). لذا مـدلي كـه بـراي    42: 1389زاده، آيد (زمانهر فصل نسبت به مدت مشابه سال قبل بدست مي

باشد: شود، به صورت زير قابل ارائه ميتخمين استفاده مي

)16(tjtt
q

j iitt
p

i itt LoilMsLGDPsscLGDP εγα +∆+∆+=∆ −=−= ∑∑ 444
11

)()()(

كه در معادله فوق

1. Mork
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D4LGDP :(تعديل شده) نشانگر نرخ رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت

D4LOILM:) باشد.) مي15بيانگر نرخ رشد درآمد نفتي بدست آمده از فرمول

وقفـه  12مـدل فـوق بـا حـداكثر     OLSبراي تعيين وقفه بهينه خودرگرسـيون، بـا اسـتفاده از روش    

شود و سپس با استفاده از معيارهاي آكائيك و شوارتز، وقفه بهينه در مـدل انتخـاب   تخمين زده مي

شود. بر اساس نتايج حاصل از معيار شوارتز، وقفه اول براي درآمد نفتي و توليـد تعيـين شـده و    مي

-را براي توليد به عنوان حداقل وقفه و هنـان را براي درآمد نفتي و وقفه نهم5معيار آكائيك وقفه 
دهد.كويين، وقفه اول را براي درآمد نفتي و وقفه نهم را براي توليد به عنوان حداقل وقفه نشان مي

گيرد. ولي بررسـي مـدل بـرآورد    هاي كوچك، معمولاً معيار شوارتز ملاك عمل قرار ميدر نمونه

ه از معيار شوارتز، حاكي از عـدم حـذف خودهمبسـتگي    هاي تعيين شده برگرفتشده بر اساس وقفه

شود. در اجزاء پسماند مدل بوده و لذا از معيار آكائيك استفاده مي

سوئيچينگ-. انتخاب مدل خودرگرسيون مناسب ماركوف3-5
سوئيچينگ با توجـه بـه امكـان تغييـر در ميـانگين، عـرض از مبـدأ و ضـرايب         -هاي ماركوفمدل

شوند. براي انتخاب مدل بهينه دارا بودن دو شرط، ضروري است. ن ايجاد ميجملات خودرگرسيو

اولاً بايستي فرضيه صفر عدم تغيير رژيم در مدل قابل رد كردن باشد و ثانيـاً مـدل مـذكور در ميـان     

تـر باشـد   هاي احتمالي كه شرط اول در آنها محقق باشد، از لحاظ معيار آكائيك مناسبساير مدل

و معيـار اطلاعـاتي   LRنيـز از آزمـون   MS). براي تعيين بهينـه رژيـم در مـدل    1387شرق، (جمال

AIC ،SC وHQشود.استفاده مي

رژيـم  2ها و همچنين وقفه بهينه، تعـداد  گرفتن ماهيت دادهنظردروهابا بررسي انواع تكنيك

گرفتـه و مـدل   هـا مـورد مقايسـه قـرار     ، مـدل AICتعيين گرديد. سپس بر اسـاس معيـار اطلاعـاتي    

MSIAH(2)-AR(9)در اين مدل عـرض  1هاي نفتي بر توليد انتخاب گرديدبراي بررسي شوك .

از مبدأ، ضرايب جملات خودرگرسيون و واريانس به رژيم بستگي دارند.

و كد نرم افزاري ارائه شـده توسـط   OXهاي انجام شده در اين بخش، با استفاده از نرم افزار لازم به ياد آوري است كه تخمين. 1

Krolzig.صورت گرفته است
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– MSIAH(2). تخمين مدل 4-5 AR(9) 

، غيرخطي بودن Davisمربوط به آماره P-valueبر مبناي نتايج حاصل از تخمين مدل فوق، عدد 

كند.ي بين اين متغيرها را تأييد ميرابطه

MSIAH(2)-AR(9)نتيجه آزمون حداكثر راستنمايي مدل .3جدول 

مأخذ: محاسبات تحقيق

هاي نفتي بر توليـد  براي بررسي اثر شوكMSIAH(2)-AR(9)نتايج حاصل از تخمين مدل 

هاي منفي نفتي بر رشـد  شود، اثرات شوكآورده شده است. همانطور كه مشاهده مي4در جدول 

هـا نيـز از   باشد كه ضرايب شـوك توليد طي دوره زماني مورد مطالعه، قابل تفكيك به دو رژيم مي

2كمتر از عرض از مبدأ رژيم 1ه عرض از مبدأ رژيم دار هستند. با توجه به اينكلحاظ آماري معني

رشد اقتصادي بيشتر از رشد در رژيم يك بوده است. روند 2توان گفت كه در رژيم هست، لذا مي

1هـاي توليـد در رژيـم    باشد. مجموع ضرايب وقفـه دهنده ادوار تجاري ميهاي توليد نيز نشانوقفه

هـاي  توان گفـت كـه اثـرات وقفـه    باشد. در نتيجه ميمي217/0برابر با2و در رژيم 157/0برابر با 

GDP 1بيشتر از رژيم يك بوده است. همچنين، مجموع ضرايب شوك نفتي در رژيـم  2در رژيم

شـود، شـوك نفتـي در دو رژيـم،     باشد. همانطور كه مشاهده مـي مي03/0و -065/0به ترتيب 2و 

باشد.دهنده عدم تقارن ميداراي اثرات يكساني نبوده است، كه نشان

كمتـر  1دهد كه واريانس رژيم بررسي انحراف معيار تخمين زده شده در دو رژيم نيز نشان مي

هـا و همچنـين احتمـالات انتقـال هـررژيم بـه       باشد. به منظور بررسي ميزان ثبات رژيممي2از رژيم 

ر جدول مشخص شده است، رژيم ديگر ماتريس احتمال انتقال استخراج شده است. همانطور كه د

از ثبات نسـبتاً بـالايي برخوردارنـد. همچنـين     77/0و 67/0ترتيب با احتمال پايداري به2و 1رژيم 

، تقريبـاً  1به رژيـم  2درصد و احتمال انتقال از رژيم 32، حدود 2به رژيم 1احتمال انتقال از رژيم 

از ثبـات نسـبتاً بيشـتري    1بت بـه رژيـم   نس2دهد كه رژيم درصد است. مقادير احتمال نشان مي23

برخوردار است. 

9497/106-log-lik(غيرخطي)
8759/137-log-lik(خطي)

8525/61LR linearity test

0Davis
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MSIAH(2)-AR(9)نتايج حاصل از تخمين مدل .4جدول 

مأخذ: محاسبات تحقيق

دهد كه حاكي از صـحت  را نشان ميMSIAH(2)-AR(9)، وضعيت اجزاء اخلال مدل 1نمودار

ارائه شده است.2باشد. همچنين وضعيت دو رژيم در نمودار ها ميتخمين و انتخاب صحيح وقفه

1رژيم 2رژيم 

متغيرضرايبtآماره ضرايبtآماره 

عرض از مبدأ154/688/4351/6895/1
62/2303/085/2228/0d4lgdp (-1)

61/1-188/0-88/5304/0d4lgdp (-2)

52/334/0704/0042/0d4lgdp (-3)

85/1-21/0-11/0-004/0-d4lgdp (-4)

408/117/075/14429/0d4lgdp (-5)

95/0-11/0-009/1062/0d4lgdp (-6)

59/0-06/0-68/9-36/0-d4lgdp (-7)

04/0-005/0-11/12-44/0-d4lgdp (-8)

17/0-017/0-29/1-09/0-d4lgdp (-9)

33/101/054/6026/0d4loilM

14/5-04/0-27/502/0d4loilM (-1)

12/0-001/0-11/5015/0d4loilM (-2)

26/2038/074/1003/0d4loilM (-3)

81/2-048/0-27/9017/0d4loilM (-4)

64/0011/065/6-016/0-d4loilM (-5)

انحراف معيار385/1382/0
تمال انتقال رژيممقادير اح

6745/0P11

7692/0P22

538/4AIC

019/5HQ

762/5SC
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MSIAH(2)-AR(9)وضعيت جزء اخلال تخمين مدل .1نمودار 

مأخذ: محاسبات تحقيق

1371 1374 1377 1380 1383 1386

0

10 MSIAH(2)-ARX(9), 1371 (2) - 1386 (4)
D4LGDP 

1371 1374 1377 1380 1383 1386

0.5

1.0
Probabilities of Regime 1

filtered 
smoothed 

1371 1374 1377 1380 1383 1386

0.5

1.0
Probabilities of Regime 2

MSIAH(2)-AR(9)وضعيت رژيم هاي حاصل از تخمين مدل .2نمودار 

مأخذ: محاسبات تحقيق

گيرند، را نيز محاسـبه كـرد   قرار مي2و 1هاي زماني كه در رژيم توان دورهبراساس نتايج مدل مي

شود. ارائه مي5بندي در جدول كه اين دسته
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به تفكيك فصولMSIAH(2)-AR(9)مدل 2و 1رژيم هاي .5جدول 

مأخذ: محاسبات تحقيق

گيري. نتيجه6
بـراي  1369:1-1386:4هـاي نفتـي بـر توليـد در دوره زمـاني      در اين تحقيق اثرات نامتقارن شـوك 

هـاي  ررسي قرار گرفته است. با توجه به هدف اصلي اين مطالعه شوككشور ايران مورد تحليل و ب

هـاي  نفتي در بازه زماني مورد مطالعه با استفاده از مدل مورك استخراج شد. بررسي اثرات شـوك 

نفتي بر نرخ رشد توليد ناخـالص داخلـي طـي دوره زمـاني مـورد مطالعـه حـاكي از آن اسـت كـه          

دار رايب دو رژيـم از لحـاظ آمـاري معنـي    ژيـم بـوده و ض ـ  هاي نفتي قابل تفكيـك بـه دو ر  شوك

بيشـتر از  2دهد كـه واريـانس رژيـم    باشند. انحراف معيار تخمين زده شده در دو رژيم نشان ميمي

هسـت،  2كمتر از عرض از مبـدأ رژيـم   1باشد. با توجه به اينكه عرض از مبدأ در رژيم مي1رژيم 

بوده است. همچنين نتايج مطالعـه  1دي بيشتر از رشد رژيم رشد اقتصا2توان گفت كه در رژيم مي

هاي نفتي در دو رژيم، داراي اثرات يكسـاني نبـوده   حاكي از اين است كه مجموع ضرايب شوك

باشد.دهنده عدم تقارن مياست، به عبارت ديگر نشان

تـر ولـي   يمدت و بلندمدت قواثرگذاري كوتاه1دهد كه در رژيم همچنين نتايج كار نشان مي

تـر ولـي   مدت و بلندمدت ضـعيف اثرگذاري كوتاه2باشد ولي در رژيم در طول زمان زودگذر مي

در 2طوركلي اثر شـوك نفتـي مـزمن و ضـعيف بـوده و همچنـين احتمـال رژيـم         تر است. بهمزمن

سازي و سياستهاي اعمال شـده در آن  بيشتر است كه شايد ناشي از وضعيت يكسان80سالهاي دهه 

ره (مثل استفاده از صندوق ذخيره ارزي) باشد.دو

1رژيم 2رژيم 
1371:2-1371:21371:4-1371:3

1372:2-1372:11373:1-1372:3

1373:4-1373:21375:2-1374:1

1376:2-1375:31377:3-1376:3

1377:4-1377:41378:2-1372:1

1379:2-1378:31380:1-1379:3

1383:3-1380:21384:2-1383:4

1384:4-1384:31385:4-1385:1

1386:4-1386:11371:4-1371:3
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كننـد،  اي از صادرات و درآمدهاي دولتي را فراهم مـي درآمدهاي نفتي كه حجم قابل ملاحظه

ثبـاتي ايـن   شـود. بـي  زا محسـوب مـي  شديداً تحت تأثير قيمت نفت قرار دارند كه يك متغير بـرون 

ايجـاد  1379كند. يكي از راهكارهايي كه از درآمدها نتايج بسيار منفي در اقتصاد كشور ايجاد مي

ــي   شــده،  ــه داراي ــابع صــندوق ب ــه من ــه تخصــيص بهبن ــره ارزي (از جمل ــا و ايجــاد صــندوق ذخي ه

اي در مديريت مطلوب اين درآمدها نقـش ويـژه  از سوي دولت است.هاي مختلف) گذاريسرمايه

تواند مفيد باشد كه سبب زماني مياين راهكار بهبود عملكرد اقتصادي و تثبيت اقتصاد كشور دارد. 

ثبات در اقتصاد گردد، يعني واريز درآمدهاي حاصل از فروش نفت به اين حساب هنگـامي كـه از   

و برداشت از آن وقتي كه دولت به رقم درآمد مورد نظر فتبيني شده در بودجه فزوني يارقم پيش

هاي تجاري صحيح در عرصـه  خاذ سياستتوانند با اتگذاران ميبه علاوه سياستدست نيافته باشد. 

پذيري كشور ايران را نسبت به نوسانات درآمدهاي نفتي كاهش دهند. به آسيببازرگاني خارجي،

هـاي تجـاري سـخت بـراي     هـاي افـزايش درآمـد نفتـي و رژيـم     طور مثال، واردات آسان در دوره

هاي دي را در هنگام شوكثباتي اقتصاهاي كاهش درآمد نفتي، بيمحدودكردن واردات در دوره

توانـد نقـش   هاي ارزي، تجاري و مـالي صـحيح و هماهنـگ مـي    سازد. لذا سياستنفتي تشديد مي

پـذيري  سازي درآمدهاي مازاد نفتي در دوره افزايش درآمد نفتي و كاهش آسيبمهمي در ذخيره

هاي نفتي منفي باشد.اقتصاد در مواجه با شوك
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