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مقدمه. 1
رود. ايـن كشـور بـا دارا بـودن     شـمار مـي  ه ايران از جمله توليد و صادركنندگان بزرگ نفت خام ب

تأثيرگذار، هـم روي بـازار جهـاني    كنندهبخش عظيمي از ذخاير جهاني نفت و به عنوان يك توليد

ي شديدي به درآمـد نفتـي دارد.   پذيرد. اين كشور وابستگاين كالا مؤثر است و هم از آن تأثير مي

طـور  عمومي دولت داشـته و بـه  اي از بودجهدرآمدهاي حاصل از توليد و صدور نفت، سهم عمده

% از ارزش 90طبـق آمارهـاي بانـك مركـزي،     گـذارد. هاي اقتصادي تأثير ميغيرمستقيم بر فعاليت

1دهد.د و صدور نفت تشكيل ميتوليدولت را عوايد ناشي از % از درآمدهاي ساليانه60صادرات و 

در«گويـد:  مـي 2رابرت لـوني ) به نقل از1382(درخصوص نقش نفت در اقتصاد ايران، بهشتي

آهـن و فـولاد، راه ،صـنايع نسـاجي  را همانند صـنايعي نظيـر  ايران صنعت نفت نقش رهبري اقتصاد

. »نكردكرد، ايفايجاديافته اتوسعه در برخي كشورهاي توسعهكه در مراحل اوليه سازيماشين

اقتصادكشـور  ،محصولي و اتكاي بيش از حد به درآمدهاي نفتيمشكلات ناشي از اقتصاد تك

داده اسـت. را به شدت تحت تأثير عوامل خارجي از جمله نوسانات بهاي جهاني قيمت نفـت قـرار  

صاد ايران كـه  بيني شده دولت از محل صادرات نفت براي اقتترديد عدم تحقق درآمدهاي پيشبي

اقتصـاد  هاي مختلـف و اجراي طرحعهده دارد، نه تنها بردولت مالكيت انحصاري اين بخش را بر

ها اثرات منفي مضاعفي خواهد ها و طرحنامهبرآينده اقتصاد وبلكه بر،كشور تأثير خواهد گذاشت

گرديد.هاي مختلف اقتصاد خواهدنتيجه موجب بروز مشكلات عديده در بخشداشت و در

اقتصـادي و  -، تحت تأثير تحولات سياسـي چند دهه اخيردربا توجه به اينكه بازار قيمت نفت 

همچنـين بـه دليـل اينكـه اقتصـاد كشـورمان بـه درآمـدهاي نفتـي          ثبـات بـوده،  المللي بينظامي بين

ناگهاني بنابراين اقتصاد كشور به نوعي در معرض ضربات ناشي از نوسانات وابستگي بسياري دارد،

هـاي اقتصـادي اقشـار مختلـف     گيري فعاليتاي بر شكلاين امر آثار گستردهقيمت نفت قرار دارد.

درديرپايي اين ويژگي در اقتصاد كشور بويژه واستمرارجامعه و رفاه آنان به دنبال خواهد داشت.

شـور انديشـيده   كسياست عملي كه براي اقتصاددو دهه اخير، ضرورت در نظرگرفتن آن را در هر

گذاري اقتصـادي در  توان ادعا كرد كه هيچ سياستبه جرأت ميسازد.، به روشني مطرح ميشودمي

تواند متضمن موفقيت چشـمگيري در  ، نميكشور بدون توجه به اين خصلت برجسته اقتصاد كشور

بـه  مـادامي كـه دولـت   و لااقل آينده نزديك كشور باشـد.  صحنه عمل و واقعيات اقتصادي جاري

)1387(بانك مركزي ايران.1

2. Looney (1982)
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پردازد، پرواضح اسـت  هاي مالي ميعنوان مالك اصلي درآمدهاي حاصل از نفت به اتخاذ سياست

جـا  پيكـره اقتصـاد بـر   ناپذيري بـر تواند خسارات جبرانگذاري ميكه هرگونه ضعف در امر سياست

بگذارد.

بـه  1350-1386هـاي سـاليانه دوره   در اين مقاله بـا اسـتفاده از داده  ،توجه به اهميت موضوعبا

كلان تغيرهاي عمدهنوسانات قيمت نفت چه تأثيري بر مدنبال پاسخگويي به اين پرسش هستيم كه

توليد ناخالص داخلي در ايران اي دولت وهاي سرمايهعرضه پول، هزينهنرخ تورم،اقتصادي شامل

عات در داخل و به بررسي ادبيات موضوع و مروري بر مطال،در اين راستا بعد از بخش حاضردارد.

طـور مختصـر   مباني نظري و الگـوي بـه كـار رفتـه بـه     ،شده است. در ادامهپرداختهخارج از كشور 

تخمين و ارزيابي الگو در گردند.في ميو منابع آماري مورد استفاده معرهاتوضيح داده شده و داده

د شد.هادات مطرح خواهگيري و پيشنوند و در نهايت نتيجهشبخش بعدي ارائه مي

مروري بر ادبيات. 2
تحقيقات مختلفي در ايران و جهان صـورت گرفتـه اسـت.    ،پيرامون اثرات نوسانات نفت بر اقتصاد

توان به سـه دسـته تقسـيم    تحقيقات صورت گرفته پيرامون اين موضوع بر متغيرهاي اقتصادي را مي

؛ انـد مورد بررسي قرار دادهكننده نفتهاي نفتي را بر كشورهاي وارددسته اول اثرات شوكنمود.

استفاده از تكنيك رگرسـيون  عه داخلي اشاره نمود. رويكرد دوم، توان به چند مطالاين جمله مياز

استفاده از آمارهاي در اين رويكرد باهاي اقتصاد سنجي است.تكنيكديگرخودهمبسته برداري و

گيرد كه در مطالعات خـارجي  ار ميرابطه آماري ميان متغيرهاي اقتصادي مورد سنجش قرموجود،

به آن اشاره شده است.

مطالعات داخلي.2-1
ايـران: متغيرهاي كلان اقتصادتأثير نوسانات قيمت نفت بر«تحت عنواناي در مقاله)1381منظور (

رگرسيون برداري و تصحيح هاي خودمدلو با استفاده از»رگرسيون برداريهاي خودرويكرد مدل

اقتصـاد ايـران   هاي نفت بـر اثرات تغيير در قيمت،ي و به كارگيري هفت متغير اساسيخطاي بردار

تـا 1986:1هـاي  اطلاعات آماري مدل نيز به صورت ماهانه براي سالاست.دادهمورد بررسي قرار

ارائـه  ) 2و ()1روابـط ( استفاده و به صورت VARمدلدر اين مطالعه ازتهيه شده است.2001:4

شده است.
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بردار متغيرتصادفي اسـت كـه بـين آنهـا     tUقيود وبردارAبردار متغيرهاي كلان،tyكه درآن

يـك  )2(ابطـه رآنها واريانس ثابت و ميـانگين صـفر دارنـد.   همههمبستگي سريالي وجود ندارد و

ــا اياز چنــد جملــه×nnمــاتريس ــين Lوقفــه عملگــرهــاي نرمــال شــده ب اســت كــه درآن اول

تبـديل بـه يـك شـده اسـت. بـراي تخمـين        ،Aها در ماتريساييك از چند جملههاي هرورودي

1لعمل تحريـك ااستفاده شده است. در اين تحقيق از توابع عكسOLSپارامترهاي مدل، از روش

استفاده شده اسـت. در ايـن مقالـه از مـدل تصـحيح خطـاي       نيز2بينيو تجزيه واريانس خطاي پيش

دهـد اسـتفاده شـده اسـت. متغيرهـاي      زا را نشان ميمدت متغيرهاي دروننيز كه رفتار بلند3برداري

زينـه  هGDE، درآمـد نفـت  GOIR، قيمت سبد نفـت خـام ايـران   OIPRاستفاده شده عبارتند از

تقاضاي MR، كنندهشاخص قيمت مصرفPINDX، هزينه جاري دولتGCE، اي دولتتوسعه

دهنده اين است كه وقوع شوك نتايج اين تحقيق نشان. خدماتارزش واردات كالا وIMPو پول

هاي بيني مربوط به هزينهزيادي واريانس خطاي پيشحدتاينتيجه درآمدهاي نفتها و دردر قيمت

هاي جاري دولت و دهد. همچنين نتايج بيانگر اهميت هزينهاي دولت را توضيح ميو توسعهجاري 

كننده بيني مربوط به شاخص قيمت مصرفدرآمدهاي نفتي دولت در توضيح واريانس خطاي پيش

حـد گيرد ولي تاهاي نفتي اثر ميحدودي از شوكچه ارزش واردات تاسوي ديگر اگرازاست.

هاي مالي ناشـي  سياستبنابراينهاي جاري است. هاي دولت به ويژه هزينههزينهثيرزيادي تحت تأ

اي دولت بسيار اثربخش است. نتيجه مهم مدل اين است كـه تقاضـاي   هاي جاري و توسعههزينهاز

هـاي  نقش ضعيف سياسـت دهندهكه نشانپول نقش ضعيفي در توضيح نوسانات شوك نفتي دارد

هـاي نفتـي   پس از شوكتلويحي اين نكته اين است كهي اقتصادي است. نتيجههاپولي در فعاليت

داخلي استفاده شود.هاي مالي براي تثبيت كاراتر اقتصادسياستازبهتر است

توليـد بخـش   تـأثير نوسـانات قيمـت نفـت بـر     «تحـت عنـوان  خـود در مطالعـه )1383(پاسبان

اسـتفاده از  . اين مقاله بـا بررسي كرده استرا اقتصادبربيماري هلندي و تأثيرآن»كشاورزي ايران

به بررسي تأثير قيمت نفت بر1350-1379هاي هاي رگرسيوني و آمارهاي سري زماني سالتحليل

1. Impulse Response Function
2. Forecast Error Variance Decomposition
3. Vector Error Correction Model (VECM)
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اشاره شده كـه  1در اين پژوهش به علل ايجاد بيماري هلنديتوليد بخش كشاورزي پرداخته است.

پيشـرفت تكنولـوژي در   -2، المللي كالاهاي قابل مبادلـه بينزا در بهايافزايش برون-1عبارتند از

افـزايش در تقاضـاي   -4، كشـف منـابع جديـد   -3، خنثـي وكـاربر بر،بخش تجاري اعم از سرمايه

دريافت كمك و وام خارجي.-6و ورود سرمايه خارجي فراوان-5، كالاهاي قابل مبادله

دارد كه در اين مقاله به آنها اشاره شـده كـه   پيامدهاي مختلف ،بيماري هلندي در يك اقتصاد

-3، تغيير تركيـب توليـد  -2، افزايش نسبي قيمت كالاهاي قابل مبادله-1ترين آنها عبارتند ازمهم

تغييـر  -6، افـزايش واردات -5، هـاي غيـر شـكوفا   كاهش صـادرات بخـش  -4، تغيير قيمت عوامل

ها و انباشت ذخاير.زاد ترازافزايش ما-7و گذاريانداز و سرمايهتركيب پس

LVADDC      و 1369لگاريتم ارزش افزوده بخش كشـاورزي بـه قيمـت ثابـت سـالLOilPrice

در ايـن تحقيـق بـراي در    هسـتند.  متغيرهـاي ايـن مقالـه   ، لگاريتم قيمت هر بشكه نفت ايران به دلار

اسـتفاده  ARDL(2هاي گسترده (توضيح با وقفهمدت از روش الگوي خودنظرگرفتن اثرات كوتاه

،استفاده شـده اسـت. بـراين اسـاس    3بيزين-براي تعيين تعداد وقفه بهينه از معيار شوارزشده است.

هاي مختلف برازش شده است. وقفهبا استفاده از)3(رابطه 

)3(t

q

j jt

p

i itt VOILPRICEVADDCVADDC ++= ∑∑ = −= − 11
lnlnln

),(رگرسيون به صورت)SBCتوجه به ضابطه (با 11ARDLو بـرآورد شـده اسـت.    انتخاب

ارزش منفـي بـر  زمان حاضر اثردهنده اين است كه قيمت نفت درهمچنين نتايج برازش مدل نشان

شود. در اين مقاله براساس مـدل  افزوده بخش كشاورزي دارد و با يك دوره وقفه، اثرآن مثبت مي

د كه اثر شوك دهخودرگرسيون برداري توابع واكنش تحريك بدست آمده است. نتايج نشان مي

ارزش افزوده بخش كشاورزي ابتدا افزايشي و پس از دوره دوم بـه بعـد سـبب    مثبت قيمت نفت بر

رود.طـول زمـان از بـين مـي    قيمت نفـت در و اين تأثير تكانهكاهش ارزش افزوده اين بخش شده 

وله در ط ـآن اسـت ك ـ دهنـده تغير قيمت نفت در اين تحقيق نشانمورد منتايج تجزيه واريانس در

يابد. نتايج برآوردها در اين ارزش افزوده بخش كشاورزي كاهش ميتكانه قيمت نفت برزمان اثر

توليـد بخـش كشـاورزي منفـي اسـت. ايـن بـدان        قيمت نفت بردهنده آن است كه اثرمطالعه نشان

هـا در بخـش  افزايش قيمت نفت سبب تضعيف فعاليـت ،معناست كه براساس پديده بيماري هلندي

1. Dutch Disease
2. Auto Regressive Distributed Lag Method
3. Schwarz Bayesian Criterion (SBC)
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توان به جابجايي سـرمايه از بخـش كشـاورزي    جمله دلايل آن ميسنتي و كشاورزي شده است. از

اشاره نمـود. بنـابراين افـزايش    افزايش نسبي قيمت محصولات كشاورزييافته وهاي رونقبه بخش

،زيرا با افزايش درآمدهاي نفتي:ضد كشاورزي در ايران را به همراه داشته استقيمت نفت پديده

واردات محصولات كشاورزي افزايش يافتـه كـه در نتيجـه آن كشـاورزان داخلـي متضـرر شـده و        

در اين مقاله، به منظور كاهش اثرات منفي تغييـرات قيمـت   .يافته استتوليدات كشاورزي كاهش 

هـا و  در اين بخش پيشنهاد شده است كه سياست،توليدات بخش كشاورزي و توسعه توليدنفت بر

اجرا شـود تـا بـا مـديريت صـحيح، درآمـدهاي       جرايي مناسب از سوي دولت طراحي وابزارهاي ا

گيرد.هاي اقتصادي در جامعه قرارحاصل از نفت در مسير توسعه فعاليت

گـذاري بخـش   سـرمايه اثر شوك نفتـي بـر  «اي تحت عنواندر مقاله)1384(گسكري و اقبالي

ند. در اين مقاله سعي شـده تـا جهـت و شـدت     ابه بررسي اين موضوع پرداخته» خصوصي در ايران

مورد 1338-1381هايسالدرگذاري بخش خصوصي در اقتصاد ايران سرمايههاي نفتي برشوك

مدل نهايي  استفاده شده در اين تحقيق به صورت زير است:.آزمون قرار گيرد

)4(PI=f(GDP,G,PP,PPW,VROSi)

كـل مخـارج دولـت بـه قيمـت      ،G، 1376مت ثابت گذاري خصوصي به قيسرمايه، PIكه در آن، 

نرخ تورم (نرخ رشد شاخص ،PP،1376توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابت ، GDP،1376ثابت 

امـين تعريـف   VROSi،iو هـا بـه بخـش خصوصـي    تسهيلات بانـك PPNكننده)، قيمت مصرف

نتايجي كه از اين مطالعه بدست آمده به شرح زير است:است. شوك نفتي

دار از لحاظ آماري معنـي گذاري بخش خصوصي سرمايهشوك نفتي مثبت براثر فوري -

شود. در مقابـل شـوك حاصـل از    مثبت ميو دارمعنيآناما با گذشت زمان اثر،نيست

دار دارد.معنيمنفي وگذاري بخش خصوصي اثرسرمايهكاهش قيمت بر

اثـر  )(يـك سـال بعـد   وقفـه زمـاني   داري در زمان حال نـدارد امـا بـا يـك     تورم اثر معني-

گذاري بخش خصوصي دارد.سرمايهمنفي برو دارمعني

ــي و - ــالص داخل ــد ناخ ــر تولي ــت اث ــارج دول ــيمخ ــت و، دارمعن ــا  مثب ــوجهي ب ــل ت قاب

گذاري بخش خصوصي دارند.سرمايه
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گذاري بخش خصوصـي دارد كـه   سرمايهمعني برها اثر تقريباً بيتسهيلات اعطايي بانك-

شود.دار تبديل ميمعنيئله با گذشت زمان به اثر منفي واين مس

بررسي آثار افزايش قيمت جهاني نفت بـر «اي تحت عنواندر مقاله)1385(متوسلي و فولادي

به تجزيـه  » ايايران با استفاده از يك مدل تعادل عمومي محاسبهداخلي و اشتغال درتوليد ناخالص

بـودن  محاسـبه ضـريب همبسـتگي در ايـن مقالـه بيـانگر معنـادار       اند.و تحليل اين موضوع پرداخته

همبستگي بين رشد درآمدهاي نفتي با رشد مخارج دولت، رشد توليد ناخـالص داخلـي و خـالص    

صــادرات و واردات اســت. ولــي همبســتگي بــين رشــد درآمــدهاي نفتــي و رشــد مصــرف بخــش  

ايـن  هاي تعادل عمـومي در ه از مدلاستفادنظرآماري معنادار نيست.ازگذاريخصوصي و سرمايه

اين مزيت را دارد كه تغييرات در ،دهدكه اقتصاد را به صورت سيستمي مورد مطالعه قرار ميمقاله

قـرار آن بازارهاي كالا و خـدمات و عوامـل توليـد مـدنظر    چارچوب يك سيستم اقتصادي كه در

كـه  اسـت ايـن اده از مـدل تعـادل عمـومي    استفهاي مزيتازگيرد. مورد مطالعه قرار مي،اندگرفته

هاي تعادل عمـومي  . مدلوابستگي ندارندهاي سري زماني به دادههاي اقتصادسنجي،به مدلنسبت 

اي از بازارهـا و سـپس روابـط عرضـه و     و مجموعـه ...)سرمايه وها (كارگر،يك مجموعه از نهاده

دهنـد، اتحادهاي استاندارد را مدنظر قـرار مـي  ،بازار با اطمينان از اينكه اين تعاريفتقاضا براي هر

اي اسـت كـه امكـان    تيك مقايسـه هـاي اسـتا  مدل ارائه شده در ايـن مقالـه از مـدل   .كندتعريف مي

اين تغييرات برنتيجه اثردهد و درزا ميها و يا تغيير متغيرهاي برونسازي را در اعمال سياستشبيه

هـاي تعـادل   چـارچوب مـدل  ج تغييـر قيمـت جهـاني نفـت، در    نتـاي توان بررسي كرد.اقتصاد را مي

آن است كه با افزايش قيمت جهاني نفت، مخارج دولت و خالص صـادرات و  دهندهعمومي نشان

نيز مصرف بخش خصوصـي و تشـكيل سـرمايه ناخـالص ثابـت بـه مقـدار        واردات افزايش يافته  و

نتيجـه بـر  توليـدات داخلـي و در  تقاضا وكل افزايش قيمت نفت براثركمتري افزايش يافته است.

اي كه ازپايان نتيجهدرقيمتي بستگي دارد.درآمد و مخارج خانوارها به كشش درآمدي واشتغال،

اين مقاله گرفته شده اين است كه افزايش قيمت جهاني نفت موجب افزايش توليد ناخالص داخلي 

اشـتغال كـل   توليـد ناخـالص داخلـي اسـت.    يكه اين افزايش ناشي از افزايش تمامي اجزاشود مي

كه ايـن افـزايش ناشـي از افـزايش     ايش قيمت جهاني نفت افزايش يافتهنيروي كار نيز در نتيجه افز

به عبارت ديگر درآمدهاي نفتي بـيش  هاي نفت و گاز، ساختمان و خدمات است.اشتغال در بخش
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معدن كمتر هاي كشاورزي و صنعت وشو بخهاي ساختمان و خدمات انتقال يافتههمه به بخشاز

شوند.مند مياز افزايش قيمت نفت بهره

بـر آنپويـاي اثـرات ونفتـي هايتكانه«اي تحت عنواندر مقاله،)1385(مهرآرا و اسكويي

بررسـي  بـه اقـدام ،1مـدل خودهمبسـته بـرداري سـاختاري    ازاستفادهبا،»اقتصاديكلانمتغيرهاي

ازاسـتفاده بـا وكـرده انـدونزي وكويتعربستان،ايران،كشورچهارايبرساختاريهايتكانه

واريـانس خطـاي   تجزيـه العمـل تحريـك و  توابع عكـس و2003تا1960سالازسالانههايداده

وايـران بـه نسـبت كويـت وعربستاندرنفتقيمتزاييبروندرجهكهانددادهنشان،بينيپيش

وايراندرداخليناخالصتوليدنوساناتترين عاملمهمنفتيهايانهتكواستترپاييناندونزي

توليـد نوساناتاصليعاملوارداتكويت،واندونزيكشوردودركهحاليدر. استعربستان

اثـر . نـد دادهنسـبت انـدونزي وكويتكشوردواقتصاديسازوكارهاي صحيحبهراآنواست

همـه  درهـا قيمـت شـاخص وداخلـي ناخـالص توليـد ات،واردروينفت بـر قيمتمثبتشوك

است.شدهآنهاافزايشوسبببودهمثبتكشورها

هـاي نفتـي و پديـده    شـوك «اي تحت عنوانمقالهدر،)1385(اخلاق و موسوي محسنيخوش

به بررسي بيماري هلنـدي  » 2تعادل عموميپذيريك الگوي محاسبه:ايرانبيماري هلندي در اقتصاد

نـه تعـادل جزئـي    با استفاده از يـك الگـوي كـاربردي تعـادل عمـومي و     يران به صورت جامعدر ا

بـه عنـوان   1380همچنـين سـال   . استCGEالگوي مورد استفاده در اين مقاله الگوي اند.پرداخته

اين دراستفاده شده است.GAMSافزار نيز از نرمحل الگوبراي.سال پايه در نظرگرفته شده است

به عنوان سال پايه، درآمدهاي نفتي به عنوان عامـل مـورد   1380سال برايپس از حل الگو تحقيق

اقتصاد ،در اين مدلنظر جهت بررسي بيماري هلندي در اقتصاد ايران مورد توجه قرارگرفته است.

به هفت بخش تقسيم گرديده است كه از اين ميان بخش سـاختمان يـك بخـش غيرقابـل مبادلـه و      

قابـل  خـدمات  هـاي  بخـش برخـي  گـاز و  آب، بـرق و صنعت،معدن،شاورزي، نفت،هاي كبخش

بيمـاري  كه همراه بـا افـزايش درآمـدهاي نفتـي پديـده     دهد ميمبادله هستند. نتايج اين مقاله، نشان 

نشـان از تضـعيف   ،هلندي در اقتصاد ايران تحقق يافتـه اسـت. نتـايج حاصـل از حـل عـددي الگـو       

صنعت و تقويت بخـش سـاختمان بـه عنـوان     هاي كشاورزي وه ويژه بخشهاي قابل مبادله ببخش

هـاي صـنعت و معـدن كـاهش قابـل      بخـش بخش غيرقابل مبادله دارد. از طرف ديگر صـادرات در 

1. Structural Vector Autoregression
2. Computable General Equilibrium (CGE)
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ملاحظه و واردات افزايش يافته است. تقويت نرخ واقعي ارز علاوه بركاهش توان رقابتي توليدات 

هـاي  ارز و متعاقـب آن فعاليـت  باعـث دوگـانگي نـرخ    داخلي نسبت بـه كالاهـاي مشـابه خـارجي    

ريـزي  اند كـه بـا برنامـه   گردد. در پايان نيز اين پژوهشگران پيشنهاد كردهجويانه در اقتصاد ميرانت

تـوان تـا حـدود زيـادي از تشـديد بيمـاري هلنـدي در        صحيح در هزينه كردن درآمدهاي نفتي مي

اقتصاد ايران جلوگيري كرد.

هـاي قيمـت نفـت بـر متغيرهـاي      بررسـي اثـرات تكانـه   «اي با عنـوان در مقاله، )1386(سرزعيم

هاي اين مقاله با استفاده از دادهبه تحليل اين موضوع پرداخته است.» VARاقتصادي در يك مدل 

تخمـين زده شـده تـا اثـرات     1مقيـد غيرهمبسـته بـرداري   دل خودم ـ،1350-1378هـاي فصلي سـال 

توليد ناخـالص داخلـي در   تورم ومخارج دولت،حجم پول،هاي نرخ ارز،هاي نفتي بر متغيرتكانه

همبسـته  دل خودهـاي نفتـي از م ـ  مـدت تكانـه  مدت تعيين گردد. براي دستيابي به اثـرات بلند كوتاه

واكنش متغيرهاي مختلف بـه  ،العمل تحريكاستفاده شده تا با كمك تابع عكس2جمعهمبرداري 

دهنده آن نتايج برآوردها نشاننرخ ارز و حجم پول مشخص گردد.،مخارج دولتهاي نفت،تكانه

نتـايج  كننده با درآمدهاي نفتي رابطـه منفـي دارد.  ه روند نرخ ارز و شاخص قيمت مصرفاست ك

حاصل از تخمين توليد ناخالص داخلي حكايت از آن دارد كه نـرخ ارز بـا حجـم پـول و شـاخص      

مخـارج  نداشته امـا در تبيين رفتار توليد ناخالص داخلي اينقش قابل ملاحظه،كنندهقيمت مصرف

همچنـين رابطـه مثبتـي ميـان درآمـدهاي      .كننددرآمدهاي نفتي سهم بسزايي درآن ايفا ميدولت و

بـه  پي افزايش درآمـد نفـت،  در پايان، نتيجه گرفته شده است كه درود دارد.نفتي وحجم پول وج

هـاي مثبـت   زايـي تكانـه  يش يافته كه اين امر خود تـورم دليل افزايش مخارج دولت حجم پول افزا

شود.قيمت نفت را موجب مي

رشـد بـر نفتقيمتنامتقارناثرات«خود تحت عنواندر مقاله،)1387(ابريشمي وهمكاران

خـود اثـرات   انـد. آنهـا در مقالـه   به بررسـي ايـن موضـوع پرداختـه    »3OECDاقتصادي كشورهاي

متغيرهاي كلان اقتصادي براي كشـورهاي صـنعتي واردكننـده نفـت شـامل     نامتقارن قيمت نفت بر

هـاي  اند. نتايج تخمينرا مورد بررسي قرار داده1960-2002دورهدرايتاليا، فرانسه و ژاپن آمريكا،

دهنده آن اسـت كـه اثـرات افـزايش و كـاهش قيمـت نفـت بـر رشـد اقتصـادي           بدست آمده نشان

اثـري بـر رشـد توليـد     ،در اين كشورها كاهش قيمـت نفـت  است.كشورهاي مذكور يكسان نبوده 

1. Unrestricted Vector Auto regression
2. Cointegration Vector Auto regression
3. Organization for Economic Co-operation and Development
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دار آنها نداشته در صورتي كه اثر افزايش قيمت نفت در تمام موارد معنيGDP)(ناخالص داخلي

به علاوه داشته است.GDPنوسانات قيمت نفت اثر نامتقارن بر رشد ،بوده است يا به عبارتي ديگر

GDPثبـاتي رشـد  در بـي ينفت منبع بزرگ و قابل تـوجه هاي پولي در كنار شوك قيمتشوك

اين مقاله به بررسي سه هدف زير پرداخته شده است:درهستند.

واردكننـده  OECDهـاي اقتصـادي كشـورهاي    فعاليتمستقيم قيمت نفت بربررسي اثر.أ

نفت

هـاي خطـي   مـدل (درGDPرشد بررسي اثرات نامتقارن افزايش وكاهش قيمت نفت بر.ب

)استنامتقارن اين اثر1980سال قبل ازارايج ت

ثبـاتي متغيرهـاي كـلان    قيمـت نفـت در بـي   كنـار تكانـه  هاي پولي دربررسي سهم تكانه.ج

اقتصادي 

به بررسي سه فرضيه زير پرداخته شده است:مقالهاين همچنين در

دارد.GDPكاهش و افزايش قيمت نفت اثر نامتقارن بر رشد .أ

ثبـاتي متغيرهـاي كـلان    هاي قيمت نفت بزرگترين منبع بينار تكانههاي پولي در كتكانه.ب

هستند.

OECDهـاي كشـورهاي  اثر مستقيم قيمت نفت يكي از پارامترهاي اثرگذار بـر فعاليـت  .ج

است.

لـذا بـا  .هسـتند I)1(آن است كه متغيرهاي مدل بـراي تمـام كشـورها   دهندهنتايج تخمين نشان

و قـرار داده بلندمدت  بين متغيرهاي مورد نظـر را مـورد آزمـون    طهراب،استفاده از روش يوهانسون

طوري كه تركيب خطـي آنهـا   جمع بوده بهيكديگر همنتيجه گرفته شده است كه متغيرهاي الگو با

)0(Iتصريح الگوي ،اين شرايطاست. درVARنجر به از دست رفتن اول، مبراساس تفاضل مرتبه

مـدت ميـان   ان حاصل كردن از وجـود رابطـه بلند  نابراين پس از اطمينبشود.مدت مياطلاعات بلند

براي استخراج نتايج استفاده شده است. در ايـن مقالـه از   1متغيرها از الگوي تصحيح خطاي برداري

با عنوان تصريح مقياس GARCH2با تصريح غيرخطي قيمت نفت مبتني بر فرآيند VECMمدل

به شرح زير است:شده كه استفاده 

)5(tttttt eOOOOO +++++= −−−− 443322110 ααααα

1. Vector Error Correction Model
2. Generaliezed Auto-Regressive Conditional Heteroskedasticity
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معادله ميانگين 

)6(121
2

10 −− ++= ttt heh γγγ,).(| ttt hNIe 01 ≈−

),(معادله واريانس 11GARCHاست

)ˆ/ˆ,( ttt heMAXSOPI 0=)ˆ/ˆ.( tt heMINSOPD 0=

، بندي شده قيمـت نفـت  افزايش مقياسtSOPI1، ير در قيمت واقعي نفتنرخ تغيtOكه در آن،

thو ))5((واريانس شرطي جـزء اخـلال معادلـه   مقياس نوسانات قيمت نفتtSOPD2  كـاهش

بـدين صـورت  نيـز VARارچوب آزمـون براسـاس الگـوي   چاست. بندي شده قيمت نفتمقياس

است:

)7(∑
=

− ++=
p

i
titit ycY

0

µϕ

iϕكـه شـامل متغيـر هـاي درونـزا اسـت،      N×1بـردار tYبردار عـرض از مبـدأ،   Cكه در آن، 

امل لگاريتم متغيرهاي مورد استفاده در مدل شاست. هاي اخلالبردار جملهtµوماتريس ضرايب

نرخ بهـره بلندمـدت و   نرخ تورم،قيمت واقعي نفت،ثر،ؤلگاريتم نرخ ارز متوليد ناخالص داخلي،

افـزايش  ،نتايج بدست آمده در تمامي كشورهاي تحـت بررسـي بجـز ژاپـن    طبقمدت است.كوتاه

هش قيمت كادار است. در حالي كه اثراثر داشته و اين اثر منفي و معنيGDPقيمت نفت بر رشد 

در نتيجه فرضيه اول مبني بر اينكه كاهش و افزايش قيمت نفت دار نيست.معنيGDPنفت بر رشد 

براسـاس تجزيـه واريـانس توليـد    ييد قـرار گرفتـه اسـت.   أمورد ت، دارندGDPاثر نامتقارن بر رشد 

)LGDP(          هـاي  براي تمامي كشـورهاي تحـت بررسـي ايـن نتيجـه حاصـل شـده اسـت كـه تكانـه

نقش داشته و افزايش يا كـاهش قيمـت   LGDPثباتي يگر مانند نرخ بهره و تورم در بيهاي دمتغير

ييد قرار گرفتـه اسـت.  أدر نتيجه فرضيه دوم نيز مورد ت. نيستندLGDPثيرگذار بر أنفت تنها عامل ت

ناديده گرفت GDPثير نوسانات قيمت نفت را بر رشدأتوان تدر مورد فرضيه سوم نيز هرچند نمي

توان نظر برخي به علاوه مي.توان گفت متغيرهاي ديگر نيز نقش بسزايي در اين زمينه دارندولي مي

1. Scale Oil Price Increase
2. Scale Oil Price Decrease (1995)
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تنها مربـوط بـه افـزايش ناگهـاني قيمـت      1973اقتصاددانان را كه معتقد بودند بحران اقتصادي سال 

قالـه نتيجـه   ايـن م ازدر پايـان  اساس نتايج بدست آمده مـورد تأييـد قـرار داد.   را برنبوده استنفت 

در هيهاي پولي در كنار شوك قيمت نفت منبـع بـزرگ و قابـل تـوج    گرفته شده است كه شوك

هستند.GDPثباتي رشد بي

. مطالعات خارجي2-2
به »پذيري قيمت: نقش تغييراقتصاد كلانهاي نفتي وشوك«اي تحت عنواندر مطالعه، 1لي و راتي

قيمـت نفـت داراي ثبـات    در آن اقتصاد كـه  يكقعي درواGNPبرتتأثير تغيير قيمت نفبررسي 

در ايـن  پـردازد. ناپذير است، مـي اجتنابدر آنتغييرات اين بوده است، در مقايسه با اقتصادي كه 

),(همچنين مدلوVARمدلمقاله از 11GARCHعنوان تصريح مقياس استفاده شده است.ه ب

)8(tttttt eOOOOO +++++= −−−− 443322110 ααααα

)9().(| ttt hNIe 01 ≈−121
2

10 −− ++= ttt heh γγγ

),(معادله واريانس 11GARCH .است

)ˆ/ˆ,( ttt heMAXSOPI 0=)ˆ/ˆ.( tt heMINSOPD 0=

، بنـدي شـده قيمـت نفـت    اسافزايش مقيtSOPI، ير در قيمت واقعي نفتنرخ تغيtOكه در آن 

thو ))8((واريـانس شـرطي جـزء اخـلال معادلـه     مقياس نوسانات قيمت نفتtSOPD  كـاهش

قابـل  عوامـل يـك شـوك قيمتـي نفـت كـه بيـانگر عناصـر غير        است. بندي شده قيمت نفتمقياس

در توصـيف رشـد   هسـتند، تغييـر قيمـت نفـت    هاي شرطي وابسته بـه زمـان در  بيني و واريانسپيش

هاي مثبت . نتيجه اين مقاله حاكي ازآن است كه شوكهستندهاي متفاوت مؤثر اقتصادي در دوره

هاي منفي اين تأثير را ندارند.كه شوكدر حالي،شتهرشد دابرتأثير بسزايي

ي كـلان اقتصـادي كشـور   متغيرهـا نوسـانات قيمـت نفـت بـر    اثـر «عنوان باايدر مقاله2التوني

نوسانات قيمت نفت يكي از دلايل عمـده  كهاين موضوع پرداخته استتحليلبه تجزيه و» كويت

و )VARبـرداري ( همبستهاز مدل خودويآشفتگي در اقتصاد كشورهاي صادركننده نفت است. 

1. Lee, K. and Ratti, R. (1995), pp. 39-56
2. Eltony, M. N. (2000), pp. 935-959
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صـاد  اقتنفـت بـر  اثـرات تغييـر در قيمـت   براي بررسي )VECMهمچنين تصحيح خطاي برداري (

بـه مقـادير   tYمـدت متغيـر  براي پيوند دادن رفتار كوتاهVECMمدل كرده است.استفادهكويت 

كه به صورت زير است:تعادلي بلندمدت آن استفاده شده

)10(tptptpttt UyyBYByBy +Π+∆++∆+∆=∆ −−−−−− 112211 ...
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piبـراي iBبردار متغيرهاي مربوطه است.tYاين رابطه،در ,,K1= هـاي مـاتريس)K×K(

حاوي اطلاعات مربوط Πبردار مربوط به جملات اخلال الگو، ماتريسtUهستند. ضرايب الگو

يك از معادلات الگـو  هر،VECMخمين ضرايب الگوي براي ت. مدت استبه روابط تعادلي بلند

درآمـدهاي  ،قيمت نفت خـام كويـت  متغيرهاي مدل عبارتند ازبرآورد شده است.OLSبه روش 

، نقــدينگي و واردات.كننــدهعمرانــي)، شــاخص قيمــت مصــرفنفتــي، مخــارج دولتــي (جــاري و

بكارگرفتـه شـده   1984:1تـا 1998:4هـاي اطلاعات آماري مدل نيز به صورت ماهيانه و براي سـال 

دهد كـه بـين متغيرهـاي كـلان كشـوركويت ارتبـاط       ها نشان مينتايج حاصل از تخمين مدل.است

هـاي  همچنين نتايج حاصل از آزمون عليت جهت تأثيرگذاري از قيمـت دروني شديد وجود دارد.

در رارهاي موجودهاي جاري و عمراني دولت و ديگر متغيآمدهاي نفتي به سمت هزينهنفت و در

هاي مالي مربوط بـه دولـت نسـبت بـه     در اين تحقيق نشان داده شده كه محركدهد.ان ميمدل نش

هـاي  در نتيجـه سياسـت  هاي داخلي دارنـد. هاي سياست پولي بيشترين سهم را در تعيين قيمتاهرم

هاي نفتي دانسته هاي داخلي پس از بروز شوكهاي پولي در تثبيت قيمتمالي را مؤثرتر از سياست

است.

رشد اقتصادي چهار كشـور  هاي ماهيانه قيمت نفت برشوكاي به بررسي اثرمقالهدر،1ابيسين

دو دسته از كشورها پرداخته است. در دسته اول ژاپن و آمريكا را به عنوان دو كشـور  به نمايندگي

نظـر شـور صـادركننده نفـت در   كواردكننده نفت و در دسته دوم انگليس و كانادا را به عنـوان دو 

-2ARMAهـاي قيمتـي نفـت در چـارچوب يـك الگـوي      در اين تحقيق ابتدا شوكاست.هگرفت

GARCHشـود.  طور جداگانه محاسبه ميني قيمت اسمي نفت براي هركشور بهروي سري زمابر

1.Abeysinghe, Tilak (2001), pp. 117-129
2. Auto Regressive Moving Average
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هـاي قيمتـي   شـوك اثـر ARDLهاي تـوزيعي  سپس با استفاده از يك الگوي خودبرگشت با وقفه

گيـرد. گرچـه   رشـد اقتصـادي كشـورهاي مـذكور مـورد بررسـي قـرار مـي        نفت برمثبت و منفي)(

داري بين رشد توليـد  معنيوجود رابطهدهندهنشان،مطالعاتي كه قبلاً در اين زمينه انجام شده است

اما در اين مقالـه نامتقـارن بـودن ايـن رابطـه مـورد       ،استهاي قيمتي نفت ناخالص داخلي و شوك

. ويژگي مهم اين تحقيق نسبت به مطالعـات قبلـي اسـتفاده از يـك پروسـه     گرفته استرسي قرار بر

هاي قيمتي نفت به صـورت ماهيانـه و رشـد    كه از اين طريق شوكاسترگرسيون متناوب مركب 

وي بـراي نشـان دادن پروسـه    شـوند. توليد ناخالص داخلـي بـه صـورت فصـلي درنظـر گرفتـه مـي       

كـار گرفتـه شـده    هاي بوقفهPكه در آن كنداستفاده ميARDL(P,r)مدل رگرسيون متناوب از 

نتايج حاصـل از بـرآورد   است. هاي مورد استفاده براي متغيرهاي مستقل وقفهrوابسته وبراي متغير

ناخالص داخلي هـم در  كاهش توليدهاي مثبت نفتي منجر به ركود ودهد كه شوكمدل نشان مي

امـا شـدت اثـر آن در كشـورهاي     .شـود كننده مـي هم در كشورهاي واردكشورهاي صادركننده و

تر خواهد بود.ملايمانگليس)وصادركننده (كانادا

رشد حقيقي توليد در برخي هاي قيمت نفت وتكانه«اي تحت عنواندر مقاله،1جيمنز و سانچز

هـاي فعاليـت نفت بربه بررسي اثر نوسانات قيمت VARبا استفاده از مدل »OECDاز كشورهاي

هـاي هـاي اسـتفاده شـده بـه صـورت فصـلي و سـال       انـد. داده واقعي در كشورهاي صنعتي پرداختـه 

، نـرخ  2متغيرهاي مدل عبارتند از توليد ناخالص داخلـي حقيقـي  گيرد.ميرا دربر2001:4-1972:3

.7مدتكوتاهو، نرخ بهره بلندمدت6تورم،5، دستمزد حقيقي4، قيمت حقيقي نفت3ارز حقيقيمؤثر

كننده خالص نفت اين است كه اثر افزايش قيمت نفتمورد كشورهاي واردنتايج بدست آمده در

هاي نفتـي  مدت در اين كشورها غير از ژاپن منفي است و شوكبر توليد ناخالص داخلي در كوتاه

فـزايش قيمـت   اثـر ا شـود. آلمان مينرخ بهره بلندمدت در تمام كشورها بجزباعث افزايش تورم و

كاهش قيمت نفت است. به علاوه كـاهش  سه برابر تأثيرتقريباًكشور انگلستانGDPرشد نفت بر

مـدت  كوتـاه كاهش نرخ بلندمدت وافزايش نرخ دستمزد وقيمت نفت منجر به كاهش نرخ ارز و

1. Jimenez-Rodriguez, Rebeca and Marcelo Sanchez (2004), pp. 20-37
2. Real GDP
3. Real Effective Exchange Rate
4. Real Oil Price
5. Real Wage
6. Inflation
7. Short and Long-term Interest Rates
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دهـد  ينشان مFEVD(1بيني (د. نتيجه تجزيه واريانس خطاي پيششوتورم در سال اول ميبهره و

.هستندثباتي بسياري از متغيرهاي مدل منبع قابل توجه و پراهميت در بيهاي نفتيكه شوك

با جانشيني توليد بخشمطالعه خود به تأثير نوسانات قيمت نفت بر توليددر ، 2برومنت و سيلان

نتايج اين اند. گروهي از كشورهاي خاورميانه و آفريقاي شمالي به انضمام ايران پرداختهدرصنعت

و با استفاده از الگوي 1960-2003پژوهش كه به كمك آمارها و اطلاعات سالانه مربوط به دوره

دهـد كـه نوسـانات قيمـت     برداري و توابع واكنش تحريك صورت پذيرفته، نشان مـي همبسته خود

قطـر، سـوريه،  ان،ي الجزيـره، عـراق، اردن، كويـت، عم ـ   نفت روي توليد ناخالص داخلي كشورها

كـه ايـن تـأثير در    در حـالي ،گـذارد دار مـي عربـي، تـأثيري مثبـت و معنـي    هتونس و امارات متحد

دار نيست. نتايج تخمين توابع واكنش تحريك كشورهاي بحرين، مصر، لبنان، مراكش و يمن معني

برداري براي ايران حاكي از آن است كه نوسانات قيمت نفـت، توليـد   مبتني بر الگوي خودهمبسته 

دهد.داري تحت تأثير قرار ميطور مثبت و معنياخالص داخلي ايران را بهن

هاي قيمت نفت و اقتصاد نيجريه: تجزيه واريانس شوك«خود تحت عنوان مقالهدر،3ولسگانا

كلان اقتصادي پرداخته اسـت.  هفت متغيرهاي قيمت نفت برشوكبه بررسي اثر»بينيپيشخطاي

)، عرضه  CPIكننده (شاخص قيمت مصرف)،GDPتوليد ناخالص داخلي (ند ازعبارتاين متغيرها

اي هـاي سـرمايه  هزينـه ،(GRE)دولـت مستمرهاي ، هزينه(OILR)، درآمدهاي نفتي MS)پول (

-2005هـاي  بـراي سـال  صـورت سـاليانه و  ه ها ب ـداده.(OILP)قيمت نفت خام و(GCE)دولت 

و همچنـين تجزيـه واريـانس خطـاي     VARمقالـه از مـدل   در ايـن  گرفته شـده اسـت.  بكار1970

صورت زير ه بيني براي دوره پنج ساله استفاده شده است كه نتايج حاصل از تجزيه واريانس بپيش

درصد تغييرات درآمد نفت را توضـيح  51/38مورد درآمد نفت در سال اول قيمت نفت دراست:

از درصـد 7كننده رصد و شاخص قيمت مصرفد13دهد. در سال پنجم توليد ناخالص داخلي مي

بيشـترين سـهم را   ،مورد تجزيه واريـانس عرضـه پـول   دردهد.نوسانات درآمد نفت را توضيح مي

از درصـد 8توليـد ناخـالص داخلـي تنهـا حـدود      درصـد برعهـده دارد و  87خود اين متغير حدود 

درصـد در سـال   9ازه نيـز كننددهد. سهم شاخص قيمت مصرفتغييرات عرضه پول را توضيح مي

55كننـده در سـال اول   شـاخص قيمـت مصـرف   درصد در سال پنجم كاهش يافته اسـت. 4اول به 

همچنـين  . درصـد رسـيده اسـت   46سال پـنجم بـه   درودهد درصد تغييرات خودش را توضيح مي

1. Forecast Error Variance Decomposition
2. Berument and Ceylan (2005), pp. 50-86 
3. Olusegun, Omisakin, A. (2008), pp. 124-130
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ست كننده را در سال اول توضيح داده ادرصد از تغييرات شاخص قيمت مصرف1قيمت نفت تنها 

دهنده آن است كه نوسـانات قيمـت نفـت    كه اين يافته در مورد اقتصاد در حال توسعه نيجريه نشان

در سـال اول  ،زا نباشد. در توضيح تجزيه واريـانس توليـد ناخـالص داخلـي    ممكن است الزاماً تورم

كمتـرين سـهم مربـوط    درصد و74و در حدودبيشترين سهم مربوط به خود توليد ناخالص داخلي

مستمرنفت در توضيح نوسانات هزينه سهم درآمداست. درصد1واي دولت هاي سرمايهبه هزينه

سهم عرضـه  درصد رسيده است.20درصد است كه در سال پنجم به حدود 6سال اول در،دولت

دهنـده  نتايج ايـن تحقيـق نشـان   هاي مختلف بسيار ناچيز است.توضيح اين متغير در سالپول نيز در

هـا و  سـطح قيمـت  عرضـه پـول،  قابل توجهي بـر هاي قيمت نفت اثر مستقيم واست كه شوكاين 

هاي قيمت نفت اثر مشخصي بـر همچنين بطور حائز اهميتي شوكدولت ندارند.مستمرهاي هزينه

اين نتيجـه رسـيده   پايان به اولسگان درتوليد ناخالص داخلي دارند.پذيري درآمدهاي نفتي وتغيير

هاي پولي هاي مالي مؤثرتر از سياستسياست،ها بعد از بروز شوك نفتيگذاريسياستاست كه در

.نمايدعمل ميدر تثبيت اقتصاد داخلي 

اقتصـاد هـاي قيمـت نفـت بـر    اثر شـوك «اي تحت عنواندر مقاله، 1تفرزانگان و مارك وارد

بـين  رابطـه VARه از مـدل اسـتفاد اند و بـا تحليل اين موضوع پرداختهتجزيه ووبه بررسي» ايران

كلان را مورد بررسـي  اقتصادهاي متغيرهاي عمدهثباتينوسانات شديد قيمت نفت و تغييرات و بي

به تحليل تجزيـه واريـانس و تـابع    VARاستفاده از ابزارهاي پوياياند. سپس باو تحليل قرار داده

شده است:معرفيبه صورت زيرVARمدل اند.العمل تحريك پرداختهعكس

)12(ttptptt UBZYAYAY ++++= −L1

، قيمت حقيقـي نفـت خـام   Roilpكه شامل متغيرهاي است زا بردار متغيرهاي درونtYكه در آن 

rgexمخارج حقيقي عمومي دولت ،rgdpiتوليد ناخالص داخلي حقيقي صنعتي ،infتورم ،reex

زا، شـامل  يـك بـردار از متغيرهـاي بـرون    tZ. استت حقيقيوارداrimpو نرخ ارز مؤثر حقيقي

{ }54321321 DDDDDQQQZt 31كه =,,,,,,, QQ گردد به متغيرهـاي مجـازي   برمي−

51فصلي و DD 1Dكه1975-2006هاي سالطولشود به اتفاقات مهم بيروني در مربوط مي−

تـا 1990:1جنـگ عـراق و كويـت   2D، 1988:3تـا  1979:1انقلاب ايران و جنگ ايران و عـراق 

1990:4 ،3D  1998:1،4تـا 1997:3بحران مالي آسياي جنـوب شـرقيD11 تـا  2001:3سـپتامبر

1. Farzanegan, Mohammad Reza and Gunther Markwardt (2009), pp. 134-151
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طول Pهاي ضرايب وماتريسiAو B.2003:4تا2003:1جنگ عراق و آمريكا 5Dو 2002:1

-2006هـاي  براي سالاين مطالعه به صورت فصلي ودرهاي استفاده شدهدادهوقفه مطلوب است. 

ج است كـه مخـار  دهنده آن العمل تحريك نشانتابع عكسنتايج حاصل ازاند.انتخاب شده1975

بعــد از فصــل پــنجم بــه قيمــت نفــت واكــنش نشــان داده وواقعـي دولــت نســبت بــه شــوك اوليــه 

ت به شوك قيمت نفت واكنش نشـان  طور قابل توجهي نسبرسد. واردات واقعي بهحداكثرخود مي

دهـد. توليـد   ت نفت واردات واقعي را افزايش مـي شوك مثبت قيمطبيعي است.اين امردهد ومي

العمـل نشـان   تـوجهي بـه شـوك مثبـت قيمـت نفـت عكـس       الص داخلي نيز بطور مثبت و قابلناخ

هاي مثبت قيمت نفت بر اقتصاد ايران از طريـق مـدل   اين مطالعه تأثيرات تورمي شوكدر.دهدمي

AS-ADهـاي دولـت   توضيح داده شده است. افزايش درآمدهاي قيمت نفت به سطح بالاي هزينه

ه بـه نقـش عمـده دولـت در اقتصـاد داخلـي و همچنـين بـه خـاطر افـزايش           توج ـكند. باكمك مي

هـاي  ل و هزينـه افـزايش عرضـه  پـو   يابـد. ذخايرخالص ارزي بانك مركزي عرضه پول افزايش مي

همـين حـال افـزايش قيمـت نفـت و      درسازد.اضاي كل را به طرف بالا منتقل ميمنحني تق،دولت

زيـادي بـه واسـطه    حـد بـرد. بـازدهي صـنعتي ايـران تـا     يحجم واردات را بالا م،درآمدهاي ارزي

ل منحنـي  يابد. در نتيجه، انتقـا حني تقاضا به طرف راست انتقال مييابد و منگذاري ارتقا ميسرمايه

دهد. متغيرها نسبت به شوك منفـي  ها را در اقتصاد ايران افزايش ميسطح توليدات و قيمت،تقاضا

ي كه واكنش توليـد ناخـالص داخلـي حقيقـي صـنعتي بـه ايـن        قيمت نفت واكنش نشان داده بطور

بطور مثبـت  نيز تورم . استواكنش واردات نيز به شوك منفي قيمت نفت منفي منفي است.شوك

بـا تحليـل تجزيـه    اين پژوهشـگران  يابد.افزايش ميبه شوك منفي قيمت نفت واكنش نشان داده و

ي قيمت مورد نوسانات تورم، شوك منفدركهاندتهبيني به اين نتايج دست يافواريانس خطاي پيش

شـوك مثبـت قيمـت نفـت دارد.     مـدت و بلندمـدت در مقايسـه بـا    نفت نقش شديدتري در كوتـاه 

شـوك مثبـت   .كنددر توضيح نوسانات تورم ايفا مينقش مهميدرصد 13با نوسانات نرخ ارز نيز 

كـه شـوك   حـالي در. ر ارز واقعي نداردقيمت نفت تقريباً هيچ نقشي در توضيح نوسانات نرخ مؤث

درصد بيشترين تأثير را دارد.24تا10بامنفي قيمت نفت

در اين مقاله  نشان داده شده است كـه شـوك منفـي قيمـت نفـت در توضـيح نوسـانات توليـد         

در مورد نوسانات مخارج واقعي دولت بيشـترين  .داخلي شديدتر از شوك مثبت آن استناخالص 

. در پايـان  ات خود متغير توضـيح داده شـده اسـت   ح واريانس اين متغير توسط نوساننقش در توضي
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گيري شده است كه نوسانات شديد مثبت قيمت نفت نرخ واقعي ارز را افزايش داده كـه ايـن   نتيجه

بيماري هلنـدي اسـت كـه قيمـت واردات را كـاهش و قيمـت صـادرات را        هاييكي از نشانهخود

تواند پايـدار پيرو نوسانات منفي قيمت نفت نميهاي دولتكاهش هزينههمچنيندهد.افزايش مي

هميشگي باشد.و

تحقيقـات مختلفـي در ايـران و جهـان صـورت      ،نفت بر اقتصـاد قيمتپيرامون اثرات نوسانات

توان بـه سـه   تحقيقات صورت گرفته پيرامون اين موضوع بر متغيرهاي اقتصادي را مي. گرفته است

كننده نفت مـورد بررسـي   هاي نفتي را بر كشورهاي وارددسته اول اثرات شوك؛وددسته تقسيم نم

وجيمنـز )،2001(يسـين ابتوان به تحقيقات صورت گرفته توسـط اين جمله ميازكه اندقرار داده

نتيجه كلي كه از اين تحقيقات اشاره نمود.)1387همكاران (حميد ابريشمي وو)2004(همكاران

كننده ناخالص داخلي را در كشورهاي واردتوليد ،فت اين است كه افزايش قيمت نفتتوان گرمي

بخـش ديگـري از تحقيقـات موجـود اثـرات درآمـد نفـت رادر كشـورهاي         دهـد. نفت كاهش مي

رويكرد مورد استفاده در اين تحقيقات به دو دسته قابل اند.صادركننده نفت مورد بررسي قرار داده

شـواهد بـراي وجـود ايـن     وري بيماري هلندي مبناي تحليل بوده وئتسته،در يك دتفكيك است.

تـوان بـه   از جمله ايـن تحقيقـات مـي   پديده در اقتصاد كشورهاي صادركننده نفت ارائه شده است.

اين محققـان بـه ايـن    ) اشاره كرد.1383(پاسبانو)1385(موسوي  محسنياخلاق وخوشمطالعه 

كه منجر افزايش قيمت نفت در ايران پديده بيماري هلندي را در پي داشتهاند كه نتيجه دست يافته

ساختمان و نفـت شـده   هاي قابل مبادله بويژه كشاورزي و صنعت و تقويت بخشبه تضعيف بخش

هاي اقتصاد تكنيكديگراستفاده از تكنيك رگرسيون  خودهمبسته برداري ورويكرد دوم،است.

رابطه آماري ميان متغيرهـاي اقتصـادي   استفاده از آمارهاي موجود،بادر اين رويكرد سنجي است.

)، مهـرآرا  1384(توان به مطالعه گسكرياز جمله اين تحقيقات مي.گرفته استمورد سنجش قرار 

اولسـگان )،2005)، برومنت و سيلان (1995(لي و راتي)،1381(منظور)،1385(اسكوييو نيكي

نتـايجي كـه از مطالعـات داود منظـور و    ) اشـاره كـرد.  2009(تك وارد) و فرزانگان و مار2008(

دهنده اين است كه افزايش قيمـت نفـت در كشـور    آيد، نشانبدست ميت فرزانگان و مارك وارد

هاي جاري و عمرانـي  واردات و هزينهتوليد ناخالص داخلي،تورم ،ايران باعث افزايش نقدينگي،

شود.دولت مي
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شوك نفتي مثبت براثر فوريز در مقاله خود به اين نتيجه رسيده است كه) ني1384(گسكري

آن مثبـت و اما با گذشت زمان اثر،دار نيستري بخش خصوصي از لحاظ آماري معنيگذاسرمايه

منفـي  گذاري بخش خصوصي اثرسرمايهشود. در مقابل شوك حاصل از كاهش قيمت برزياد مي

دار دارد.معنيو

افـزايش قيمـت جهـاني نفـت،    انـد كـه  به اين نتيجه دسـت يافتـه  نيز )1385(ولاديمتوسلي و ف

خالص صادرات و واردات و نيز مصرف بخش خصوصي و تشكيل سرمايه ناخالص مخارج دولت،

دهد.ثابت را در ايران افزايش مي

فـت  اثر شوك مثبت قيمـت ن اند كهدر مطالعه خود نشان داده)1385(نيكي اسكوييمهرآرا و

ايـران، در كشـورهاي كويـت،  كننـده توليد ناخالص داخلي و شاخص قيمـت مصـرف  بر واردات،

و سبب افزايش آنها شده است.بودهعربستان و اندونزي مثبت

نامه به دليل الگوي مـورد اسـتفاده و انتخـاب متغيرهـا بيشـتر      مبناي تجزيه و تحليل در اين پايان

.است) 2008(اولسگان) و1381ر(الهام گرفته از مطالعات داود منظو

چگونگي تأثيرگذاري قيمت نفت بر متغيرهاي اقتصادي. 3
تواند هم از طريق افزايش تقاضـاي  مي،افزايش قيمت نفت و به دنبال آن افزايش درآمدهاي نفتي

گذاري كل اعم (افزايش سرمايههاي دولت و هم از طريق افزايش عرضه كلكل يا افزايش هزينه

توليــد ناخــالص ...)،واي و تكنولــوژي جديــدواردات كالاهــاي ســرمايهلتــي و خصوصــي،از دو

داخلي را تحت تأثير قرار دهد. افزايش قيمت نفت و در نتيجه افزايش درآمـدهاي نفتـي يـا همـان     

هاي خارجي كشور شده و به عنوان يكـي از اقـلام منـابع    موجب افزايش داراييدرآمدهاي ارزي،

پـول بـه   شود عرضهباعث ميجبات رشد پايه پولي را فراهم آورده و طبق معادله زيرمو1پايه پولي

2.ضريب تكاثري خلق پول افزايش يابدميزان بيشتري از افزايش پايه پولي از طريق 

)13(HmM ∆×=∆

ها هاي خارجي (خالص)، بدهي بخش دولتي (خالص)، بدهي بانكمنابع پايه بانك مركزي عبارت است از مجموع دارايي.�

ها (طبق تعريف كتاب پول، ارز و بانكداري يوسف فرجي).(ناخالص) و ساير دارايي

)1383(فرجي.2
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ضـريب تكـاثري و بزرگتـر از    ∆Hتغيير در پايه پـولي و ∆M،تغيير در حجم پولmكه در آن 

ناشـي از  1دليـل رشـد درآمـد ملـي    ه اگر تقاضا براي پـول ب ـ كهتوان گفتهمچنين مياست. يك 

پـول را  هدرآمدهاي نفتي افزايش يابد، بانك مركزي نـاگزير اسـت بـراي تثبيـت نـرخ بهـره عرض ـ      

موقـع كـاهش   در2.ول بر نـرخ بهـره گـردد   تقاضا براي پافزايش دهد تا مانع از اثرگذاري تغييرات 

بـه اسـتقراض از   اي دولت است منجـر كسري بودجه كه ناشي از تعهدات بودجهدرآمدهاي نفتي،

خود موجب افزايش پايـه پـولي و در نتيجـه آن حجـم نقـدينگي      هشود كه به نوببانك مركزي مي

هاي تي از طريق افزايش داراييتوان گفت هم در شرايط افزايش درآمدهاي نفبنابراين ميشود.مي

هـاي بخـش دولتـي، پايـه     خارجي و هم در شرايط كاهش درآمدهاي نفتي از طريق افزايش بـدهي 

دهـد كـه كـاهش و    نشـان مـي  1نمـودار شـود. پولي افزايش يافته كه موجب افزايش نقدينگي مـي 

دهد.پول را همواره افزايش ميعرضهافزايش درآمدهاي نفتي،

تـوان گفـت سـهم اعظمـي از    هاي عمرانـي دولـت مـي   نوسانات قيمت نفت و هزينهدر رابطه با 

هاي جنگ تحميلي كـه بـا تحـريم    (بجز سالدهددرآمدهاي دولت را درآمدهاي نفتي تشكيل مي

هاي عمرانـي و ترين منبع درآمدي دولت براي تأمين هزينهكه مهم)) 2نمودار(نفتي مواجه بوديم،

ن افزايش قيمـت نفـت و بـه دنبـال آن درآمـدهاي نفتـي افـزايش مخـارج         . بنابراياستجاري خود 

هاي عمراني دولت و درآمدهاي نفتـي را  روند هزينه3نمودارعمراني دولت را در پي داشته است.

دهد.نشان مي

توان چنين اسـتدلال نمـود   درخصوص نحوه تأثيرگذاري نوسانات قيمت نفت بر متغير تورم مي

اعم از جـاري و عمرانـي بـه دليـل افـزايش قيمـت و در       دولتي يا مخارج دولتي،افزايش بودجهكه

ت بــانكي بـه افــزايش تقاضـاي كــل   تسـهيلا رشـد اعتبــارات و همـراه بــا نتيجـه درآمـدهاي نفتــي،  

هاي فني وشي از محدوديتبه علت عدم انعطاف سقف عرضه كل نا،و از طرف ديگر3انجامدمي

بـروز فشـارهاي  تـورمي منجـر    تقاضـا و ف وسـيع بـين عرضـه و   ساختي به عدم تعـادل و شـكا  زير

گذاري نيز كه با انگيزه پاسخگويي به فشار تقاضـا  مدت افزايش تقاضاي سرمايهدر ميان4.گرددمي

زاي تقاضا براي پول است تابعي مستقيم از درآمد ملي است.زيرا طبق رويكرد كينزي تقاضاي معاملاتي پول كه يكي از اج.�

)(Yf
d

M =

)1380(رحماني.2

) از طريق افزايش بودجه دولتي G) از طريق افزايش تسهيلات بانكي و افزايش مخارج دولت (Iگذاري (زيرا افزايش سرمايه.�

Y=C+I+G+(X-M)شود. )ميYموجب افزايش تقاضاي كل (

توان گفت اين نوع تورم هم از تورم فشار تقاضا و هم از تورم ساختاري بوجود آمده است.مي.4
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هـاي آن  يش هزينـه افـزا گيرد، سبب افزايش تقاضاي عوامل توليد وخدمات شكل ميبراي كالا و

به تورم ناشي از فشار تقاضا افزون شـده و شـاخص كـل بهـاي     گرديده و تورم ناشي از فشار هزينه 

با افزايش درآمدهاي ارزي ناشي از فروش نفـت  دهد.افزايش ميكالا وخدمات مصرفي را مجدداً

شـود و خـدمات اقتصـاد داخلـي حاصـل نمـي     خام، از آنجا كه اين درآمد از فرآيند توليـد كـالا و  

گيرد، از يك طرف مخارج دولت به شرط اسـتفاده از  ميدر اختيار دولت قرار مضاف بر آن صرفاً

يابـد و از طـرف ديگـر بـه دليـل      افـزايش مـي  اي كشـور أمين نيازهاي توسـعه منابع ارزي، به علت ت

هاي خارجي بانك مركزي پايه پـولي و در نتيجـه حجـم نقـدينگي افـزايش      افزايش خالص دارايي

هـا را افـزايش   بالا شده و سطح عمومي قيمـت يابد و موجب انتقال منحني تقاضاي كل به سمتمي

1.دهدمي

نيـز فـراهم   اي راهمچنين افزايش درآمدهاي ارزي زمينه افزايش واردات مواد اوليـه و واسـطه  

دهد،افزايش ميزيرا واردات تابع مستقيمي از درآمد ملي است و توليد را نيز با وقفه زمانينموده،

در شـرايط كـاهش   2.شـود ه عرضه وتوليد موجب بروز تـورم مـي  بتر تقاضا نسبت اما افزايش سريع

موجب انتقال به چـپ منحنـي   گردد واي محدود ميواردات مواد اوليه و واسطه،درآمدهاي ارزي

رف ديگر به علـت  دهد. از طها را افزايش ميعرضه كل وكاهش توليد شده و سطح عمومي قيمت

موجب بروز كسري ،اي دولتبه دليل تعهدات بودجههاي دولت به سمت پايينعدم انعطاف هزينه

به شود كه بسط پايه پولي و افزايش حجم نقدينگي رااستقراض از بانك مركزي مينهايتاًبودجه و

دنبال دارد و اين فرآيند به انتقال به راست منحني تقاضاي كل منجر گرديده و موجب بـروز تـورم   

(كاهش) درآمـدهاي ناشـي از فـروش نفـت كـه منجـر بـه        ايششرايط افزدرشود. بنابراين هم مي

كنـد. البتـه در هـر دو حالـت     ميگردد و پديده تورم ظهور(كاهش) درآمدهاي ارزي ميافزايش،

.هاي مختلف واقع شده استكه با ريشهتورم ناشي از نقدينگي است 

)1380(رحماني.1

)1381(صادقي و بهبودي.2
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پوله الف. روند درآمدهاي نفتي و عرض1نمودار 

پوله عرضوند درآمدهاي نفتي و ب. ر1نمودار 

ون ريالي. سهم درآمدهاي نفتي از كل درآمد دولت برحسب ميل2نمودار 
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1هاي عمراني دولتهزينهالف. روند درآمدهاي نفتي و3نمودار 

هاي عمراني دولتهزينهروند درآمدهاي نفتي و.ب3نمودار 

معرفي الگو و متغيرها. 4
شد. ولي بعد ها استفاده ميها، از يك مجموعه متنوعي از تكنيكتوصيف دادهبراي1970در دهه

يـك مـدل اقتصـاد    2سـيمز ،1970آشفتگي اقتصاد كلان نظير ركود جهـاني دهـه   از شوك نفتي و

سنجي كلان را به نام خودهمبسته برداري معرفي كرد و اين رهيافت را به صورت يك مدل خطـي 

nمتغيره وmعـلاوه  ه هـاي تـأخيري خـودش ب ـ   ف كـرد كـه هـر متغيـر بوسـيله ارزش     معادله تعري ـ

كـه  VARيـك الگـوي   شـود. متغير باقيمانده توضـيح داده مـي  )n-1(هاي جاري وگذشتهارزش

نمـايش داده  )14رابطـه ( وقفه زماني بـراي هـر متغيـر اسـت بـه صـورت       Pمتغيردرونزا وKداراي

شود:مي

1 .GCE:برحسب ميليون ريالاي (عمراني) دولتهاي سرمايهپرداخت

2. Sims (1980
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)14(tptptt UYAYAY ++++= −− LL11

)(برداريtYه درآنك 1×Kاستهاي زير ونزا كه در اين تحقيق شامل متغيرهاي دراز متغير:

LGDP1376(به قيمت ثابت سال 1: لگاريتم توليد ناخالص داخلي(

LOILP:كـه بـه كمـك شـاخص قيمـت      به دلار آمريكـا)  (هر بشكه2لگاريتم حقيقي قيمت نفت

) شده است.1997(برحسب سال لاهاي در آمريكا حقيقيكا

LIR:3لگاريتم نرخ تورم

LRMS:4لگاريتم عرضه حقيقي پول

LRGC:5اي) دولتهاي حقيقي عمراني (سرمايهلگاريتم پرداخت

tAبرايpi ,,K1=ماتريس)( PK )(بـردار tUبـردار د وضرايب الگو هسـتن × 1×K

العمل تحريك و تجزيه واريانس مربوط به جملات اخلال. همچنين در اين پژوهش از توابع عكس

جمعـي از  تعداد بردارهاي همبيني استفاده شده است و براي برآورد روابط بلندمدت وخطاي پيش

ايم.فتهروش يوهانسن نيز بهره گر

ها و منابع آماريادهد. 5
كار گرفته شده در اين مقاله از سـايت بانـك مركـزي جمهـوري اسـلامي      هاي بدادهكليه آمارها و

انتخــاب شــده اســت. بــراي 1350-1386دوره زمــانيدراســتخراج و بــه صــورت ســاليانه، 6ايــران

آمارهـاي كتـاب گـزارش    آنها در سايت بانك مركزي وجـود نداشـته اسـت از   هايي كه آمارسال

هاي مختلف استفاده شده اسـت. اقتصادي و ترازنامه بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران در سال

7المللـي پـول  هاي سـالانه صـندوق بـين   گزارشآمار مربوط به شاخص قيمت كالاها در آمريكا از

آوري شده است.جمع

1. Gross Domestic Product
2. Gross Domestic Product
3. Inflation Rate
4. Money Supply
5. Government Capital Expenditure
6. http://WWW.cbi.ir
7. IMF Country Reports
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برآورد الگو و تحليل نتايج. 6
متغيـري چنانچـه پذيري متغيرهاسـت. متغيرهاي سري زماني، بررسي ساكننخستين گام در تحليل

هـاي آزمـون منظـور، همـين بـه .شـد خواهدروبرومشكلبارگرسيونيهايساكن نباشد، تحليل

كـه هسـتند هـايي روش،2پـرون آزمـون شكسـت سـاختاري   وADF(1(يافتـه تعميمفولر-ديكي

داد.قراربررسيموردرايرهاپذيري متغساكنآنهاوسيلهبهتوانمي

يافتهتعميمفولر-ديكيآزمون. 6-1
يافته استفاده شده كـه نتـايج آن در   فولر تعميم-پذيري متغيرها از آزمون ديكيبراي بررسي ساكن

عرضه بجز نرخ تورم وشود در مورد تمامي متغيرها همانطور كه مشاهده ميآمده است و1جدول

تـر درصـد كوچـك  5جـدول در سـطح   ADFقدرمطلقمحاسباتي ازADFه آمارپول، قدرمطلق 

با عرض از مبدأ و يا بـا  ،در سطحعرضه پول مدل بجز نرخ تورم ودر نتيجه تمامي متغيرهاي است. 

روند غيرساكن هستند.وعرض از مبدأ 

سطحپذيري متغيرها درنتايج آزمون ساكن. 1جدول

نتيجه آزمونجدول   ADFمحاسباتيADFمتغيرعوامل جبري

مبدأعرض از

عرض از مبدأ و روند
LOILP

04/2-

01/2-

94/2-

54/3-
غيرساكن

مبدأعرض از

عرض از مبدأ و روند
LGDP

64/0

89/0-

94/2-

54/3-
غيرساكن

مبدأعرض از

عرض از مبدأ و روند
LRGCE

44/1-

47/1-

94/2-

54/3-
غيرساكن

مبدأعرض از

روندوعرض از مبدأ
LRMS

24/3-

64/3-

94/2-

54/3-
ساكن

مبدأعرض از

روندعرض از مبدأو
LIR

29/4-

27/4-

94/2-

54/3-
ساكن

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

1. Augmented Dickey-Fuller Test (A.D.F.)
2. Perron
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سـطح اول متغيرهـايي كـه در  تبـه روي تفاضـل مر پـذيري بـر  آزمون ساكن، مرحله بعدبنابراين در

آمـده اسـت و همـانطور كـه مشـاهده      2در جـدول كـه نتـايج آن   صـورت گرفتـه  اند،ساكن نبوده

اند، در تفاضل مرتبه اول ساكن هستند.شود، متغيرهايي كه در سطح ساكن نبودهمي

تفاضل مرتبه اولپذيري متغيرها درنتايج آزمون ساكن. 2جدول
نتيجه آزمونجدول   ADFمحاسباتيADFمتغيرعوامل جبري

مبدأعرض از

ندرووعرض از مبدأ
LOILP

19/6-

09/6-

94/2-

54/3-
ساكن

مبدأعرض از

روندوعرض از مبدأ
LGDP

95/3-

97/3-

94/2-

ساكن-54/3

مبدأعرض از

روندوعرض از مبدأ
LRGCE

02/5-

96/4-

94/2-

ساكن-54/3

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

پذيري با وجود شكست ساختاريآزمون ساكن. 6-2
ي مشخصه ريشه واحـد نبـوده و   ادار،هاي زماني اقتصاد كلانه اغلب سريپرون معتقد است ك

علت ريشه واحد و غيرساكن بودن اكثر متغيرهاي اقتصاد كـلان عـدم توجـه محققـين بـه شكسـت       

عـرض  ممكن است،، دهدوقتي كه شكست ساختاري رخ مياست.ساختاري در روند اين متغيرها

در هم شيب تابع روند زماني را تغيير دهـد. هم عرض ازمبدأ ووشيب تابع روند تابع روند،از مبدأ

آزمـون شكسـت   نتـايج حاصـل از  اينجا براي انجام اين آزمون از روش پرون استفاده شـده اسـت.  

سـطح  انـد در كه در سطح سـاكن نبـوده  LRGCEو LOILP ،LGDPساختاري براي متغيرهاي

ست.آمده ا5و 4، 3هاي در جدولدرصد5داري معني

LOILPنتايج آزمون شكست ساختاري پرون براي متغير.3جدول

سال شكست ساختاري:LOILPنتايج آزمون شكست ساختاري پرون براي متغير

1353110 /=λ
τمحاسباتي

مقدار 
بحراني

نتيجه 
آزمون

روند
)LOILP(/T/

DT/DU//LOILP

16700040

0030110040

−+−

++=
غيرساكن-53/2-65/3

�.10 /=λآيد.) بدست مي37) بر تعداد كل مشاهدات (4، (1353تا سال شكست يعني 1350هاي بين از تقسيم تعداد سال
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عرض از

/LOILP(/T(مبدأ

DTB/DU//LOILP

18000020

220040010

−++

++=
غيرساكن-53/1-68/3

عرض از 

/LOILP(/T/DT(روندومبدأ

DTB/DU//LOILP

18000500060

220040030

−+−+

++=
ساكنغير-42/1-75/3

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

LGDPنتايج آزمون شكست ساختاري پرون براي متغير.4جدول

سال شكست ساختاري:LGDPزمون شكست ساختاري پرون براي متغيرنتايج آ
1368050 /=λ

τمحاسباتي
مقدار 
بحراني

نتيجه 
آزمون

روند
)LGDP(/T/

DT/DU//LGDP

16200040

010080574

−+−

++=
غيرساكن-9/3-96/3

مبدأعرض از
)LGDP(/T/

DTB/DU//LGDP

1900010

0300920911

−+−

++=
غيرساكن-1-76/3

مبدأ وعرض از

/LGDP(/T(روند

DTB/DT/DU//LGDP

16400040

50010070384

−+−

+++=
غيرساكن-4-24/4

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

LRGCEنتايج آزمون شكست ساختاري پرون براي متغير. 5جدول

سال شكست ساختاري:LRGCEنتايج آزمون شكست ساختاري پرون براي متغير
136850 /=λ

τمحاسباتي
مقدار 
بحراني

نتيجه 
آزمون

روند
)LRGCE(/T/

DT/DU//LRGCE

1660040

060420172

−+−

++=
غيرساكن-4/3-96/3

مبدأعرض از
)LRGCE(/T/

DTB/DU//LRGCE

1880010

180430710

−+−

++=
غيرساكن93/1-76/3

مبدأ عرض از

/LRGCE(/T(روندو

DTB/DT/DU//LRGCE

1680040

250060360052

−+−

+++=
غيرساكن-3/3-24/4

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

محاسـباتي از قـدرمطلق مقـدار بحرانـي آمـاره      τشود قدرمطلق آمـاره طور كه مشاهده ميهمان

بنـابراين فرضـيه صـفر يعنـي وجـود ريشـه واحـد رد        درصد كمتـر اسـت.  5آزمون پرون در سطح 
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ت قيمتوليد ناخالص داخلي وهاي عمراني دولت،هزينهپس علت ساكن نبودن متغيرهايشود.نمي

.نيستبه دليل شكست ساختاري نفت 

تعيين طول وقفه مطلوب.6جدول
آماره شوارز بيزينآماره آكائيكدرجه

0780014/0006/1

12154/5-∗8549/3-

27225/5-2283/3-

35015/6-8736/2-

4∗4873/8-7257/3-

هاي تحقيق        يافتهمأخذ:

الگـوي خودهمبسـته بـرداري بـراي     قسمت با توجه به اينكه وقفه بهينه انتخاب شـده اسـت،  اين در

7بـرآورد شـده كـه نتـايج آن در جـدول     LRMSو LGDP ،LRGCE ،LIRمتغيرهاي وابسـته 

.آمده است

همبسته بردارينتايج حاصل از برآورد الگوي خود.7جدول 

متغيرهاي وابسته
متغير مستقل

LRGCELGDPLRMSLIR

ضريبضريبضريبضريب
)1-(LOILP39/018/022/083/0

2R78/095/097/023/0

F-statistic2112321786/2

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

هاي هزينهمتغيرهاي توليد ناخالص داخلي،شود بين تغييرات قيمت نفت وهمانطور كه مشاهده مي

همچنين بـا توجـه   رابطه مثبتي برقرار است.و عرضه حقيقي  پول،عمراني حقيقي دولت، نرخ تورم

Fمحاسـبه شـده از   Fچـرا كـه   براي تمام ضرايب معنادار است،Fبه نتايج حاصل از تخمين آماره 

523155جدول برابر است با Fمقدار .استجدول بزرگتر  /),(% =F . در تحليلVAR ،  تفسـير

.پردازيمادامه به آنها  ميدرلعمل  و تجزيه واريانس است كهانتايج برعهده توابع عكس
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1العمل تحريكتوابع عكس. 8

العمل تحريك، اثر يك انحراف معيار شوك متغيـر را روي متغيرهـاي ديگـر    به كمك تابع عكس

العمـل تحريـك كـه در    نمائيم. نتـايج حاصـل از توابـع عكـس    هاي زماني مختلف تحليل ميدر افق

، به صورت زير است.آمده7و 6، 5، 4نمودارهاي

ابتدا يك شوك قيمت نفت به اندازه يك انحراف معيار منجر به افـزايش انـدكي   4در نمودار

گـردد. شود و بعد از دوره ششم به سطح دائمي خـود برمـي  اي دولت ميدر مخارج حقيقي سرمايه

از توليد ناخالص داخلي داشـته و پيداست، شوك قيمت نفت اثر مثبت بر5همانطور كه از نمودار

واكنش نرخ تـورم نسـبت بـه  شـوك     6نموداردوره سوم تا پايان دوره در سطح ثابت مانده است.

در ابتدا يك شوك قيمت نفت به اندازه  يك انحراف معيار اثر مثبـت  دهد.قيمت نفت را نشان مي

عرضـه  7در نمـودار شـود. مـي پس از دوره پنجم بـه صـفر نزديـك    و قابل توجهي بر تورم دارد و

بـه  در دوره سـوم تـا چهـارم   حقيقي پول نيز نسبت به شوك قيمت نفت واكنش مثبت نشان داده و

بنـابراين در تمـامي   .اسـت رفته در حـال رسـيدن بـه خـط تعـادل      رسد، سپس رفتهحداكثر خود مي

متغيرهـاي مـدل   يك شوك قيمت نفت به اندازه يك انحراف معيار اثـر مثبـت بـر تمـام    ،نمودارها

دارد.

العمل هزينه عمراني حقيقي دولتعكس.4نمودار

1. Impulse Response Function
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العمل توليد ناخالص داخلي. عكس5نمودار 

العمل نرخ تورم. عكس6نمودار 

العمل عرضه پولعكس.7نمودار 
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1بينيتجزيه واريانس خطاي پيش. 9

هر متغير در واكنش به تكانه وارد شـده  سهم نوساناتبيني،به كمك تجزيه واريانس خطاي پيش

، بدين ترتيب قادر خواهيم بـود سـهم هـر متغيـر را در تغييـرات      گرددبه متغيرهاي الگو تقسيم مي

2.گيري نماييممتغيرهاي ديگر در طول زمان اندازه

در .آيـد بيني اين نتايج بدست ميخطاي پيش،به تجزيه واريانسمربوط ،8با مشاهده جدول

در دوره اول بيشـترين سـهم بعـد از خـود متغيـر      اي دولـت، مخارج سـرمايه تجزيه واريانسمورد

اما با گذشت زمان و در پايان دوره بيشترين سهم به ،استدرصد 4مربوط به قيمت نفت و حدود 

درصـد) اختصـاص   15(حـدود  درصد) و قيمت نفـت 22(حدودترتيب به توليد ناخالص داخلي

دارد. 

اي دولتبيني مخارج سرمايهتايج تجزيه واريانس خطاي پيشن.8جدول

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

،در مورد تجزيه واريانس مربوط به توليد ناخالص داخلي در دوره دوم بعد از خود متغيـر 9جدول 

سـهم قيمـت نفـت مرتـب در     .اسـت درصد 18هاي عمراني و حدود بيشترين سهم مربوط به هزينه

اي هـاي سـرمايه  درصـد) بعـد از هزينـه   11(حـدوداً و در انتهاي دوره بيشترين سـهم را نوسان بوده 

بيشـترين  ،در توضيح نوسانات متغير قيمت نفـت در كـل دوره  دولت به خود اختصاص داده است.

.است(عمراني) و توليد ناخالص داخلي ايسهم به ترتيب  مربوط به هزينه سرمايه

1. Forecast Error Variance Decomposition
2. Enders (1995)
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بيني توليد ناخالص داخليريانس خطاي پيشنتايج تجزيه وا.9جدول

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

عرضه پول در دوره دهم بيشترين سهم بـه ترتيـب مربـوط بـه قيمـت      تجزيه واريانس10در جدول 

.استدرصد 19و 36، 34توليد ناخالص داخلي و هزينه عمراني دولت و به ترتيب حدودنفت،

بيني عرضه پولخطاي پيشنتايج تجزيه واريانس.10جدول

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

دهد كـه  بيشـترين سـهم در توضـيح     نشان ميرانتايج حاصل از تجزيه واريانس نرخ تورم 11جدول 

. در نتيجـه شـايد   استنوسانات اين متغير در طول دوره مربوط به قيمت  نفت و بعد ازآن عرضه پول 

ر خـود را از طريـق نوسـانات عرضـه پـول بـر نـرخ تـورم         بتوان گفت كه نوسـانات قيمـت نفـت تـأثي    

گذارد.مي
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بيني نرخ تورمنتايج تجزيه واريانس خطاي پيش.11جدول

هاي تحقيقمأخذ:يافته

بررسي رابطه بلندمدت بين متغيرها با كمك آزمون يوهانسن. 10
براي انجام سي نمود.جمعي بين متغيرهاي مدل را بررتوان وجود روابط همبه كمك اين آزمون مي

هنگـامي  .استهمبسته برداري كه مهم است تعيين وقفه الگوي خودآزمون يوهانسن در ابتدا آنچه 

ايم.وقفه بهينه را تعيين كردهرا برآورد كنيم،VARخواستيم الگوي خودرگرسيون برداريكه مي

حداكثر مقدار ويژه پرداخته جمعي براساس آزمون اثر واين مرحله به تعيين تعداد بردارهاي همدر

آمده است.12شود كه نتايج آن در جدولمي

جمعي. نتايج حاصل ازتعيين تعداد بردارهاي هم12جدول 

آزمون اثرآزمون حداكثر مقدار ويژه

1Hفرضيه 0Hفرضيه  آماره جدول 
در
درصد5سطح 

آماره 
محاسباتي

ماره جدول درآ
درصد5سطح 

آماره 
محاسباتي

87687/33175836/4181889/693765/1030=r1=R
58434/2712422/3785613/4720066/621≤r2=R
13162/2188783/1279707/2907644/252≤r3=R
26460/14193489/949471/15188161/123≤r4=R

841466/3995120/2841466/3995120/24≤r5=R
هاي تحقيقيافتهمأخذ:
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شـود.  رد مي0Hدرصد بيشتر باشد، فرضيه 5زمون از مقادير بحراني در سطح هاي اين آاگر آماره

جمعـي بـراي   بـردار هـم  دو2و حداكثر مقدار ويـژه 1آزمون اثربراساس ،شودهمانطور كه ديده مي

بـه  در مرحلـه بعـد بردارهـاي بدسـت آمـده را بـا توجـه       تـوان نوشـت.  مجموعه متغيرهاي مدل مي

آمده است.13هاي وابسته نرمال نموده كه نتايج آن در جدول غيرمت

جمعي نرمال شده به روش يوهانسنبردار هم.13جدول

متغيروابسته

متغير مستقل

LRGCELGDPLRMSLIR

بردار
اول

بردار
دوم

بردار
اول

بردار 
دوم

بردار
اول

بردار
دوم

بردار
اول

بردار
دوم

LRGCE--145/21343/03422/24001/0-43439/07844/9

LGDP466173/04384/7--0918/1-9764/22025/0-78/72-

LOILP22419/0-2539/34809/0437/0-52512/03020/109738/083/31-

LRMS42693/0499/2-915/0-3359/0--1854/0-45/24

LIR3020/01022/093/4-013/0-3920/5-0408/0--

هاي تحقيقيافتهمأخذ:

انتخاب بردار مناسب. 11
ترين بـردار انتخـاب شـود از معيـار بهمنـي اسـكويي و       جمعي، مناسببراي اينكه از بين بردارهاي هم

كنيم. بدين منظور مقدار برآورد شده هر بردار را براي هر كدام از متغيرهاي وابسته بروك استفاده مي

(مقدار واقعي متغيرها) مربوطه در يـك  مقدار مشاهده شده متغيرهاي وابستههمراه باوبدست آورده

سپس نزديكترين بردار را بـا توجـه بـه شـكل بـه متغيـر مشـاهده شـده انتخـاب          نماييم،شكل رسم مي

آيد كه بـردار دوم بـراي هـر دو متغيـر     اين نتايج بدست مي11ات8. با مشاهده نمودارهاي3نماييممي

به مقدار مشـاهده  LIRوLGDPدو متغير وابسته اول براي هرو بردارLRMSوLRGCEوابسته 

توان گفت نوسانات قيمت مي،جمعي كه برآورد شدبنابراين طبق نتايج بردار هم.استشده نزديكتر 

توليد ناخالص داخلي، نرخ تورم وعرضـه حقيقـي   هاي عمراني حقيقي دولت،نفت با متغيرهاي هزينه

مثبت دارد.پول رابطه

1.Trace Test
2. Max-eigenvalue test

شود.د، به عنوان بردار بهينه انتخاب ميبه عبارت ديگر برداري كه به مقادير واقعي متغيرها نزديكتر باش.3
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بردارهاي هزينه عمراني دولت. 8نمودار

بردارهاي توليد ناخالص داخلي. 9نمودار
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بردارهاي عرضه پول. 10نمودار

بردارهاي نرخ تورم. 11نمودار

گيرينتيجه. 12
بر متغيرهاي نوسانات قيمت نفتثيرأاقتصاد ايران دارد، تدر اين مقاله با توجه به اهميتي كه نفت در

عمراني) حقيقي دولت، عرضه حقيقي پول، نرخ تورم و توليد ناخالص داخلي بـا  (ايسرمايهمخارج 

پـذيري را بدين منظور در ابتدا آزمون ساكنهمبسته برداري بررسي شد. استفاده از يك الگوي خود

ان داد كـه نوسـانات   نش ـVARپس از تعيين وقفه بهينه، نتايج حاصل از برآورد الگويانجام داده و
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در ادامه نتايج حاصل از توابع واكنش تحريك قيمت نفت با تمامي متغيرهاي مدل رابطه مثبت دارد.

دهنده آن است كه اثر نوسانات قيمت نفت بـر متغيرهـاي نـرخ تـورم، توليـد ناخـالص داخلـي،        نشان

ظري كه در قسمت قبل بيان كه اين نتايج با مباني ناستعرضه پول مثبت هاي عمراني دولت وهزينه

سـازگار  ،دهـد نفتي تشكيل مـي شد و با اقتصاد ايران كه سهم اعظمي از بودجه دولت را درآمدهاي

دهنـده آن اسـت   بيني استفاده شد كه نتايج نشاندر ادامه از روش تجزيه واريانس خطاي پيشاست. 

نقـش ثانويـه در توضـيح    ،نقش اصـلي در نوسـانات متغيرهـاي عرضـه پـول و تـورم      ،كه قيمت نفت

اين نتيجه نيز بر طبق انتظار ما اسـت  هاي عمراني دولت دارد.هوسانات توليد ناخالص داخلي و هزينن

زيرا انتقال نوسانات قيمت و به تبع آن درآمدهاي نفتي به متغيرهاي كلان اقتصادي از طريق مخـارج  

در درجـه  ،هر شكلي كه هزينـه شـود  چرا كه درآمدهاي نفتي به؛گيرددولتي و حجم پول انجام مي

ثير قـرار  أاول به پول داخلي تبديل گرديده و اين مسئله حجم پـول و بـه دنبـال آن تـورم را تحـت ت ـ     

دوره نسـبت بـه   طولاي دولت نيز در توضيح تغييرات نرخ تورم در هاي سرمايهدهد. نقش هزينهمي

اي دولـت نقـش ضـعيفي در    هاي سرمايههدهنده آن است كه هزينو نشاناستمتغيرهاي ديگر ناچيز 

مدت ميان متغيرها نشـان داد كـه  همچنين نتايج حاصل از روابط بلندكند.نوسانات نرخ تورم ايفا مي

توليد ناخالص داخلي، نرخ تـورم  هاي عمراني حقيقي دولت،نوسانات قيمت نفت با متغيرهاي هزينه

عرضه حقيقي پول رابطه مثبت دارد.و

داتپيشنها. 13
بايست با مديريت صحيح در هزينه كردن درآمدهاي نفتـي و  هاي تحقيق دولت ميبا توجه به يافته

(دلار) به نقدينگي مانع از ورود يكباره اين درآمدها به جلوگيري از تبديل سريع درآمدهاي ارزي

همطالعاستيسيتوصيهترينمهملذادر پي آن افزايش شديد نقدينگي و تورم شود.اقتصاد كشور و

ونفتيكشورهايسايرفقومتجاربازاستفادهباامرمتوليانوسياستگذارانكهستاآنحاضر

واندازپسصندوقهمانندنهاديتأسيسبهنسبتارزي،ذخيرهحسابازشدهكسبتجربهنيز

وكردهيريجلوگداخلياقتصادبهي نفتيهاشوكمستقيمورودازتاكننداقدامگذاريسرمايه

دولت كوشش نمايد تا درآمـدهاي  . باشدداشتهاقتصاديوحقوقينسبياستقلالبايستينهاداين

تا بتواند با تقويت بنيه توليد كشور هاي توليدي كند،هاي عمراني و طرحنفتي را بيشتر صرف هزينه
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زايش درآمـدهاي  توانـد ناشـي از اف ـ  از فشارهاي تورمي در بلندمدت كه مـي (افزايش عرضه كل)،

جلوگيري نمايد.باشد،ها)(افزايش سطح عمومي قيمتنفتي و در پي آن افزايش تقاضا

منابع
فارسي-الف

رشـد اقتصـادي كشـورهاي   بـر نفـت قيمـت نامتقـارن اثرات«)،1387(و همكارانحميدابريشمي،

OECD«،84-100صص ،43شماره ،مجله تحقيقات اقتصادي.

هاي متفاوت.سال،»گزارش اقتصادي و ترازنامه«اسلامي ايران،بانك مركزي جمهوري

،نشـر نـي  تهـران، ، چـاپ هفـتم  ،هاي اقتصـاد كـلان  تئوري و سياست،)1383(ويليام اچ.برانسون،

ترجمه عباس شاكري.

.209ص ، انتشارات دانشگاه تبريزتبريز،،توسعه اقتصادي ايران)،1382(محمدباقربهشتي،

پژوهشـنامه  ،»توليـد بخـش كشـاورزي ايـران    تأثير نوسانات قيمت نفت بر«)، 1383(اطمهفپاسبان،

.117-136صص ،12شماره،اقتصادي

ها.اداره بررسيبانك مركزي جمهوري اسلامي،)،1386(خلاصه تحولات اقتصادي كشور

ي.شركت انتشارات علمي فرهنگتهران،،مباني اقتصاد نفت)،1373(خلعتبري، فيروزه 

هاي نفتي و پديده بيماري هلندي در شوك«)، 1385رحمان و رضا موسوي محسني (،اخلاقخوش

،77شـماره  ،مجلـه تحقيقـات اقتصـادي   ،»تعادل عموميپذيريك الگوي محاسبهايران:اقتصاد

.97-117صص 

.، انتشارات برادرانچاپ دهم جلد اول،اقتصاد كلان)، 1380(تيموررحماني،

.نشر ني،تهران،چاپ اول،اقتصاد ايران)،1376(راهيمابرزاقي،

هاي اقتصـادي در يـك مـدل   متغيرهاي قيمت نفت بربررسي اثرات تكانه«)، 1386(عليسرزعيم،

VAR«،27-51صص ،12شماره،سال چهارم،فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژي.

، »اقتصـادي هـاد اصـلاح سـاختار   نصـندوق توسـعه ملـي:   «)، 1381(حسين و داود بهبوديصادقي،

دانشگاه تربيت مدرس.، تهران، مجموعه مقالات دومين همايش اقتصاد ايران

انتشـارات  ، چـاپ اول ،هاي تورم با نگاهي به فرآينـد تـورم در ايـران   تئوري)، 1374(علينيا،طيب

جهاد دانشگاهي تهران.

.ر بازرگانيشركت چاپ و نش،پول، ارز و بانكداري، )1383(يوسففرجي،
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، ترجمـه  انتشارات دانشـگاه تهـران  تهران،،جلد دوم،مباني اقتصاد سنجي)، 1383(دامورگجراتي،

.حميد ابريشمي

گذاري بخـش خصوصـي در   سرمايهاثر شوك نفتي بر«)، 1384(عليرضا اقباليوريحانهگسكري،
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