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Abstract 

Among the most important indicators that depend on political-

economic-social stability is inflation control; because people's 

activism has a high tendency towards the stability of inflation; 

Therefore, gaining political power in societies depends on providing a 

program to control inflation. The increase in the high inflation rate is 

associated with macroeconomic instability, increased welfare, unfair 

distribution of wealth, and a decrease in household purchasing power. 

Monetarist considers excessive growth of money volume, excess 

demand in the commodity market, some cost pressure and increase in 

the price of production inputs, and institutionalists consider structural 

factors and bottlenecks in various economic and commercial sectors 

to be the main cause of inflation. Therefore, knowing the factors 

affecting inflation and providing a solution to control and reduce 

inflation can lead to socio-economic justice. The components of good 
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governance can also lead to the reduction of inflation through the 

channel of increasing productivity and improving institutional quality 

and increasing the effectiveness of monetary and financial policies. 

This research aims to investigate the factors influencing inflation with 

an emphasis on good governance in oil exporting countries using the 

generalized moment method (GMM) in the time period (1122-1112). 

The obtained results indicate that the inflation break, the difference 

between GDP growth and liquidity growth had a positive effect and 

good governance had a negative effect on the inflation rate. 

Keywords: Inflation, Liquidity growth, Good governance, Oil 

exporting countries 

JEL Classification: P44,O21 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



بررسی عوامل اثرگذار بر تورم با 

تأکید حکمرانی خوب در کشورهای 

 صادرکننده نفت

عباس معمارنژاد 

 

و اقتصاد،واحد علوم و تحقیقات،دانشگاه آزاد استادیار دانشکده مدیریت 

 اسلامی،تهران،ایران )نویسنده مسئول(
  

 محمدمهدی نجفی

 

،گروه اقتصاد،دانشکده خش عمومیاقتصاد ب دکتری رشته دانشجوی

  مدیریت و اقتصاد،واحد علوم و تحقیقات،دانشگاه آزاد اسلامی،تهران،ایران

 چکیده
 - یاقتصاد - یثبات سیاسکه  عواملیترین از جمله مهم

زیرا  اجتماعی را به خود وابسته کرده، مهار تورم است؛

؛ لایی نسبت به ثبات تورم داردواکنش با مردمکنشگری 

کسب قدرت سیاسی در جوامع به ارائه برنامه  بنابراین

با  نرخ تورم بالا. افزایش برای کنترل تورم بستگی دارد

رفاهی، توزیع ناعادلانه  یدهانیزثباتی کلان اقتصادی، بی

رشد  پولیون همراه است. ،قدرت خرید خانوار و کاهشثروت 

الا، اضافه تقاضا در بازار ک هاکینزین، حجم پول هیرویب

و  ديیهاي تولنهاده متیق شیو افزا نهیفشار هز یبرخ

و  یساختار نامناسب ادار ی همچونعوامل نیز نهادگرایان

 و یو اقتصاد یاسیس یهاینانینااطم د،یشد یبروکراس

عوامل مؤثر بر تورم از را  ،یررقابتیغ یبازارها

 دانند.می

ارائه راهکار شناخت عوامل مؤثر بر تورم و  ،رونیازا 

 اقتصادیهای شاخص بهبودتواند سبب میبرای کنترل و کاهش 

از  زین حکمرانی خوب هایمولفه .شود و شرایط اجتماعی

و افزایش  ینهاد تیفیبهبود کوری و افزایش بهرهکانال 

منجر به  تواندیم یو مال یپول یهایگذاراستیس یاثرگذار

عوامل اثرگذار بررسی  هدف با پژوهش نیا کاهش تورم شود.

صادرکننده  یدر کشورها حکمرانی خوببر  دیبر تورم با تأک
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در  (GMM)  1افتهیمینفت با استفاده از روش گشتاور تعم

حاصل  جینتا .صورت گرفته است( 0211-0201) یدوره زمان

 دیتفاضل رشد تول ،است که وقفه تورم نیا انگریشده ب

 حکمرانی خوب اثر مثبت و  ینگیاز رشد نقد یناخالص داخل

 . داشته استبر نرخ تورم  یاثر منف

 تورم، حکمرانی خوب، رشد نقدینگی، کشورهای صادرکننده نفت ها:کلیدواژه

 JEL :P44, O61بندی طبقه

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 Generalized Method of Moments 



 مقدمه -6

کنترل تورم و  ،اقتصاد در جهان گذاراناستیس یهادغدغه نیترمهماز جمله 

 که زمانی. دارد نظام اقتصادی برای زیادی منفی تبعاتو  پیامدهای آن در اقتصاد است

 درتق باشد، نداشته همخوانی فروشیخرده هایقیمت تورم نرخ با کار نیروی دستمزد

 برایوجه تقابل چالشی این. کندمی پیدا کاهش ،کار یروین خرید قدرت و هادستمزد خرید

 واندتمی قیمتی افزایش هر هاآن برای زیرا رود،می شمار به پایین درآمد با هاییخانواده

 قاضایت کالاها، قیمت افزایش ادامه در ،علاوه. بهباشد داشته همراه به گیریدامن هایپیامد

 هب که شودمیکار  یروین هزینه افزایش به منجر دستمزد، افزایش برایکار  یروین

 این تمام .انجامدها میکارواقتصادی کسب هایبنگاه توسط شده کسب سود افتنیکاهش

 به رمنج که را فراهم آورده اقتصاد در موجبات نااطمینانی تواندمی تورم از ناشی اثرات

در ادبیات اقتصادی منظور از تورم؛ وضعیتی  .شودمی کارآفرینان گذاریسرمایه کاهش

 یابد.افزایش می مداوم به طورتناسب و رویه و یا بیها، بیاست که سطح عمومی قیمت

ح را پیامد این شاخص مطرنسبت به آینده  یایجاد نااطمینان اقتصاددانان (1831، 2)برانسون

اخذ  بالتبع ناپذیر شده وبینیپیش یآت ریارزش مقاد شود تامعتقدند تورم سبب می وکرده 

تمال سخت و اح برای بنگاه و خانوار گذاریسرمایه و اندازپسبلندمدت مانند  یهاتصمیم

با کاهش ارزش پس روند افزایشی نرخ تورم ( 2112،  8)رومر ضرر و زیان افزایش یابد.

باتی سیاسی و ثمنجر به بیثباتی اقتصادی اقتصادی روبرو خواهد بود و بی یگذاراستیس

 اجتماعی خواهد شد.
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ر حفظ د اجتماعی - یسیاس - یثبات اقتصاداهمیت پوشیده نیست که  یبر کس

 ها همواره جزءمتیق شیافزا کنترل تورم و آهنگتا  شده استها سبب حاکمیت ملت

 شناخت علل مؤثر بر تورم برای کنترل این نی؛ بنابراباشد گذاراناستیسهای مهم برنامه

نجر به م تواندیم این متغیرکاهش  ارائه راهکار برایو امری ضروری بوده اقتصادی  هپدید

 در سطح کلان شود. عدالت اقتصادیگسترش 

، تورم زینههتورم ناشی از فشار را به سه قسم  علت تورمنظریات اقتصادی  یطورکلبه

تورم ناشی از فشار طرفداران نظریه  کنند.بیان می 5ساختاریو تورم  4فشار تقاضا ناشی از

 شیافزا با و نبودهحجم پول  شیافزا ،تورم در اقتصاد جادیعلت ا معتقدند که هزینه

، پول خود را با شرایط حجم شیافزا وسرعت گردش  شیافزا کانالاز  دیتول یهانهیهز

است.  هانهیفشار هز یرودنباله یتورم طیپول در شراتورمی همراه خواهد کرد، بنابراین 

قاضای کل بالفعل وقتی ت کنند کهبیان می گروه دیگر که معتقدند تورم ناشی از فشار تقاضا

 فت کهگتوان یابد، میدر جامعه نسبت به عرضه کل در حالت اشتغال کامل، فزونی می

همچنین طرفداران  (1833)شاکری، . ستا دچار تورم ناشی از فشار تقاضا شده اقتصاد

 ی،دیتول هایموجود در عرضه نهاده هایتیمحدود معتقدند که ساختارینظریه تورم 

 و در ساختار اختلالات و موانع اقتصادیکلان اقتصادی،  یگذاراستیسمحدودیت 

 اساس برسبب افزایش تورم خواهد شد.  های اقتصادیبخشناهماهنگی شدید در توسعه 

صحیح در حوزه حکمرانی و غفلت از  یگذاراستیستوجهی به بیادبیات نظری 

 و 6ی)تو .تورم شود شیباعث افزا ساختاری اقتصاداز کانال  واندتیمحکمرانی خوب 

  (2121همکارانش، 
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ثبات  ،ییگوپاسخو  اظهارنظرحق بانک جهانی؛ متغیرهای  یبندمیتقسمطابق با 

 عنوانهب قانون و کنترل فساد تیحاکم ،و مقررات نیقوان تیفیک ،دولت ییکارا ی،اسیس

 دیامل تولعو وریبهره شیافزا ،ینهاد تیفیاز کانال بهبود کهای حکمرانی خوب مؤلفهزیر

امروزه از حکمرانی خوب د تا تورم کاهش یابد. نشوسبب می دیتول هاینهیکاهش هز و

 شده ویاد  سیاسی - یابزار برای ثبات اقتصاد عنوانبه افتهیتوسعهدر کشورهای  خصوصا  

 انکاررقابلیغبهبود شرایط کلی ساختارهای نهادی، اجتماعی و سیاسی در کنترل تورم امری 

های سیاسی در حفظ حاکمیت ملل سبب افزایش پیچیدگی (2115، 7)وقاص خالد است.

در  ن،یرابنابخوب در اذهان سیاستگذاران نقش پیدا کند.  ی حکمرانیشده است تا مسئله

از کانال  ندتوایم سیاستگذاری اقتصادی صحیح، حکمرانی خوببر  یاقتصاد مبتن کی

 .بر نرخ تورم اثرگذار باشد یوربهره شیافزا

ر ب خوبشاخص حکمرانی به اهمیت موضوع، هدف این پژوهش بررسی اثر باتوجه

با استفاده از  2111-2121نرخ تورم در کشورهای صادرکننده نفت طی دوره زمانی 

 افتهیمیمبتنی بر تصریح الگوهای اقتصادسنجی و روش گشتاور تعم لیوتحلهیتجز

(GMM) .اثرگذاری صادرات نفت در درآمدهای ارزی کشورهای  منظوربه است

اختاری از ابعاد س ها راآنی مندتا بتوان بهرهرسد دلیل موجهی به نظر میصادرکننده نفت، 

بررسی کرد. منظور از کشورهای صادرکننده نفت  بر روی تورم اقتصاد و حکمرانی خوب

های در این تحقیق، کشورهای اوپک و اوپک پلاس بیان شده است. نظر به محدودیت

عربستان  قطر، ت،یوک ران،یا ر،یالجزاهای تحقیقی از میان کشورهای صادرکننده نفت؛ داده

 ،نیبحر جان،یآذربا یجمهور ک،یمکز ه،یوسراکوادور،  ،یمتحده عرب امارات ،یسعود

است  نیا قیتحق نیا یسوال اصلموضوع این تحقیق قرار گرفتند.  عمان و قزاقستان ،یمالز
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توان عامل مؤثری بر تورم کشورهای صادرکننده نفت را میآیا حکمرانی خوب که 

و  به ادبیات نظری دوم این مقاله با درنظر گرفتن چارچوب بیان شده در بخش دانست؟

رآورد الگو و ب به در بخش چهارم ،قیتحق یالگو حیتصر به در بخش سوم ،پیشینه تحقیق

 ی خواهد پرداخت.استیس شنهاداتیو پ یرگیجهینتبه  تیدر نهاو  جینتا لیتحل

 ینظر اتیادب -2

 علل مؤثر بر تورم 6-2

ها همة آن انیمشترک م یمعنا کی یشده است؛ ول انیب یمتعدد فیتورم تعاراز 

ات کالاها و خدم متیق یسطح عموم قاعدهیو ب مداوم شیشده که تورم افزا انیب کسانی

. اهده شودمشاقتصادی  یو نابسامان دیکاهش قدرت خرشود تا در اقتصاد سبب میاست که 

 هک ادله ی اقتصادی در بروز تورم بیان شده است؛ مطابق با ادبیات نظری (1837 ،ی)شاکر

 :شوددسته تقسیم میبه سه بر تورم  مؤثرعوامل  یاقتصاد یاتبر اساس نظر این

بنابر  تواند نتیجه عامل پولی باشد؛: افزایش تقاضا میتورم ناشی از فشار تقاضا -الف

یعنی  ؛نرخ تورم وجود دارد و  افزایش عرضه پول رابطه علّی میاننظریات مکتب پولیون، 

 دلیلبافزایش حجم پول  یافته وها افزایش قیمت بطور متناسبپول  با افزایش عرضه

ها قیمت سطح عمومیو افزایش  افزایش تقاضای کلبه های نامناسب انبساط پولی سیاست

 دلیلب کنند که علت اصلی تورمیاستدلال م نظریات پولی (1875. )منکیو، شودمنجر می

ارتباط  بدلیل تباید گفاست. بنابراین  یپول واقع یرشد تقاضانسبت به عرضه پول  افزایش

رشد  استیس یریانتخاب بکارگ نشان دهنده بلندمدت، تورم عرضه پول و سیاست پولی

ها بیان قدند؛ آنمعت کل بر تورم یتقاضا شیافزا ریتأث به هااست. کینیزیناز حد پول  شیب

 رفتنگیشیپموجب  یانبساط یهااستیس یاشتغال کامل، اجرا طیکه در شراکنند می



اران، و همک ی)شاکر شودیتورم در اقتصاد م شیکل بر عرضه کل و باعث افزا یتقاضا

1833.) 

ز کل ا شیب یسهم دیدارندگان عوامل تول کهیهنگام :هزینهتورم ناشی از فشار  -ب

کند؛  یان میب نظریهاین  .دهدرخ می نهیفشار هز شیاز افزا یناش یرا مطالبه کنند تورم دیتول

ه عرضه تقاضای کل نسبت ب افزایش اشتغال کامل، در زمان که پولیونو  هابر خلاف کیزین

 ورمتعلت اصلی  و کاهش عرضه کلتورم بیان کردند، افزایش هزینه تولید علت کل را 

 یهانهیهز شیافزا ،ینرخ ارز و تورم واردات ه،یمواد اول نهیهزقیمت و  شیافزا شود.تلقی می

از  توانیطرف عرضه را م یها(، تکانهیوردستمزد )نامتناسب با بهره شیکار، افزا یروین

 یهاحلهاز را یکی اقتصادداناناین گروه از  نی؛ بنابرانوع تورم دانست نیعوامل مؤثر بر ا

 اینهیتار هزساخ که طبق این دیدگاه دانندمیتوجه به بخش عرضه اقتصاد  را مبارزه با تورم

 دارییکار و... از عوامل مؤثر پا روییوری کل اقتصاد، ساختار نبهره بودننییپاها، بنگاه

 (1361،  3تورم هستند. )ساموئلسون و سولو

که نقش پول در ایجاد تورم را  حالنیدرعساختارگرایان : یتورم ساختار -پ

ها در تشکیل تورم نقش قائل هستند، برای تورم علل مهم هزینهپذیرند و برای فشار می

اضافه  بر اساس یگذارمتیق، ها تضادهای توزیعیر آنکنند. مطابق نظدیگری را بیان می

رای نقش خود را ببایست ای است که نهادها میدستمزدها ادله یبندشاخصقیمت دلخواه و 

انعطاف ناپذیری ( مطابق 1832همکاران،  عرب مازار و) جلوگیری از تورم نشان دهند.

کان افزایش ام شود تاسبب می طرف عرضه به دلایلی چون بهره وری پایین یا فناوری مناسب

 یابد.متناسب تولید وجود نداشته و بنابراین قیمت نسبی محصولات مربوطه افزایش می
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بسیاری از اقتصاددانان معتقدند ثبات ساختار از جمله ساختار بانکی، همراه با علل دیگر 

 (2113، 3نرخ تورم باشد. )فیشر کنندهرفعتواند می

تفاوت میان رشد تولید ناخالص داخلی  ،و مطابق نظریه مقداری پول در ادبیات نظری

 ؛کلان از جمله تورم شود یاقتصاد فیمنجر به عملکرد ضع تواندیمو رشد نقدینگی 

ر اقتصاد کل د یاز عوامل محرک تقاضا یکیعنوان در اقتصاد به ینگیرشد نقد ،نیبنابرا

 شیعرضه کالاها و خدمات متناسب با افزا اگر همچنین .شودیاست که باعث تورم م

 دشویها و تورم در اقتصاد ممتیق یسطح عموم شیباعث افزا ابدین شیافزا ینگینقد

ظارات و انت ییانتظارات عقلا هینظرمطابق با  یانتظارات تورمهمچنین  (2112، 11)بارگاس

 کهیهنگام ،تورمینقش انتظارات  بر اساسدارد.  در تعیین تورم ینقش مهم یقیتطب

 شیافزا سببو  کرده لیرا داشته باشد، پول را به کالا تبد متیق شافزای انتظار کنندهمصرف

مت داشته یق شیانتظار افزا هدکنندیتول کهیهنگام گر،ی. از طرف دشودیکالا م یتقاضا

و باعث کاهش عرضه کالا و خدمات و  کردهخود اضافه  کالای تولیدی رهیذخه باشد، ب

 (2116 ،11سایالگامال و ا)شود. یتورم مایجاد 

 خوب و نقش آن در کاهش تورم یحکمران 2-2

 توسعهدرحال یدر کشورها یگذاراستیسسبب شد تا علم اقتصاد توسعه  شیدایپ

: الف( دوره دولت بزرگ، ب( دوره دولت حداقل ج( دوره در سه دوره بررسی شود

 هجنگ جهانی دوم تا اواخر دهپس از  دولت بزرگ ه( دور1835 ،یوخوب. )ت یحکمران

ار راهکرا  یمداخله دولت در امور اقتصاد در این دوره اقتصاددانان. یافته استادامه  1371
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منوال گذشت.  ینتوسعه بر هم یگذاراستیس 1371تا اواسط دهة و  دانندمیتوسعه 

جایگزین دولت بزرگ دولت حداقل الگوی در پایان دهة هفتاد میلادی ( 1863, 12مایر)

در این . رفتندگ به دستافسار هدایت توسعه را  کاگویشاهالی مکتب و  هابرالیو نئول شده

 عنوانبه ها و بازارقیمت سازوکارمداخلة کمتر دولت در اقتصاد و واگذاری امور به  دوره،

 61دوران میلتون فریدمن نیز تورم و رکود تورمی دهة  نیدر همو  راهکار توسعه بیان شد

از اواسط  (1838 ،و غیره ،رخواهانیمیلادی را محصول مداخله دولت معرفی کرد. )خ 71و 

 شدت یافت و تقابل دولت بزرگ ونسبت به رویکرد دولت حداقل نارضایتی  1331دهة 

این رویکرد در محافل  شکل گرفت. رویکرد حکمرانی خوبحداقلی رخ داد تا 

پول  یالمللنیبصندوق  یتا حدوداقتصادی مانند بانک جهانی و  یگذاراستیس یالمللنیب

بررسی پایداری رویکرد  مطرح گردید. تا به امروز توسعه اقتصادیمعمای  عنوانبه

تگی برجس دهندهنشانحکمرانی خوب نسبت به رویکرد دولت بزرگ و دولت حداقلی 

خست ن دورة دودر دستیابی به رشد اقتصادی  رویکرد حکمرانی خوب است. برای مثال؛

حقق ت یزمان داریتوسعه پا، خوب یحکمران دورةدر  کهیدرحالشده است،  انیتنها هدف ب

وره ددر  دنبال شود. زمانهم ستیزطیمحو حفظ  یبرابر ،یسالارکه اهداف مردم ابدییم

تحقق  در این دورهدولت تنها عامل و مانع برای توسعه نیست، زیرا خوب  یحکمران

, 18مکارانهو  )اندروز .شودتلقی می یاقتصاد شرفتیبه توسعه و پمنتج  خوب یحکمران

1833) 

 کسانیها و مشارکت نقش دولت و حکومت میپارادا رییتغ انگریخوب، ب یحکمران

 که یمردم، زمان همه یصدا شودیاست که باعث م یریگمیتصم ندیفراهمه مردم در 

گذاری بر . حکمرانی خوب با اثربه گوش برسد شوند،یم میگرفته و منابع تقس ماتیتصم
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ای اقتصادی هو فعالیت افتهیلیتسهشود تا تجارت روندهای سیاسی و اقتصادی سبب می

ها، از ارزش ایمجموعهخوب  یحکمرانهمچنین  (1831بهینه گردد. )مقیمی و همکاران، 

ا و مسائل خود ر است،یاقتصاد، س تواندتوسط آن میو نهادها است که جامعه  هااستیس

در  (1837 ،پوری. )قلکند تیریمد یو بخش خصوص یجامعه مدنه بخش دولت، در س

رشد  شیافزا ،یو خارج یگذاری داخلهیجذب سرما منظوربه یفرصت رویکرداین 

 .ردیگیمرار ق لیو تحل یمورد بررس وکارکسب طیاقتصادی و بهبود مح تیاقتصادی، امن

 (1832)کمیجانی، 

بر  "از برنامه تا بازار"تحت عنوان  1336در سال  بانک جهانیمطابق گزارش سالانه 

ها حکمرانی خوب نیازمند پاسخگو بودن حکومت شهروندان؛ مبنای ارتباط حاکمیت و

لی بوده و قدم اساسی برای شفافیت ما معنایباست و بدون شفافیت مالی، پاسخگویی 

ی با استفاده جهانبانک  نی؛ بنابراتعریف و اجرای استانداردهای ثبت و انتشار اطلاعات است

مرانی سازی برای حکبه شاخصرقابت و پاسخگویی یعنی تقویت دو سازوکار اصلی  از

حق ، های حاکمیت قانونمؤلفهمنبع از  32 درنظرگرفتنبا  این مؤسسهخوب پرداخته است. 

 کنترل فسادیز و نکیفیت مقررات، ثبات سیاسی ، اثربخشی دولت، ییو پاسخگو اظهارنظر

این جهانی  بانکد؛ بنابراین نظر به جامعیت منابع پردازحکمرانی در کشورها میبه سنجش 

 (2112)بانک جهانی،  مند است.نوشتار نیز از این چارچوب بهره

و  یالمللنیبگذاران با ایجاد اعتماد بیشتر در سرمایه قانوناجرای : حاکمیت قانون. 1

از  بیشترحمایت گذاری و رشد عرضه منجر خواهد شد. همچنین ملی، به افزایش سرمایه

الکان م دادننانیاطمبا های مالکان و نیز حقوق مالکیت، باعث افزایش تجارت روی دارایی

د گذاری افراهای خود، باعث افزایش انگیزه برای سرمایهگذاریاز حصول سود سرمایه



( با بیان اهمیت حقوق قراردادها، به پیامدهای 1361) 14نورث( 1838حیدری ) خواهد شد.

( 1361) 15کوزدهد. آن از جمله بهبود عملکرد اقتصاد، رشد عرضه و کاهش تورم خبر می

کند که نااطمینانی حقوق مالکیت با افزایش هزینه مبادلاتی، کاهش عرضه و رشد بیان می

عملکرد کند که یید میتأ 1337گزارش بانک جهانی در سال . نرخ تورم همراه است

 لوت و یل مانییتر است. )اقتصادی در کشورهای دارای حاکمیت قانونی برتر، مطلوب

 (2112، 16لی

طریق  عملکرد بهتر دولت از منظوربهپاسخگویی دولت حق اظهارنظر و پاسخگویی: . 2

شود تا کاهش سیستم شفاف و پاسخگو در چارچوب اداری سبب می کردننهینهاد

های تولیدی، افزایش عرضه و کاهش تورم و بالتبع کاهش هزینه های معاملاتیهزینه

 (1834ن، ارفیق الرحم) صورت گیرد.

همچون تأمین و فراهم نمودن کالاها و انجام وظایف محول شده  :دولت یاثربخش. 8

تولید، باعث کاهش  ندیدر فرا های فیزیکی موردنیازخدمات عمومی و زیرساخت

وری های معاملاتی و در کنار آن موجب افزایش رقابت در اقتصاد، بالابردن سطح بهرههزینه

و همکاران،  یآبادشاهگردد. )رشد عرضه در اقتصاد میمجموع  و رشد کارآفرینی و در

بر اقتصاد  یقو ییاجرا سمیمکان شود تادولتی سبب میکارآمد  یساختار بوروکراس (1832

ادی غلبه اقتص یگذاراستیسهای بر شکست تر شود تاهماهنگفعال شده و بخش دولتی 

، دار و محمداحمد ) .کند جیترو رکوددر برابر  را یدیجد یاقتصاد یهاتیو فعال کرده

2121) 
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، یک قوانین قوی کنندهمیتنظظرفیت دولت برای ارائه نهادهای کیفیت مقررات: . 4

در پتانسیل  شود و ضعفمی ینیبشیپخوب بازار است.  عامل مؤثر برای دستیابی به عملکرد

قرار  ریتأثتحتمنفی  یاوهیشبرای ارائه قانون خوب، عملکرد اقتصادی را به  ساختاری

ها ولتتا د شودبهبود کیفیت قانون از کانال حمایت از حقوق مالکیت سبب می دهد.می

د نقدینگی، ، رشبه بیماری از استقراض بانک مرکزی کنند ورا رعایت انضباط پولی و مالی 

 (2113، 17. )مینیا و ولیومنجر نشوند کاهش عرضه و افزایش تورم

عوامل اقتصادی در سطح کلان همچون تورم، رشد اقتصادی، : ثبات سیاسی. 5

ثبات  و از طرف دیگر استثبات سیاسی  مؤثر بر گذاری و نابرابری توزیع درآمدسرمایه

 اقتصادی - یرضایت از نظام سیاس و مردم یسطح آگاه شیافزا با شود تاسبب میسیاسی 

عدم ثبات  (1833کازرونی و همکاران، )سبب حفظ آرامش نظام اقتصادی و بازار شود. 

 یرویات ناعتصاب شود تا انتظارات جامعه با استفاده از کانالسبب می سیاسی - یاقتصاد

 ببس یورکاهش بهره باو  واقع شودکار  یرویبازار ن برمؤثر  یشغل نانیاطمعدمکار و 

 - یاقتصادعدم ثبات  ،همچنین. شودیم در اقتصاد یگذارهیکاهش سرماو  درآمد کاهش

سبب  ولتیمخارج دو ها با ایجاد هزینهثباتی امنیتی و انتظامی از کانال بیتواند می سیاسی

 تواندمی ولت،د یرفتار مال با اثرگذاری بر  این عدم ثبات ،گریدعبارتبه .افزایش تورم شود

 یکسر موجب افزایشکرده و ی اقتصاد یهاتیاولو نیگزیرا جا یاسیس یهاتیاولو

  (1832)کمیجانی و همکاران، . کاهش رشد اقتصادی گرددبودجه و 

و متعارض  بیرق هیدو نظرعرضه اقتصادی بر  یفساد مال ریتأث نهیدر زمکنترل فساد: . 6

 جادیبا ا که دانندیم ییروین مثابهبههستند که فساد را  ییهای. گروه اول تئوردارد وجود

 تیروعمش کاهش ،ییجورانتنخبگان جامعه به  تیهدا ها،لاکا نهیبه صیل در تخصلااخت
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 نیو از ا رساندیم بیعملکرد مناسب بازارها آس بازار به یحام ینهادها جادیدر ا هادولت

 ورزدندفساد با  گر،ید هینظر . درآوردمی فراهم را یاقتصادعرضه موجبات کاهش  رهگذر

ه ب رای و ناکارآمد بازارها، کارگزاران بخش خصوص نابجای هایو بوروکراس نیقوان

 بیترغ یفساد مال قیکمک مصاد با یگذارهیسرما شیو افزا دیتول یهانهیکاهش هز

 ( بسیاری از اندیشمندان1833)سلاطین،  شود.اقتصاد میافزایش عرضه در  جهیدرنت نموده،

 عدم استقلال بانککانال اثرگذاری فساد بر تورم را فساد ناشی از  (2112) همچون فیشر

ن فساد اداری کرده و دیگرابیان  یعنی ناشی از فشار تقاضا مرکزی و رشد پول بدون پشتوانه

 کنند.را مؤثر بر کانال عرضه قلمداد می

 پیشینه تحقیق 3-2

اور با استفاده از روش گشتای اثر کنترل فساد بر نرخ تورم در مقاله (2113) 13الکامل

ن نشا یتجرب جینتا. بررسی کرده استرا  1335-2111کشور در دوره  72یافته برای تعمیم

نشان  هاتهافی ،یگذاراستیساز منظر  همچنین، دارد. مثبت ریبر تورم تأث فساددهد که یم

 تقراضو اس تیمالک وقحق ،یعموم یمال یابزارها با استفاده از اثر کانالکه فساد  دهندیم

 دهد. یم شی، سطح تورم را افزااز بانک مرکزی

ی به ارزیابی اثر کیفیت دولت بر کیفیت یامقاله( در2116) 13هلی ویل و همکاران

 2115-2112در بازه زمانی کشور  157های تابلویی برای زندگی را با استفاده از روش داده

واند منجر به تدهد که تغییر در کیفیت حاکمیت میبررسی کرده است. نتایج نشانی می

 در کیفیت زندگی شود. یتوجهقابلتغییرات 
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 یهاخوب و چرخه یاثر حکمران یامقاله( در 1411و کاظمی ) یعمرو آبادصادقی 

 یافته برایاستفاده از روش گشتاور تعمیمبا بودجه  یو کسر ینگینقد راتییبر تغ یاسیس

 ریاثر متغ دهدینشان م قیتحق جینتا ه است.دبررسی کر 1857-1837در دوره  رانیا

 جینتا نیا .و معنادار است یبودجه منف یو کسر ینگینقد راتییتغ ریخوب بر متغ یحکمران

از  یناش ینگیبودجه و نقد یکسر راتییتغ توانیخوب م یحکمران کیبا  دهدمینشان 

 .کنترل کرد رانیرا در اقتصاد ا یاسیس هایچرخه

ات اثرای اثر دموکراسی بر نرخ تورم با استفاده از روش در مقاله (1833پرویزخانلو )

 یتجرب جینتابررسی کرده است.  2111-2116در دوره  کشورهای حوزه منابرای  تصادفی

ایط در شر همچنین، دارد.منفی و معنادار بر نرخ تورم  موکراسی تأثیرددهد که ینشان م

توانند می یبخوبهانتظارات عقلایی  بر اساسو فعالان اقتصادی  دهندگانیرأتر دموکراتیک

بات سیاسی ث مسئلةبینی کنند و این موضوع از تمداران را پیشسسیا یهااستیو سرفتارها 

 است. گرفتهنشئت

های اثر حکمرانی خوب را بر شاخص یامقاله( در 1836و همکارانش ) زادهوسفی

 1336-2118کشور در دوره  51یافته برای گشتاور تعمیمبا استفاده از روش کلان اقتصادی 

ر حکمرانی خوب تأثیر مثبت و معناداری ب دهدبررسی کرده است. نتایج تجربی نشان می

 .عرضه کالا و خدمات دارد

در نظرگرفته  زترروبهو  ترمتفاوتدر بازه زمانی مطالعه حاضر نسبت به تحقیقات پیشین 

همچنین علاوه بر متغیر حکمرانی خوب از متغیرهای تفاضل رشد تولید ناخالص  .شده است

حقیقی از رشد نقدینگی و نوسان غلطان تورمی برای تصریح و برآورد بهتر مدل داخلی 

م ملاحظه حکمرانی خوب با تورتری برای ارتباط دقیق لیوتحلهیزتجاستفاده شده است تا 

 شود که این موضوع در مقالات قبلی لحاظ نشده است.



 حقایق آشکار شده 4-2

ایران ه دهد کنشان می کشورهای صادرکننده نفت های کلان اقتصادیبررسی شاخص

 مطالعهمورداین کشور در بازه زمانی تورم نرخ و میانگین  بودهبالاترین نرخ تورم دارای 

برای کشورهای  موردمطالعه؛ همچنین میانگین نرخ تورم در بازه درصد است 3/24

 بیان شده است.درصد  6/4صادرکننده نفت 

 )درصد( 0211-0201( میانگین نرخ تورم کشورهای صادرکننده نفت در دوره 1نمودار )
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 های تحقیقمأخذ: یافته

 هاو داده قیتحق یالگو -3

شود میع سبب استفاده بیشتر از منابنفرین منابع طبیعی به معنای مطابق با ادبیات نظری، 

ه بهای اقتصاد کلان عملکرد ضعیفی داشته باشند. کشورهای صادرکننده نفت شاخص تا

 شیفزاامعرض افزایش تورم ناشی از کانال ، بیشتر در اقتصاددر وجود رانت نفت  لیدل

هستند؛ بنابراین افزایش درآمد حاصل از صادرات منابع طبیعی همچون نفت حجم نقدینگی 

 غلطان تورم اریانحراف معهمچنین آن افزایش یابد. و وابستگی به  نقدینگی شود تاسبب می

های میانگینکه حاصل چندین انحراف معیارمنتج از  بوده متحرکاز جمله پارامترهای 

 یبرا انسیوار کیو  نیانگیم کی یجابه طیشرا نیدر او  برآورد خواهد شد تورم سالانه

 داشت. میخواه انسیو وار نیانگیم کیهر زمان  یکل دوره، به ازا

 شده است: حیتصر ذیلرابطه  صورتبه تحقیق یالگو

𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽2𝐷𝑀1𝐺𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽1𝐺𝐺𝑖𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝑁𝐹𝑖𝑡 +  𝜂𝑖 +  𝜀𝑖𝑡 

رشد نقدینگی و رشد تولید ناخالص داخلی به قیمت  تفاضل  itGGDP2DMکه در آن، 

شاخص حکمرانی خوب  itGGو  انحراف معیار غلطان تورم itSINF ،2115ثابت سال 

، ثبات itCC کنترل فسادشامل  خوب های حکمرانیحسابی مؤلفه حاصل میانگین بوده که

، حق اظهار نظر و itRQ ، کیفیت مقرراتitGE ، اثربخشی دولتitPS سیاسی

بیانگر اثرات ثابت کشورها  𝜂𝑖 همچنین. است itRL و حاکمیت قانون itVA پاسخگویی

داده ها از الگوی اقتصاد  در این تحقیق جهت تجزیه و تحلیل جمله اخلال است. 𝜀𝑖𝑡و 

 استفاده شده است. (GMM) سنجی گشتاور تعمیم یافته 

DGM2GGDP  تفاضل رشد تولید ناخالص داخلی و

 رشد نقدینگی

15/7 2/3 52/83 87/22- 



𝐺𝐺𝑖𝑡 =
𝐶𝐶𝑖𝑡 + 𝑅𝑄𝑖𝑡 + 𝐺𝐸𝑖𝑡 + 𝑃𝑆𝑖𝑡 + 𝑉𝐴𝑖𝑡 + 𝑅𝐿𝑖𝑡

6
 

 ران،یا ر،یالجزاهای در دسترس، از میان کشورهای صادرکننده نفت؛ داده بهباتوجه

 یمهورج ک،یمکز ه،یاکوادور، روس ،یامارات متحده عرب ،یقطر، عربستان سعود ت،یکو

دوره  چنین. همقرار گرفتند قیتحق نیقزاقستان و عمان موضوع ا ،یمالز ن،یبحر جان،یآذربا

نرخ تورم، نرخ  هایدر نظر گرفته شده است. داده 2121-2111 یهاسال قیتحق نیا یزمان

 اخذ شده است. یاز بانک جهان حکمرانی خوب و ینگیرشد نقد

 الگو و تحلیل نتایجبرآورد  -4

استفاده  (LLC) 21بررسی پایایی متغیرها از آزمون لوین لین چو منظوربهاین پژوهش در 

 ( گزارش شده است:2در جدول ) آننتایج حاصل از  شده است و

 رهایمتغ ییحاصل از آزمون مانا جیتا. ن0جدول 

 تعریف متغیر نام متغیر
آماره 

 آزمون
Prob نتیجه 

INF 111/1 -5/5 نرخ تورم I(1) 

SINF 
 I(1) 111/1 -62/4 نوسان غلطان تورم

DGM2GGDP  111/1 -833/4 ینگیرشد نقداز  یناخالص داخل دیتولتفاضل رشد I(1) 

GG 111/1 -13/4 حکمرانی خوب I(1) 

 های تحقیقمأخذ: یافته

 

                                                           
11  Levin, Line & Chu 

 



های پانل، متغیر وابسته بصورت وقفه در سمت راست نمایان زمانیکه در مدل داده

دیگر پاسخگو نیست. بنابراین   OLSتوان بیان نمود که دیگر برآوردهای شود میمی

و توجه  نظر به اهمیت های ترکیبی صراحت داشت.توان پیرامون پویایی بیشتر دادهمی

به مدل سازی در تحقیق که متغیر وقفه داری در سمت راست معادله است بنابراین از 

( متوسل شد. 1990آرلانو باند ) GMMبهره جسته و به روش برآورد  امدل ترکیبی پوی

های ر دادهداینست که  ذیل پانل دیتا مندی از روش گشتاور تعمیم یافتهدلیل اصلی بهره

 آوری شده مقاطع گستره بیشتری را نسبت به زمان را دارند.جمع 

در  (GMM)یافته از روش گشتاور تعمیم مدل با استفاده برآوردنتایج حاصل از 

 :( گزارش شده است8جدول )

 افتهیمیحاصل از برآورد مدل گشتاور تعم جینتا. 3جدول 

 Zآماره  Prob نام متغیر

SINF 
116/1 

***(58/1) 
41/2 

DGM2GGDP 
142/1 

(***131/1) 
18/2 

GG 
111/1 

(***518/1-) 
68/8- 

 -AR(1) 111/1 8/23آزمون 

 AR(2) 34/1 21/1آزمون 

 33/77 11/1 آزمون سارگان

ر سطح د یمعناداراعداد بیانگر ضرایب برآوردی و مقادیر داخل پرانتز بیانگر آماره آزمون هستند. *** 

های مأخذ: یافتهدرصد است.  12درصد، * معناداری در سطح  5معناداری در سطح  یک درصد؛ **

 تحقیق

 



 تبایسمی افتهیمیحاصل از برآورد گشتاور تعم جیصحت نتا برای بررسی

ز حاصل ا جینتا و عدم همبستگی جملات خطا مورد آزمون قرار گیرد. یخودهمبستگ

( 8در جدول ) یبرآورد مدل یباند و آزمون سارگان برا -و آرلان یآزمون خودهمبستگ

وجود  انگر عدمیباند، ب -و آرلان یحاصل از آزمون خودهمبستگ جیگزارش شده است. نتا

 نیبنابرا ؛مرتبه دوم است یالیسر یمرتبه اول و وجود خودهمبستگ یالیسر یخودهمبستگ

 است. نانیاطمقابلتورش تصریح ندارند و نتایج برآورد  نیتخم

ر های برآوردی بیشترین اثشاخصی از انتظارات تورمی در مدل عنوانبهنوسان غلطان 

ورم در ت یو اثرگذار یانتظارات تورم یعنیموضوع  نیا .بر نرخ تورم داشته استمثبت 

خواهد شد و بر تورم  یبر رفتار عاملان اقتصاد یسبب اثرگذاری مورد بررسی هاسال

سطح  یاز روند قبل ییبا فرض رفتار عقلا عوامل اقتصادی بنابراین؛ اثرگذار خواهد بود

(، 2116) سایالگامال و ا جیموضوع با نتا نی. ارندیپذیخود اثر م یرفتار آت یبرا یهامتیق

ز ا یناخالص داخل دیتفاضل رشد تول ریمتغ ( انطباق دارد.1833و همکاران ) یو هروران

 یدرصد 1 شیافزا دارد؛ یعنی 131/1 بیبا ضرمثبت معنادار  اثربر نرخ تورم  ینگیرشد نقد

 یدرصد 131/1 شیسبب افزا ینگیاز رشد نقد یناخالص داخل دیتفاضل رشد تول ریمتغ

حاصل از آزمون  جینتاهمچنین  انطباق نظری دارد.( 2116تلس ) جیبا نتاکه  خواهد شد

 بیا ضرب معنادار منفیبر نرخ تورم اثر  متغیر حکمرانی خوبکه  کندیم انیب هیفرض

 ؛حکمرانی خوب ریواحد از متغ 1 شیافزا یازا . این موضوع بدان معناست کهدارد -518/1

نتایج بررسی این متغیر با الکامل همچنین د. ابییدرصد کاهش م 518/1نرخ تورم  ریمتغ

 .( انطباق دارد1411و کاظمی ) یعمرو آبادصادقی ( و 2113)



 سیاستی یشنهادهایپگیری و نتیجه -5

ر اقتصاد دواکنش بالایی های کلان اقتصادی که رفتار مردم نسبت به آن از جمله شاخص

در جامعه منعکس  میمستق صورتبهتورم را  نرخ راتییتغ رایزاست؛ نرخ تورم دارد 

 - یقتصاداثباتی نظام تورم و رشد فزاینده آن سبب بی نرخنسبت به  نانیاطمعدم. شودمی

کنترل  ارائه راهکار برایو شناخت عوامل مؤثر بر تورم  شود؛ بنابرایناجتماعی می - یسیاس

ینه در ادبیات نظری فشار تقاضا، فشار هز. شودکلان در نظام اقتصادی میثبات به منجر  آن

از کانال  زینهمچنین مؤلفه حکمرانی خوب  کنند.را عوامل تورم بیان می نهیربهیغو نهادهای 

 نرخ اهشمنجر به ک تواندیم دیعوامل تول وریبهره شیافزا و های ساختاریتیفیبهبود ک

 یبر تورم در کشورها شاخص حکمرانی خوب اثر ،شرویپ در پژوهش تورم شود.

 افتهیمیبا استفاده از روش گشتاور تعم 2121-2111 یدوره زمان یصادرکننده نفت ط

(GMM) می انتظارات تورکند؛ نتایج حاصل از این پژوهش بیان میشده است.  یبررس

یان اهمیت این پژوهش با باز طرف دیگر بیشترین اثر با ضریب مثبت بر نرخ تورم را دارد. 

 دیشد تولتفاضل ر ریمتغ؛ در بررسی نرخ تورم رشد نقدینگی و رشد تولید ناخالص داخلی

 ؛صادرکننده نفت اثر مثبت دارد یبر نرخ تورم در کشورها ینگیاز نقد یناخالص داخل

 ینگیجم نقدح شیاز کانال افزا یعیصادرکننده نفت، رانت منابع طب یدر کشورها ،نیبنابرا

ثر دارد که اپژوهش حاضر بیان میبررسی هدف  همچنین تورم شده است. شیباعث افزا

 نیا در حکمرانی خوب، بهبود اساسنیبرا؛ اثر منفی داردحکمرانی خوب بر نرخ تورم 

نترل کو  یاسیثبات س شیافزا ،ییگوپاسخو  اظهارنظرحق  یاز مجرا تواندمیکشورها 

اهش و مقررات سبب ک نیقوان تیفیدولت، بهبود ک یاثربخش ،حاکمیت قانون، فساد

 و رشد عرضه و کاهش نرخ تورم شود. ندهینسبت به آ یعموم ینانینااطم

 :گرددیم توصیه گذاراناستیسبه  نتایج پژوهش و اهمیت ارائه پیشنهاد؛ بهباتوجه



 نوانعبههای پولی و مالی اهمیت سیاستپژوهش حاصل شده در  جینتا بر اساس 

شود د میپیشنهاترین کانال اثرگذاری بر نرخ تورم مبرهن است؛ بنابراین اصلی

کاهش نرخ تورم از ابزارهای پولی و مالی متناسب با علل مؤثر بر نرخ  منظوربه

 تورم اتخاذ شود.

 مؤثر صادی اقت - یتورم به کانال شناخت اثرگذاری انتظارات تورمی بر افزایش نرخ

ز کاهش نرخ تورم ا منظوربهشود بر نرخ تورم اذعان دارد؛ بنابراین پیشنهاد می

ه نظام اقتصادی بهره گرفت یگذاراستیسری در و رفتا یشناختعلومابزارهای 

 شود.

 که دربرگیرنده ایپو یو اقتصاد یبا استفاده از سیستم نهاد ستیبایم گذاراستیس 

نظام قانونی متشکل از حقوق  کیدولت دور از فساد، پاسخگو و مؤثر و از 

 کند. تیحما یمالکیت و مالکیت فکر

 تعارض منافع 

 تعارض منافع وجود ندارد

 سپاسگزاری

 مقاله از نظرات ارزشمند داوران محترم یفیبهبود ک یمقاله در راستا سندگانینو

 .ندینمایم یسپاسگزار
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 پیوست 

Country Year inf GG DM1GGP SINF 

iran 
1122 12.5 21.47 22.3543 3.28298 

1121 31.5 27.28 33.7471 2.48491 



1123 34.7 21.18 39.511 1.78813 

1124 25.5 28.17 27.1251 2.17179 

1125 22.9 12.14 34.4149 2.1153 

1121 9 13.28 24.2849 1.12123 

1127 9.1 12.81 29.1425 7.1831 

1128 31.1 28.15 15.1539 2.55513 

1129 34.1 21.11 31.3411 1.1314 

1111 31.4 22.71 38.1381 2.1153 

1112 39.3 22.84 32.1381 21.3137 

algeria 

1122 4.5 11.11 21.2 2.51118 

1121 8.8 13.78 1.1 2.9799 

1123 3.1 11.12 5.1 1.21117 

1124 1.9 13.18 21.1 1.1314 

1125 4.7 12.95 -2.7 1.51519 

1121 1.3 12.79 4.8 1.18184 

1127 5.5 12.81 1.7 1.45911 

1128 4.1 11.48 9.9 1.82327 

1129 2.9 11.33 -2.7 1.27178 

1111 1.4 12.29 21.2 2.44957 

1112 1.5 12.83 -2.1 1.11214 

Kuwait 

1122 4.8 53.88 -2.3884 1.51519 

1121 3.1 51.33 -1.2158 1.12123 

1123 1.1 49.81 8.1217 1.21117 

1124 1.9 48.13 3.28921 1.21117 

1125 3.1 45.81 2.14198 1.13531 

1121 3.2 45.91 2.51423 1.35355 

1127 1.2 45.14 8.53122 1.51519 

1128 1.5 48.51 2.48111 1.27178 

1129 2 52.15 -1.178 1.38892 

1111 1.2 52.12 22.5153 1.38892 

1112 3.1 52.19 8.87518 1.74141 

Qatar 
1122 2.2 11.71 3.72481 1.41411 

1121 1.3 71.85 28.1 1.3281 



1123 3.1 72.27 23.984 1.13531 

1124 3.3 11.85 5.11518 1.53133 

1125 2.8 17.31 -2.3233 1.18184 

1121 1.1 11.23 -7.1341 1.82327 

1127 1.3 13.27 21.7571 1.13531 

1128 1.1 13.11 -7.7449 1.18184 

1129 -1.1 14.53 2.71529 1.17275 

1111 -1.5 11.45 7.41145 2.71777 

1112 1.5 71.28 -4.8134 2.21173 

Saudi Arabia 

1122 5.8 39.51 3.11323 2.11111 

1121 1.8 43.98 22.1781 1.14749 

1123 3.5 43.17 5.15171 1.45911 

1124 1.1 45.13 8.21752 1.35355 

1125 2.1 43.14 2.81312 1.18184 

1121 1 41.53 -2.2117 1.98995 

1127 -1.8 44.77 1.89253 2.23237 

1128 1.4 45.14 1.31583 2.55513 

1129 -1 44.14 1.31111 2.91929 

1111 3.4 45.31 21.1477 1.17172 

1112 3.1 48.11 2.41917 1.84853 

United Arab 

Emirates 

1122 1.8 15.13 -2.8485 1.17172 

1121 1.1 11.11 1.11112 1.27178 

1123 2.2 18.13 3.18191 1.41411 

1124 1.3 19.84 3.49992 1.11214 

1125 4 19.11 1.39917 1.84853 

1121 2.1 19.19 1.17578 1.21117 

1127 2.9 19.31 2.71145 1.38892 

1128 3 19.74 2.34124 2.73142 

1129 -2.9 19.28 4.59841 1.13531 

1111 -1 19.22 21.7145 2.42412 

1112 1 19.52 9.8145 1.84853 

Ecuador 
1122 4.4 11.11 8.75281 1.14749 

1121 5.2 19.54 22.328 1.84853 



1123 1.7 33.39 9.12349 1.18184 

1124 3.5 31.81 22.2522 1.24241 

1125 3.9 19.91 -4.9189 1.77781 

1121 2.7 33.11 9.15138 1.45911 

1127 1.4 31.47 -11.378 1.12123 

1128 -1.1 34.35 3.39172 1.24241 

1129 1.1 35.57 8.84789 1.27178 

1111 -1.3 34.23 27.7471 1.25113 

1112 1.23 38.41 1.19475 1.91389 

Russian Federation 

1122 8.4 11.24 25.19 2.11118 

1121 5 15.18 9.13592 1.11214 

1123 1.7 11.14 24.1741 1.38892 

1124 7.8 11.98 24.1937 1.71131 

1125 25.5 14.98 12.1917 3.1151 

1121 7 15.12 -2.1237 2.11118 

1127 3.1 11.81 5.58412 1.18184 

1128 1.8 18.23 9.52175 1.51519 

1129 4.4 31.41 1.91291 1.38892 

1111 3.3 18.72 29.3433 1.92914 

1112 5.9 11.78 1.78112 1.88388 

Mexico 

1122 3.4 45.18 1.32199 1.14749 

1121 4.2 47.19 1.43718 1.21117 

1123 3.8 45.17 1.91592 1.17172 

1124 4 42.92 9.19113 1.45911 

1125 1.7 42.42 8.89185 1.13531 

1121 1.8 39.81 9.71947 2.23237 

1127 1 37.11 9.22187 1.41411 

1128 4.8 31.21 1.33512 1.41411 

1129 3.1 34.17 4.88592 1.21117 

1111 3.3 34.21 12.1174 1.74141 

1112 5.4 32.93 4.21182 1.84853 

Azerbaijan 
1122 7.8 11.17 32.97 1.41421 

1121 2 12.29 8.49471 1.49497 



1123 1.4 11.91 9.2811 1.38892 

1124 2.3 17.32 9.14949 1.95459 

1125 4 17.18 -1.144 1.91985 

1121 21.4 17.14 2.19 1.27178 

1127 21.9 17.48 8.82 3.78311 

1128 1.1 17.98 4.21 1.24241 

1129 1.1 19.41 27.47 1.13531 

1111 1.7 15.52 5.42 1.11214 

1112 4.4 32.11 2.11991 2.19711 

Bahrain 

1122 -1.4 51.35 2.42148 1.82327 

1121 -1.7 49.49 1.31289 1.21231 

1123 3.3 48.41 1.78321 1.14749 

1124 1.1 51.11 1.25912 1.18184 

1125 2.8 51.29 1.41411 1.3281 

1121 1.7 48.57 -1.1582 1.49497 

1127 2.3 45.19 -4.7819 1.14749 

1128 1 45.39 2.84887 1.35355 

1129 2 48.19 1.59314 2.21173 

1111 -1.3 48.82 24.9359 2.21173 

1112 2 51.51 5.12415 1.74141 

Malaysia 

1122 3.2 58.54 9.33119 1.53133 

1121 2.1 58.45 3.37155 1.27178 

1123 1.2 11.22 1.71118 1.35355 

1124 3.2 15.17 1.19318 1.35355 

1125 1.2 12.91 -1.1525 1.13531 

1121 1 59.52 -2.1498 1.1314 

1127 3.8 59.75 -2.2117 2.11111 

1128 1.8 13.91 1.84192 1.17172 

1129 1.1 13.48 -2.7594 1.11214 

1111 -2.2 13.15 21.5219 2.17179 

1112 1.5 11.53 2.14742 1.18597 

Kazakhstan 
1122 8.4 31.51 7.51 2.11118 

1121 5 18.45 3.2 1.18184 



1123 5.8 18.15 4.11 1.3281 

1124 1.7 35.71 1.28 1.13531 

1125 1.1 31.19 31.58 3.85373 

1121 27.5 35.81 24.52 3.57189 

1127 7.4 37.91 -5.83 1.49497 

1128 1 41.82 1.88 1.18184 

1129 5.1 41.17 -1.11 1.53133 

1111 1.7 42.51 29.31 1.18184 

1112 7.5 41.14 9.4 2.13744 

Oman 

1122 4 55.71 9.18539 1.38892 

1121 1.9 55.95 2.81188 1.18597 

1123 -3 55.72 3.1113 1 

1124 -3 58.41 21.7377 2.18287 

1125 1.11 57.11 9.29194 1.3177 

1121 2.2 59.11 -3.1214 1.24241 

1127 2.5 58.19 3.87594 1.14749 

1128 1.8 57.52 4.8419 1.14749 

1129 1.2 57.81 3.21912 1.35355 

1111 -1.9 51.77 21.1939 2.37881 

1112 3 52.59 27.7119 1.21231 

 

 

 


