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 ½¹ ćÁ¾ýv ā¹wĄý ûvÿv¾å ¢Ċúăv Ăz Ă«Ā£ wzĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí āÂĉÿ Ăz wă½ĀÊí ¹wÎ¤év½¾z I ¾Ċ§m£ ĈÅ

 ½ĀÊí ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ûv¾ĉvĈù ¡½ÿ¾Ñºzwĉ ) ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ¾Ñw³ ĂÞõwÖù ½ĀÚþù üĉºz

È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù øĊê¤Æù ¾Ċá ½ĀÊí äö¤¸ù ćwă$¡wùº· ÿ ć¿½ÿwÊí I¢ÞþÍ ôùwÉ # ÿ ¾êå ¾z v½

Ĉù ½v¾é Ĉzwĉ¿½v ¹½Āù ć¾zv¾zwýºă¹ )Þù ø¤ÆĊÅ ìĉ ÛĀÑĀù üĉv ĈÅ½¾z ¢Ą« ¿v ôîÊ¤ù ûwùÀúă ¡đ¹w

 Ăõ¹wÞù ½wĄ¯ºĊõĀ£ ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ¾ñ¹½ÿj¾z ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÿ āºÉ Ă¤å¾ñ ½wí Ăz ¾êå ÿ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Ić¾zv¾zwý I

 Ĉýwù¿ ā½ÿ¹ ĈÕ ¾êå ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½,.1.  w£,.34 Ĉù ½v¾é ûĀù¿j ¹½Āù¹¾Ċñ ) 

Ĉù ûwÊý wă Ă¤åwĉĂz ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ºă¹ ¾Ċ§m£ ¾êå ¾z øĊê¤Æù ½ĀÕ ûj ÿ ā¹Āz ½v¼ñ

Ĉù Èăwív½ºă¹ ) ½¹ ć¾zv¾zwý Èăwí èĉ¾Õ ¿v ¾êå Èăwí ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù øĊê¤Æù ¾Ċá ¾Ċ§m£ Ăí Ĉõw³ ½¹

Ĉúý ½v¾é ºĊtw£ ¹½Āù È¸z üĉv¹¾Ċñ ) wĄþ£ ć¿½ÿwÊí ÿ ¢ÞþÍ ćwă È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾òĉ¹ ćĀÅ ¿v

 øĊê¤Æù ¾Ċá ¡½ĀÍ Ăz$¾zwý Èăwí èĉ¾Õ ¿vć¾zv #Ĉù ½ĀÊí ½¹ ¾êå Èăwí Ăz ¾¬þù¹ĀÉ ) ªĉw¤ý üĊþ°úă

 øĊê¤Æù ¾Ċá ½ĀÕ Ăz Ić¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ½v¹ ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ èĉ¾Õ ¿v ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Åv üĉv ¾òýwĊz

¢Åv āºÉ ¡wùº· ÿ ć¿½ÿwÊí I¢ÞþÍ È¸z ĂÅ ¾ă ½¹ ¾êå Èăwí Ăz ¾¬þù ) 

 

ćºĊöí ûwñÁvÿ 5ùÀúă ¡đ¹wÞù Ić¾zv¾zwý I¾êå IćÁ¾ývûw  

 ćºþz Ăê{ÕJEL5 Q43  ̪I32  ̪C30 

  

 

, ½wĉ¹w¤Åv āÿ¾ñ I¹wÎ¤év āwòÊýv¹  ûv½ºý¿wù$óĀuÆù āºþÆĉĀý# 
Email: m.aghaei@umz.ac.ir  

- ½wĉ¹w¤Åv āÿ¾ñ I¹wÎ¤év āwòÊýv¹ ûv½ºý¿wù 
Email: m.gholizadeh@umz.ac.ir  



-  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

,( Ăùºêù 

Ăă¹ ½¹ I¾Ċ·v ćwăć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ĂöuÆù ûĀýwí Ăz   ¢õÿ¹ IÜùvĀ« ÿ ¹v¾åv ćº« Ă«Ā£  Iwă

Èĉv¾ñ ÿ xvÀ³v  ôîÊù ìĉ ûvĀþÝ Ăz ÿ ¢Åv āºÉ ôĉº{£ ĈÉ¿½v ÿ ć¾îå äö¤¸ù ćwă

¢Åv ā¹Āz ±¾Öù ûwĄ« ½¹ ĈSöùv¾å )¿v ¢Þýwúù ćv¾z ÿ ½ĀÚþù üĉºz  ½¹ ¾êå ûÿÀåv¿ÿ½ ÈĉvÀåv

êå ćwă½ĀÊí ½¹ MwÍĀÎ· IûwĄ« ²ÖÅĊüĊz ćwă¹wĄý IĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ÿ ¾ ĂêÖþù ÿ Ĉööúõv  ćv

ºþ¤å¾ñ ÈĊ~ ½¹ v½ ĈöúÝ ÿ üĉ¹wúý Ĉ£wùvºév ) Ćă¹ Iôöù ûwù¿wÅ ów¨ù ćv¾z-++1(,442  v½

ĂÊĉ½ Ăă¹ þíĈ ¹wĄý ÷wý ¾êå ÿ  Ćýwò¤Êă ãvºăv ¿v Ĉîĉā½vÀă ĂÞÅĀ£, üĊõÿv ÿ ¹Ā· v½ ûj ¹½Āù

ĂÊĉ½  ºĉºÉ ĈòþÅ¾ñ ÿ ¾êå û¹Āúý üí¢Åv ā¹v¹ ½v¾é  ÿ ìýwz ā½vÀă ĂÞÅĀ£ ãvºăv ¾ĉwÅ

ĈýwĄ«-  ½wĊÆz Ów{£½v ÀĊý ĂÞÅĀ£ ćv¾z ĈýwĄ« ¢í½wÊù ĈþÞĉ ûj ¹½Āù üĉ¾·j À« Ăz

ºý½v¹ ¾êå wz Ĉòþ£wòþ£) 

äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ āºÉ ÷w¬ýv Ĉz¾¬£ ¡wÞõwÖù. ā¹v¹ ûwÊý ºÉ½ ¹Ā«ÿ wz Ăí ºýv

évĂă¹ ½¹ Ă«Ā£ ôzwé ć¹wÎ¤ ûvĀþÝ Ăz wă½ĀÊí üĉv ¾¨ív ½¹ ûwþ°úă ¾êå ĂöuÆù IĂ¤É¼ñ ćwă

 ĈöÍv ãvºăv ¿v Ĉîĉ ¾êå ¾z ¾§où ôùvĀÝ ĈĉwÅwþÉ üĉv¾zwþz ÿ ¢Åv ±¾Öù āºúÝ ĂöuÆù ìĉ

Ĉù wă½ĀÊí üĉvºÉwz ) ĈÅ½¾z IÜùvĀ« ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ¾§où ôùvĀÝ ĈÅ½¾z wz ûwùÀúă

ÀĊù ÿ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ôùw³ ã¾Îù ûv ûĀýwí ½¹ wă½vĀýw· ÿ wĄăwòþz ±ĀÖÅ ½¹ ćÁ¾ýv ćwă

¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ć¹wÎ¤év ûv½v¼ò¤ÅwĊÅ Ă«Ā£ )āwòþzôùw³ ¿v ć¹wÎ¤év ćwă Ăz ćÁ¾ýv ćwă

Ĉù ā¹wæ¤Åv ºĊõĀ£ ôùwÝ wĉ ÿ ā¹wĄý ûvĀþÝ ºþĉwúý ) ¿v øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ½ĀÕ Ăz ÀĊý wă½vĀýw·

ā¾Ąz ćÁ¾ýv ¡wùº· ù ÿ āºÉ ºþùĈù yÆí ¢ĊzĀöÖ ºþĉwúý )Ĉù üĉv¾zwþz ã¾Îù ¢æñ ûvĀ£

Ĉù ćÁ¾ývüĊĊÞ£ ºývĀ£ºÉwz ĂÞùw« ć¹wÎ¤év āwå½ ¢ĉwĄý ½¹ ÿ wĄýj ć¹wÎ¤év āwå½ āºþþí $ûwz½v 

 

1 Millennium Development Goals (MDGs) 

-  Iûwý¿ ć¿wÅ ºþúývĀ£ ÿ Ĉ¤ĊÆþ« ć¾zv¾z IĈĉvº¤zv Ç¿Āùj ¿v ºþ£½w{Ý ¾Î¤¸ù ½ĀÕ Ăz ā½vÀă ĂÞÅĀ£ ãvºăv ¾ĉwÅ

 IĈÆþ« ćwĄĉ½wúĊz ¾ĉwÅ ÿ ¿ºĉv ć½wúĊz wz ā¿½w{ù Iûv½¹wù ¢ùĒÅ ¢å¾ÊĊ~ ÿ ¹Ā{Ąz Iûv¹v¿Āý ¾Ċù ÿ ï¾ù Èăwí

½vºĉw~ĂÞÅĀ£ ćv¾z ĈýwĄ« ¢í½wÊù ÿ ĈÖĊ´ù ¢Æĉ¿ ć 
3 Deininger and Squire, 1998, Dollar and Kraay, 2002 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) . 

 

 ÿûv½wîúă, I-++2)# ówÅ ½¹v¹¿¾êå ºÉ½ ćwă½vÀzv ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ćÁ¾ýv ¾Ċ·v ćwă-  ¹½Āù

½v¾é äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ûv½v¼ò¤ÅwĊÅ ā¹wæ¤Åv ¢Åv Ă¤å¾ñ ) 

 Ăz ¢ĉwþÝ wz ÿ ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí ĂÞÅĀ£ ºþĉj¾å ½¹ ćÁ¾ýv ¢Ċúăv ÿ Èêý Ăz Ă«Ā£ wz

 ¾¤ÊĊz ÈĉvÀåv ÿ Ăýv½wĉ ć¿wÅºþúåºă ±¾Õ ĈöĊúî£ ô³v¾ù ćv¾«v Ăýw¤Åj ½¹ ½ĀÊí Ăîþĉv

¹½v¹ ½v¾é ćÁ¾ýv ćwă ôùw³ ¢úĊé.È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ÿ Èêý ĈÅ½¾z I ćwă

 ć¹wÎ¤év äö¤¸ùĈù ¡½ÿ¾Ñ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾zĈù ÿ ºzwĉ ¢Ą« ºĊæù ć½vÀzv ûvĀþÝ Ăz ºývĀ£

¢ÅwĊÅ ówúÝv¹¾Ċñ ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ĂþĊĄz ÿ yÅwþù ćÁ¾ýv ćwă ) üĉv ½¹ ½ĀÚþù üĊúă Ăz

È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz ĂÞõwÖù ā½ÿ¹ ĈÕ ¾êå ¾z ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwă

Ĉýwù¿/ ,.1.  w£,.34 Ĉù Ă¤·v¹¾~¹ĀÉ ) 

 ÷w¬ýv ¡wÞõwÖù ÿ ¾êå¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ć¾Úý Ĉýw{ù vº¤zv IÈăÿÂ~ ãºă ĈÅ½¾z ¢Ą«

Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ĂþĊù¿ üĉv ½¹ āºÉ¹¾Ċñ )Çÿ½ Ăùv¹v ½¹ āĀ´ý ÿ ÈăÿÂ~ ĈÅwþÉ

ºÉ ºăvĀ· Ătv½v wĄýj ¹½ÿj¾z ÿ ć¿wÆõºù)Ĉù ¹½ÿj¾z ÈăÿÂ~ óºù Ä Å ¾ĊÆæ£ ÿ ¹¹¾ñ

 ºăvĀ· Ătv½v āºùj ¢Åºz ªĉw¤ýºÉ )ĂÍĒ· ûwĉw~ ½¹ ¡v¹wĄþÊĊ~ ÿ āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý ¿v ćv

Ĉù Ătv½v Ĉ¤ÅwĊÅ¹¹¾ñ ) 

-( Ĉz¾¬£ ¡wÞõwÖù ¾z ć½ÿ¾ù 

üĊz ¹wĄý ìĉ ûvĀþÝ Ăz ĈýwĄ« ìýwz Ić¾zv¾zwý ÿ ¾êå Èăwí ¢Ą« ĈýwĄ« ÷ÀÝ Ăz Ă«Ā£ wz-

ówÅ ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ½v¼ñ¾Ċ§m£ äö¤¸ù ôùvĀÝ ĈÅ½¾z Ăz Ĉööúõvé ½¹ ¾Ċ·v ćwă yõw

Ç½vÀñ¢Åv Ă¤·v¹¾~ äö¤¸ù ćwă )ówÅ ½¹ Ăí ć¹½vĀù ¿v Ĉîĉ ôùwÝ ûvĀþÝ Ăz ¾Ċ·v ćwă

 ¹½Āù ĂÞÅĀ£ ów³½¹ ćwă½ĀÊí āÂĉÿ Ăz äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ½v¼ñ¾Ċ§m£

Ĉù ûj ¿v ĈÉwý ¡wùº· ÿ ćÁ¾ýv I¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é Ă«Ā£ºÉwz )Ç½vÀñ ½ĀÚþù üĊúă Ăz ćwă

z ÔÅĀ£ ć¹wĉ¿ ć½wĊÆz ćwĉvÿ¿ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí ½¹ ĈýwĄ« ìýw
 

1 Urban et al, 2007 

2 Pro-Poor Growth 

Ď  xĀÎù wă Ăýv½wĉ û¹¾í ºþúåºă ûĀýwéć¹ øă¹Àýw~ ĈùĒÅv ćv½ĀÉ Äö¬ù ¢Êă ÿ ¹w¤Êă ÿ ºÎĊÅ ÿ ½vÀă ìĉ āwù 

ď  ówÅ xw¸¤ýv ôĊõ¹,.1.  ówÅ ÿ,.34  ¡wÝĒÕv û¹Āz Ã¾¤Å¹ ½¹ IÈăÿÂ~ Ĉýwù¿ ā¿wz ćwĄ¤ýv ÿ vº¤zv ûvĀþÝ Ăz

Ì·wÉ ºþýwù ÈăÿÂ~ ćwă¾Ċâ¤ù ÷wú£ ćv¾z ¿wĊý ¹½Āù ówÅ ¿v ĈúÅ½ ¡½ĀÍ Ăz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ćwă,.1.  w£,.34 

ĈùºÉwz ) 



/  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

¢Åv āºÉ ÷w¬ýv ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ć½v¼ñ¾Ċ§m£ äö¤¸ù ) ĈýwĄ« ìýwz ¾z āÿĒÝ

 ćwă½ĀÊí ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ć½v¼ñ¾Ċ§m£ āĀ´ý ĈÅ½¾z Ăz ÀĊý Ĉæö¤¸ù ûv¾òÊăÿÂ~

Ă¤·v¹¾~ äö¤¸ùĉv ¿v Ĉ·¾z Ăz Ăùv¹v ½¹ Ăí ºývĈù Ă¤·v¹¾~ ¡wÞõwÖù ü¹ĀÉ) 

đwù ôĊýwÅ,$-+,.#ĂÞõwÖù ½¹ I Ĉñ¹Āõj ¾z wă½vĀýw· ćÁ¾ýv ã¾Îù ćĀòõv ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz ćv

 ½¹ ¾êå ÿ vĀă.+ ã¾Îù ĂÅ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz ÿ äö¤¸ù ĂêÖþù ½ĀÊí ½¹ ćÁ¾ýv ĈĉwĄý āºþþí

 ćĀòõv xĀ¯½w¯ ½¹ ów ýLEAP Ă¤·v¹¾~ºýv )¿v āºùj ¢Å¹ Ăz ªĉw¤ý ÃwÅv ¾z  IĂÞõwÖù üĉv

 üĉ¾¤ÊĊz ā¹Ā£ ¢Æĉ¿ ã¾Îù ÿ ¢Åv ¾zv¾zwý ów ý ½ĀÊí äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù

¢Åv Ĉå¾Îù ćÁ¾ýv ôùw³ ) ćÁ¾ýv ã¾Îù ²ÖÅ Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ āºùj ¢Å¹ Ăz ªĉw¤ý

üĊtw~ ów ý ½ĀÊí ½¹ Ĉå¾Îù ćÁ¾ýv ôùw³ ÛĀý ÿĈù ¾Êz Ĉ£wĊ³ ćwă¿wĊý ¿v ¾£ºÉwz ) üĊþ°úă

¿v ÈĊz ā¹wæ¤Åv  ¦Ýwz ćÀ Éj ÿ Èĉwù¾ñ IÈĉwù¾Å ûĀ¯ Ĉå½wÎù ćv¾z ā¹Ā£ ¢Æĉ¿ ¿v º³

¢Åv āºĉ¹¾ñ ½ĀÊí üĉv ½¹ ¾êå ÈĉvÀåv ) 

ûĀÅ¹½w°ĉ½ ÿ đÿ¿-$-+,.#ĂÞõwÖù ½¹ I ÿ ÷¹¾ù ¢ÊĊÞù ½¹ xĀ¯ ówá» Èêý ĈÅ½¾z Ăz ćv

ºþ¤·v¹¾~ wêĉ¾åj ćv¾´Í xĀþ« ćwă½ĀÊí ½¹ ¾êå Èăwí ¾z ûj ¾Ċ§m£ ) ĂÞõwÖù üĉv ½¹ wĄýj

z Ăzôùw³ ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz xĀ¯ ówá» Èêý ĈÅ½¾ Ĉæö¤¸ù ¡wĄ« ¿v ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ćwă

 Èêý ÿ Ç¿Āùj ÿ ¢ÉvºĄz ¢ĊæĊí ¾z xĀ¯ ówá» ¾Ċ§m£ IxĀ¯ ówá» ć¹Ā«Āù ûvÀĊù ¾ĊÚý

ºþ¤·v¹¾~ ĈÅ½¾z ¹½Āù ćwă½ĀÊí ½¹ wă½vĀýw· ć¾ĉ¼~ yĊÅj ½¹ ûj ) üĉv ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý

Ĉù ûwÊý ĂÞõwÖùĈù øă xĀ¯ ówá» Ăí ºă¹ Èăwí y«Āù øă ÿ ¾êå ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù ºývĀ£

¹¹¾ñ ¾êå ) Ă«Ā£ wz ĈÅ½¾z ¹½Āù ćwă½ĀÊí ½¹ xĀ¯ ówá» ¡½w¬£ ÿ ºĊõĀ£ ã¾Õ ìĉ ¿v

 ć¾ĄÉ èÕwþù ½¹ wă½vĀýw· ºùj½¹ ÈĉvÀåv I¢õÿ¹ Ĉ£wĊõwù ćwăºùj½¹ ÈĉvÀåv ¾ĊÚý ćºĉvĀå Ăz

v ½v¼ñ¾Ċ§m£ ¾êå Èăwí ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ÈĉvÀåv ÿ Ĉĉw¤Åÿ½ ÿ¢Å ) ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v

ć¹Āzwý wz xĀ¯ ówá» ã¾Îù  ¹w¬ĉv ÿ vĀă Ĉñ¹Āõj ÈĉvÀåv I¢Æĉ¿ ÔĊ´ù ÿ ø¤ÆĊÅĀív

Ĉù ûwý¿ Ăz ûv¹¾ù ¿v ½wí ćÿ¾Ċý ¾ĊĊâ£ ÿ ûj ¿v ĈÉwý ćwă ć½wúĊz ¾êå ÈĉvÀåv ¦Ýwz ºývĀ£

¹¹¾ñ ) 

 

1 Sunil Malla, 2013 

2 Zulu and Richardson, 2013 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) 0 

 

ÃĒîĊý,$-+,,#ĂÞõwÖù ½¹ Ić¾zv¾zwý IºĊõĀ£ ¾z ćÁ¾ýv äö¤¸ù Üzwþù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz ćv  ¾êå ÿ

 Ĉýwù¿ ā½ÿ¹ ĈÕ ĈzĀþ« ćwêĉ¾åj ½¹,44.  w£-++3 ¢·v¹¾~ ) ìĉ ¿v ĂÞõwÖù üĉv ½¹ ćÿ

Ăö³¾ù ĂÅ ¡wÞz¾ù ôévº³ ¾ñ¹½ÿj¾z ÿ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅćv$3SLS # ½ĀÚþù Ăz

¹¾í ā¹wæ¤Åv ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ÿ ćÁ¾ýv ûwĊù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z ) ôùw³ IÈăÿÂ~ üĉv ªĉw¤ý ÃwÅv ¾z

w¤ý ćÁ¾ýv äö¤¸ù ćwă ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå IĂýv¾Å ºùj½¹ ¾z Ĉæö¤¸ù ªĉ

ºþ¤Év¹ )ôùw³ówá¿ Iç¾z ćwă ºùj½¹ ÈĉvÀåv ¾z v½ ¾Ċ§m£ üĉ¾¤ÊĊz ôĊtÿ¿wñ ÿ üĉÀþz IðþÅ

ºþ¤Év¹ ) ¾z wĄýj ¾Ċ§m£ ¿v ¾¤ÊĊz Ĉăÿ¾ñ üĊz ć¾zv¾zwý ÈĉvÀåv ¾z üĉÀþz ÿ ºĊæÅ ¢æý Iç¾z ¾Ċ§m£

v¾zwý v¾ĉ¿ I¹Āz Ăýv¾Å ºùj½¹Ĉăÿ¾ñ üĊz ć¾z ¹ĀÉ Ĉù ¾êå ÈĉvÀåv ¦Ýwz ) ã¾Îù üĉv¾zwþz

ówá¿ ÿ üĉÀþz IºĊæÅ ¢æý Iç¾z ½¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ ¾êå ÈĉvÀåv y«Āù ðþÅ

ºýĀÉ Ĉù ½ĀÊí üĉv ½¹ ¾êå Èăwí Ăz ¾¬þù ôĊtÿ¿wñ ÿ ¿wñ wĄþ£ ÿ ºýºÉ ĈzĀþ« ćwêĉ¾åj ) 

ćºýw~ ûv½wîúă ÿ$-++-#-ĂÞõwÖù ½¹ I¿v Ĉ£ĒîÊù ¹Ā«ÿ Ăz ćv  ¿v ĈÞĊÅÿ ÃwĊêù ôĊ{é

 ¿v ¢ĊÞú« ówê¤ýv IĈĉw¤Åÿ½ ćwă½v¿wz ÿ Ĉ¤þÅ Ĉñºý¿ ì{Å ¢Ċúíw³ I¾êå ÿ ć¾zv¾zwý

 ówê¤ýv ÿ Ăĉwù¾Å ûwĉ¾«½¹ ¹Ā«Āù ć¹wÎ¤év ÜývĀù ÿ û½ºù ćwă½v¿wz Ăz Ĉ¤þÅ ćwă½v¿wz

Ĉù ā½wÉv wă½ĀÊí üĉv Ăz ćÁĀõĀþî£ø¤ÆĊÅ ¡ÿwæ£ ½¹ ĈöùwÝ v½ ¡ĒîÊù üĉv ¹Ā«ÿ ÿ ºþí-

ýv ćwăĈù ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí wz wă½ĀÊí üĉv ½¹ ćÁ¾ºýv¹ ) ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÛĀý

ĂÞÅĀ£ ćwă½ĀÊí wz ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí¢Åv ¡ÿwæ¤ù ÀĊý Ă¤åwĉ ) Ăí Ĉõw³ ½¹

ĂÞÅĀ£ ćwă½ĀÊíćÁ¾ýv ã¾Îù Ăz Ă¤åwĉā¹½ÿj ćÿ½ Āý ćwă ÛĀý üĉv ćv¾z wÑwê£ ÿ ºýv

ćÁ¾ývI¢Åv Ă¤åwĉ ÈĉvÀåv wă½ĀÊí üĉv ½¹ wă ½¹  ûwþ°úă ĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí yöáv

ćÁ¾ýv ćv¾z wÑwê£¢Åv ¹wĉ¿ Ĉ¤þÅ ćwă) 

 ¡wÞõwÖù I¾êå ÿ ćÁ¾ýv ûwĊù ĂÖzv½ ¢Ċúăv ãĒ· ¾z IºÉ ā½wÉv üĉv ¿v ÈĊ~ Ăí ½ĀÖýwúă

¢Åv āºÉ ÷w¬ýv ĂþĊù¿ üĉv ½¹ Ĉíºýv Ĉz¾¬£ ÿ ć¾Úý ) ĂþĊù¿ ½¹ āºÉ ÷w¬ýv ¡wÞõwÖù yöáv

·v Ăă¹ ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ¾êåÔÅĀ£ ¾Ċ  ćwĄÉ½vÀñ yõwé ½¹ ÿ ĈýwĄ« ìýwz ÿ ôöù ûwù¿wÅ

óºù yõwé ½¹ ÛĀÑĀù üĉv ĈÅ½¾z ÿ ¢Åv āºÉ ÷w¬ýv äö¤¸ù ¡½ºý Ăz Ĉ¬þÅwÎ¤év ćwă

¢Åv āºÉ ÷w¬ýv )Ă¤åwĉ ÃwÅv ¾z ÀĊý ûv¾ĉv ½ĀÊí ½¹ wĉ ć¾Úý ĂÞõwÖù ®Ċă ûwñºþÆĉĀý ćwă
 

1 Nicholas Ngepah, 2011 

2 Pandey et al , 2002 
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¢Åv āºÊý ÷w¬ýv ĂþĊù¿ üĉv ½¹ Ĉz¾¬£ )ÞõwÖù üĉv üĉv¾zwþz Ĉýw{ù ĈÅ½¾z Ăz w£ ºþí Ĉù ÇĒ£ Ă

È¸z ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ Ĉz¾¬£ ¹wÞzv ÿ ć¾Úý äö¤¸ù ćwă

¹¿v¹¾ z ½ĀÊí ć¹wÎ¤év) 

-( ć¾Úý Ĉýw{ù 5 ¾êå ÿ ć¾zv¾zwý IćÁ¾ýv ã¾Îù 

¢ĊêåĀù ¹Ā«ÿ wz üĉv wùv I¢Åv āºÉ yÆí ¾êå Èăwí ĂþĊù¿ ½¹ ûĀþíw£ Ăí ć½wĊÆz ćwă

°úă ĂöuÆùĂÊĉ½ ÿ ¢Åv āºýwù Ĉéwz ĈýwĄ« ¾Ċñv¾å ôtwÆù ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ûwþ ûj û¹¾í üí

ĂþĊù¿ ½¹ ¢å¾ÊĊ~ Ăz ¿wĊý¹½v¹ äö¤¸ù ćwă ) ¾êå Iôöù ûwù¿wÅ ĈýwÆýv ĂÞÅĀ£ Ç½vÀñ ÃwÅv ¾z

ĂöuÆùÿ ¢Åv ć¹wù ¡ÿ¾§ ûvºêå ¿v ¾£v¾å Ăí ¢Åv ćºÞz ºþ¯ ćv ûvºêå wĄþ£ ûj ćwþÞù Ă°ýj 

Ăí ćv¾z āwå½ ć¹wÎ¤év ÷¿đ Ĉúý ¢Åv¾êå Ăîöz IºÉwz ¢Ċùÿ¾´ù ¿v ¢Í¾å ÷wú£Ĉñºý¿ ćwă 

¢Åv ćÁ¾ýv ¡wùº· ¿v ¢Ċùÿ¾´ù Ăöú« ¿v,) ćÁ¾ýv Ăîýj ¹Ā«ÿ wz ìĉ ¡½ÿ¾Ñ ĈÅwÅv 

ćv¾z ¢ĊõwÞåćwă ĈýwÆýv ÿ ĂÞÅĀ£ ć¹wÎ¤év ÿ ĈÝwú¤«v ¹Ā{úí ÿ ā¹Āz ¡wùº· ćÁ¾ýv Ăz ½ĀÕ 

øĊê¤Æù wz ¾ÍwþÝ ćºĊöí I¾êå ¿v Ăöú« ±ĀÖÅ Ċĉw~ü Ç¿Āùj ÿ ÿ Ç½ÿ¾~ ¢ĉ¹ÿº´ù 

¢Í¾åćv¾z wă ÿ ¢ĊõwÞå ½v¾ùv ÇwÞù ½¹ Ów{£½v  wùv I¢Åv ¡wÞõwÖù ¾¨ív Ăí Ĉĉw« ûj ¿v

 wĄþ£ v½ ¾êå Èăwí ÿ ówÞå ¹wÎ¤év ìĉ ûºùj ¹Ā«ÿ Ăz øĄù ôùvĀÝ I¾êå ā¿Ā³ ½¹ ć¹wÎ¤év

Ĉúý Ă«Ā£ ûvºþ¯ ¾òĉ¹ ćwĉvÿ¿ Ăz ÿ Ă¤Æýv¹ Ç½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ÿ Ĉõwù ½Āùv üĊùm£úý Iºþĉw

¡wùº· ½v¼ñ¾Ċ§m£ Èêý MđĀúÞù ćÁ¾ýv ½vºĉw~ ĂÞÅĀ£ ªĉÿ¾£ ÿ ¾êå Èăwí ½¹-  Ă¤å¾ñ āºĉ¹wý

Ĉù v¾êå Ĉñºý¿ Ăùv¹v ½¹ ćÁ¾ýv Ăí ĈÎ¸Êù øĄÅ ÿ āºÉ Ă¤·wþÉ Ĉ¤Å½¹ Ăz ºÉwz Ă¤Év¹ ºývĀ£

¢Åv āºÊý) ¿Āþă ÿ½ üĉv ¿v ćÂ£v¾¤Åvćwă ĈýwĄ« ćv¾z Ĉåwí ĂýĀò¯ Ăí üĉv wz ºĉwz üĉv ¿wĊý 

ÅwÅvĈ ćv¾z ÿ Ă¤Évºý ¹Ā«ÿ IºÉ ÿ¾zÿ½ ûwĄ« ºÉ½ Ăz ÿ½ ¢ĊÞú«  ½¹ ć¾Úý ¡wĊz¹v ÀĊý

¾Ċ§m£ ĈòýĀò¯ ËĀÎ·Ĉù xwĊúí ½wĊÆz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ć½v¼ñºÉwz$ ) ÿ Ĉýwùv½

 IÀþù½ºþĊă-++.#.  

 

1 UNDP, 1997 

2 Sustainable Development 

3 Ramani and Heijndermans, 2003 
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 ûj ¿v ĈÉwý ¡wùº· Èêý ôĊõ¹ Ăz ÜùvĀ« ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ ºþĉj¾å ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¢Ċúăv

Ĉù ºÉwz )v¾ĉ¿ ĂĊõÿv ćwă¿wĊý ÿ ¢¸~ ÿ ôêý ÿ ôú³ IĈĉwþÉÿ½ IÈĉwù¾Å IÈĉwù¾ñ ºþýwù ćv

Ĉù üĊùm£ ćÁ¾ýv ÔÅĀ£ À~ºýĀÉ ) ćwă ¢ĊõwÞå ½¹ ĈÅwÅv ÿ ĈöÍv ā¹wĄý ìĉ ûvĀþÝ Ăz ćÁ¾ýv

Ĉù xĀÆ´ù ¾Êz¢ĊõwÞå üĉv ¢å¾ÊĊ~ wz Ăí ¹ĀÉĈù Ç¾¤Æñ ÀĊý ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăz ¿wĊý wă-

ºzwĉ )ćÁ¾ýv ¾ĊòúÊ¯ Èêý Ăz Ă«Ā£ wz Ă{þ« ÷wú£ ½¹ ûj Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ÷ºÝ I¾Êz Ĉñºý¿ ćwă

ĈùºÉwz Ă¤Év¹ āv¾úă Ăz ć½wĊÆz ćwăºùwĊ~ ºývĀ£ ) ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ÷ºÝ ćwăºùwĊ~ ¿v Ĉîĉ

ćÁ¾ýv āÂĉÿ Ăz Ĉåwí¢Åv ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ÈĉvÀåv û½ºù ćwă )ówýwí ¿v ćÁ¾ýv ¾ĊÚý Ĉĉwă

Āùj I¢ùĒÅ Iwă½vĀýw· ºùj½¹ ÿ ºĊõĀ£ ¾z ć½v¼ñ¾Ċ§m£ÔĊ´ù ÿ ¢ĊÆþ« IÇ¿Ĉù ¢Æĉ¿ ºývĀ£

ºÉwz ½v¼ñ¾Ċ§m£ ć¾zv¾zwýÿ ¾êå ¾z, ) ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ć½v¼ñ¾Ċ§m£ āĀ´ý Ăùv¹v ½¹

Ĉù¹¾Ċñ) 

,(-(  ºùj½¹ ÈĉvÀåv 

øĄù ìÉ ûÿºzĈù ûwĄ« ¾Åv¾Å ½¹ ¾Ċêå ÷¹¾ù Ĉñºý¿ ¾z ćÁ¾ýv È¸z Ăí ć¾Ċ§m£ üĉ¾£ ºývĀ£

ùj½¹ ÈĉvÀåv Ăz ìúí IºÉwz Ă¤Év¹ā¾Ąz ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿v ûwýj ÀĊ¯wý ćwăºĈù ć½ÿºÉwz )

¢ĊõwÞå ¾¨ív ÷w¬ývāwòþz ÃwĊêù ½¹ Ĉ¤³ ć¹wÎ¤év ćwă Üzwþù Ăí ÔÅĀ¤ù ÿ ì¯Āí ćwă

Ĉù ½wúÉ Ăz ÀĊý ¾Ċêå ¹v¾åv ówâ¤Év āºúÝ¹Āz ºăvĀ¸ý ¾ĉ¼~ ûwîùv ćÁ¾ýv ¹Ā«ÿ ûÿºz Iºþĉj )

 ôâÉ ¹w¬ĉv Ăz ¾¬þù ćÁ¾ýv ¿v ¾£ºùj½wí Ă¯¾ă ā¹wæ¤Åvā¾Ąz IāºÉ ÿ ā¹v¹ ÈĉvÀåv v½ ć½ÿ

Ĉù ÈĉvÀåv v½ ºùj½¹Ĉù ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ Ăz ¾¬þù Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ºă¹Ĉù üĉv¾zwþz I¹ĀÉ-

 Ĉò¤Æz ćÁ¾ýv ¿v ¾£ºùj½wí Ă¯ ¾ă ā¹wæ¤Åv Ăz Mw£ºúÝ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¢æñ ûvĀ£

¹½v¹$IÃÿ¾ñ üĊ¤Æĉ¾í-+,-#- )ÀĊý ½ĀÊí ¿v ©½w· ÿ ô·v¹ ½¹ Ĉývÿv¾å Ĉz¾¬£ ¡wÞõwÖù  Ăz

 ¢{¨ù ¾Ċ§m£ wĄýj yöáv ½¹ Ăí ºýv Ă¤·v¹¾~ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z

¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ºĊtw£ ¹½Āù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ºùj½¹ ÈĉvÀåv ¾z ćÁ¾ýv ) 

 

 

 

1 Madon R , 2003 

2 Christian Gross,2012 
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-(-( ā¾Ąz ÈĉvÀåvć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ Ĉă¹¿wz ÿ ć½ÿ 

ā¾Ąz ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾§v ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ć½v¼ñ¾Ċ§m£ ¹½vĀù ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ Ĉă¹¿wz ÿ ć½ÿ

¢Åv ć¿½ÿwÊí È¸z ) ¹vĀù ûv¾´z ÿ Ăĉ¼â£ iĀÅ Ăz ÓĀz¾ù ôtwÆù ô³ Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz

ā¾Ąz ÈĉvÀåv ºþù¿wĊý IĂÞÅĀ£ ów³ ½¹ ćwă½ĀÊí ¿v Ĉ·¾z ½¹ Ĉĉv¼á È¸z ½¹ Ĉă¹¿wz ÿ ć½ÿ

Ĉù ć¿½ÿwÊíIºÉwz ĈÅ¾¤Å¹ Ăz ćÁ¾ýv ½¹ ¢ĊõwÞåćwă ć¿½ÿwÊí Ĉù¾Ċ§m£ ºývĀ£ ĈúĄù ½¹ 

¹Ā{Ąz îöúÝ¹¾  ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Ăí v¾¯ IºÉwz Ă¤Év¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ć¿½ÿwÊí

y«Āù ¾¤ÊĊz ûºÉ āÀĊýwîù ¢ĊõwÞå ôĊĄÆ£ ÿ ¾ĊÚý äö¤¸ù ćwă¢ĊõwÞå Ić½wĊzj ºþĉj¾å ćwă

ā¹wùj Ăz ÓĀz¾ù¢ĊõwÞå ÀĊý ÿ ¢Év¹¾z ÿ ¢Êí IüĊù¿ ć¿wÅ óĀÎ´ù ¢Év¹¾z ¿v Ä~ ćwă

ĈùvÀåv Ăz ¾¬þù ¹Ā· üĉv Ăí ¹ĀÉ ºÉ ºăvĀ· Ĉă¹¿wz Èĉ$ IĈõ-++0#, ) ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£

ā¾Ąz ¾z ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ºþă ½ĀÊí Ĉĉw¤Åÿ½ È¸z ½¹ ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ Ĉă¹¿wz ÿ ć½ÿ

¢Åv Ă¤å¾ñ )ç¾z ĂÞõwÖù üĉv ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý ÃwÅv ¾z ºþă ½ĀÊí Ĉĉw¤Åÿ½ È¸z ½¹ ĈýwÅ½

ø¤ÆĊÅ ¹Ā{Ąz Ăz ¾¬þù Û½vÀù ¹ĀÅ ÿ āºÉ Û½vÀù ć½wĊzj ćwă ¹Ā{Ąz ÿ ¢Åv ā¹v¹ ÈĉvÀåv v½

 ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù ç¾z ćÁ¾ýv ¿v ā¹wæ¤Åv ¾§v ½¹ ć½wĊzj ø¤ÆĊÅ0+  ûv¿½ÿwÊí ºùj½¹ ćºÍ½¹

¢Åv āºÉ$ûv½wîúă ÿ Àý½wz- I-++.)# 

.(-(¾¤ÊĊz ¢ùĒÅ Ăz ìúí 

ôùw³ Çÿ½ wz ć½w¬£ ćwă ćÁ¾ýv āÂĉÿ Ăz ÿ ćÁ¾ýv ćwă ¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ½ĀÕ Ăz ÿ ¡ÿwæ¤ù ćwă

£ Ăz øĊê¤ÆùĈù ć½wĉ ûwĄ« ²ÖÅ ½¹ ¢ùĒÅ üĊùm£ ÿ ĂÞÅĀ ºþýwÅ½ ) ¿v ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹

ć½wúĊz Èăwí IĂĉ¼â£ iĀÅ Èăwí ÿ wă½vĀýw· ºùj½¹ ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿v ā¹wæ¤Åv ôĊõ¹ Ăz wă

ć½wúĊz Èăwí Ixj ĂĊæÎ£ ¾ĊÚý ćÁ¾ýv ¡wùº· v½ ¢ùĒÅ ìÆĉ½ ā¾Ċá ÿ ĈÆæþ£ ćwă

Å ÿ ¢ÉvºĄz ĂÞÅĀ£ Ăz Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ā¹v¹ ÈăwíĈù ìúí ¢ùĒºĉwúý$ Iôöù ûwù¿wÅ Ç½vÀñ

-+,,#.) 

 

 

1 Lee, 2005 

2 Barens et al, 2003 

3 UNDP. 2011 
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/(-( Ç½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ÷wÚý ¹Ā{Ąz 

 Ić¾zv¾zwý ÿ ¾êå Èăwí ½¹ ûj ¿v ĈÉwý ¡wùº· ÿ ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ºĉvĀå ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ

Ĉù Ç½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ÷wÚý ¹Ā{Ąz ½¹ ûj ÈêýºÉwz )ĈýwĄ« ìýwz,$-++- # ÿ Àý½wz ÿ

Ĉý½wîõĀí$-++/#-ĂÞõwÖù ½¹ IĂz ćv  ã¾Îù ûvÀĊù ÿ Ç½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ûwĊù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z

Ă¤·v¹¾~ ĂtĀñv½wîĊý ½ĀÊí ½¹ wă½vĀýw· ²ÖÅ ½¹ ç¾zºýv )Ĉù ûwÊý ªĉw¤ý ºÍ½¹ Ăí ºă¹

Ĉù ôĊÎ´£ Ăz Ã½vºù ½¹ Ăí Ĉýwí¹Āí Ăz wă ûj ĈÅ¾¤Å¹ ûvÀĊù wz Ĉĉđwz Ĉò¤Æ{úă Iºý¿v¹¾~

¹½v¹ ç¾z ) IĂtĀñv½wîĊý Ĉĉw¤Åÿ½ ćwă½vĀýw· ûwĊù ½¹2- ¹ Ăýw· ½¹ Ăí Ĉýwí¹Āí ¿v ºÍ½

ā¾Ąz ćwăĈù Ĉñºý¿ ç¾z ¿v ºþù Ĉõw³ ½¹ IºþÉwz Ĉù ôĊÎ´£ Ăz óĀâÊù Ã½vºù ½¹ Iºþþí

 wĄþ£ ºý½vºý ç¾z Ăz ĈÅ¾¤Å¹ wă ā¹vĀýw· Ăí ĈêÕwþù ½¹ Iôzwêù ½¹ Ăí0+  ûwí¹Āí ¿v ºÍ½¹

ºþ¤Æă ôĊÎ´£ ów³ ½¹) 

0(-( ûwý¿ Ĉñºý¿ ¢ĊæĊí ¹Ā{Ąz 

 IćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ÈĉvÀåv I¢ùĒÅ ÿ ¢ÉvºĄz ûĀñwýĀñ ćwă Ă{þ« ¿v v½ ć½wĊÆz Üåwþù

ā¾Ąz ÿ Ç¿Āùj¢Év¹ ºăvĀ· ûwý¿ Ĉñºý¿ ¢ĊæĊí ¹Ā{Ąz Ĉöí ½ĀÕ Ăz ÿ ć½ÿ )ĂÞõwÖù ªĉw¤ý 

ûv½wîúă ÿ Àý½wz$-++.# Ĉù ûwÊý ºþă Ĉĉw¤Åÿ½ èÕwþù ½¹ç¾z Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Ăí ºă¹  üĉv ½¹

úý ûwý¿ Ă«Ā¤ù v½ ć½wĊÆz Üåwþù ¢Åv Ă¤ÆývĀ£ èÕwþùºĉw ) ĂÞõwÖù Ăz û¿ ìĉ Ăí üĉv ówú¤³v

Ăýw· wĉj Ăí ¹½v¹ ÛĀÑĀù üĉv wz ĈêĊúÝ ĂÖzv½ I¹¿v¹¾ zĈù Ĉñºý¿ ûj ½¹ ćÿ Ăí ćv Ăz ºþí

Ĉù ûwÊý ĂÞõwÖù üĉv ªĉw¤ý K¾Ċ· wĉ ¹½v¹ ĈÅ¾¤Å¹ ç¾z Iºùj½¹ ²ÖÅ ¿v ¾Úý ã¾Í Ăí ºă¹

ĂÞõwÖù ®Ċă MĒúÝĂýw· ½¹ ûwý¿ yýw« ¿v ćv¾z Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Ăí ĈĉwăĈúý ÷w¬ýv Iºý½vºý ç-

¹¾Ċñ )ā¹vĀýw· ½¹Ăýw· ½¹ Ăí Ĉýwý¿ Iºùj½¹ üĊĉw~ ²ÖÅ wz Ĉĉwă ç¾z Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ¹Ā· ćwă

ā¾Ąz ¾Ċá ûwý¿ wz ĂÆĉwêù ½¹ ºý½v¹ºý¿v¹¾~ Ĉù ĂÞõwÖù Ăz ¾¤ÊĊz Iç¾z ¡wýwîùv ¿v ºþù ) ÃwÅv ¾z

 Iªĉw¤ý üĉv,, ā¾Ąz èÕwþù ûwý¿ ¿v ºÍ½¹¿ÿ½ óĀÕ ½¹ Mv¾¨ív ç¾z ¿v ºþù  ÿ Ă¤·v¹¾~ ĂÞõwÖù Ăz

Ĉù ĂÞõwÖù ów³ ½¹ v½ ¿ÿ½ ½¹ ¢ÝwÅ ìĉ ÔÅĀ¤ù ½ĀÕ ĂzºþÉwz ) ²ÖÅ ĂÞõwÖù üĉv Ăí Ĉýwù¿

ĈÅ½¾z ¹½vÿ ÀĊý v½ ºùj½¹Ĉù Ă¤å¾ñ Ă¬Ċ¤ý Iºĉwúý Ĉù ¹Ā· ćwă ĂÞõwÖù ûwù¿ ÔÅĀ¤ù Ăí ¹ĀÉ

 

1 World Bank, 2002 

2 Barnes and Kulkarni, 2004 
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ĂýĀñ Ăz I¹½v¹ wă½vĀýw· ćºùj½¹ ²ÖÅ Ăz Ĉò¤Æz IèÕwþù üĉv ½¹ ûwý¿ Ĉýwý¿ Ăí ćv ½¹ Ăí

Ĉù Ĉñºý¿ ¾£đwz ºùj½¹ wz ćwă½vĀýw· ²ÖÅ wz ûwý¿ Ăz ¢{Æý v½ ć¾¤ÊĊz ûwù¿ ¡ºù Iºþþí

üĊĉw~ ºùj½¹Ĉù ĂÞõwÖù ã¾Í I¾£ºþĉwúý )üĊĉw~ ºùj½¹ ²ÖÅ wz ûwý¿ ûwĊù ½¹ ć¹vĀÅwz ûvÀĊù-

 ûwîùv üĉv¾zwþz ÿ ā¹Āz ¾£đwz ºùj½¹ wz ûwý¿ ûwĊù ½¹ ć¹vĀÅwz ûvÀĊù ¿v ¾¤úí Iā¹vĀýw· ¾£

íºý½v¹ ĂÞõwÖù ćv¾z ć¾¤ú )Ă¬Ċ¤ý ĂÞõwÖù üĉv ûwĉw~ ½¹ ûÿºz ÿ Ĉöí ½ĀÕ Ăz Ăí ºþí Ĉù ć¾Ċñ

 ĂÞõwÖù ûvÀĊù ÈĉvÀåv y«Āù ç¾z ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Iwă½vĀýw· ºùj½¹ ²ÖÅ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹

ºÉ ºăvĀ· ûwý¿ ½¹ Ç½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ¹Ā{Ąz ÿ), 

-(1( ĈÖĊ´ù ¢Æĉ¿ ćwă yĊÅj Èăwí 

ćÁ¾ývĈù û½ºù ćwăºþývĀ£  ÿ ā¹Āz ¢Æĉ¿ ÔĊ´ù yĉ¾¸£ Èăwí ½¹ ¾§où ½wĊÆz ôùwÝ ìĉ

ºþă¹ Èăwí v½ ûj x¾¸ù ¡v¾§v ÃwÅv üĉv ¾z )¿v ā¹wæ¤Åv ćÁ¾ýv Üzwþù āÂĉÿ Ăz ÿ û½ºù ćwă

ćÁ¾ýv ¹Āz ºþăvĀ· ½¹wé Ić½ÿ ā¾Ąz ÿ Ĉĉv½wí ÈĉvÀåv üúÑ I¹v¾åv Ĉñºý¿ ½¹ Āý ćwă

¢·ĀÅëw~ ÿ û½ºù ćwăÿ ¢¸~ ¾ĊÚý Ĉåvºăv ¢Ą« v½ ć¾£ ¢·ĀÅ üĉÀòĉw« À~ ćwă

¢·ĀÅ ¿v ôÍw³ Ĉñ¹Āõj ûvÀĊù Èăwí wz ÿ ā¹Āúý Ĉ¤þÅ yĉ¾¸£ Èăwí ¢Ą« ½¹ Iwă

½v¹¾z ÷wñ ¢Æĉ¿ ÔĊ´ùºý) 

Ĉù āºÉ ¾í» yõwÖù ÃwÅv ¾z Ĉöí ½ĀÕ Ăz ÿ ćÁ¾ýv Ăz ¾Ċêå èÕwþù ĈÅ¾¤Å¹ I¢æñ ûvĀ£

ć¾zv¾zwý Èăwí ½¹ Ĉ¤{¨ù ¾Ċ§m£ Iûj ¿v ĈÉwý ¡wùº·ÀĊý v½ ¾êå ÿ Ă¤Év¹ wă  wùv Iºþí Ĉù øí

 ¾Ċêå èÕwþù Ăí ¹w¤åv ºăvĀ· çwæ£v Ĉ£½ĀÍ ½¹ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ üĉv Ăí ¹Āúý Ă«Ā£ Ă¤îý üĉv Ăz ºĉwz

ćÁ¾ýv āÂĉÿ Ăz ÿ ćÁ¾ýv ¡wùº· ¿vºýĀÉ ºþù ā¾Ąz û½ºù ćwă )ā¾Ąz Ăí Ĉùwòþă ¿v ćºþù

¢{Æý ć¾¤ÊĊz ćwăºùj½¹ ćv½v¹ ûj ÷¹¾ù Ăí º¤æĊz çwæ£v ĈêÕwþù ½¹ ûj ¡wùº· ÿ ćÁ¾ýv  Ăz

 ¡v¾Ċ§m£ Iºý½v¹ ½wĊ¤·v ½¹ ÀĊý v½ ć¾¤ÊĊz ¡ĒĊĄÆ£ ÿ ¡wýwîùv ÿ ºþ¤Æă ¾£¾Ċêå èÕwþù ÷¹¾ù

 ¹Ā{Ąz IÇ½ÿ¾~ ÿ Ç¿Āùj ÷wÚý ¹Ā{Ąz I¾¤ÊĊz ¢ùĒÅ Iºùj½¹ ÈĉvÀåv ¾ĊÚý ćÁ¾ýv ¢{¨ù

 ÿ ûwý¿ Ĉñºý¿ ¢ĊæĊí ))) ¹v¾åv wùv ā¹w¤åv çwæ£v èÕwþù üĉv ½¹ IºÉ ā¹v¹ ²ĊÑĀ£ đwz ½¹ Ăí

Ċêå èÕwþù ā¾Ąz Ĉz ¢{¨ù ¡v¾Ċ§m£ üĉv ¿v ÿ Ă¤Év¹ v½ Ĉö{é Ôĉv¾É ¾ĊÚý ĈÖĉv¾É ûwþ°úă ¾

 

1 ESMAP, 2002 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ,, 

 

¹Āz ºþăvĀ· ) èÕwþù ½¹ ÀĊý v½ ¾êå ÿ ā¹v¹ ÈĉvÀåv v½ wă ć¾zv¾zwý ¹wĉ¿ ½wĊÆz ówú¤³v Ăz ¾ùv üĉv

¹Āúý ºăvĀ· ¾¤ÊĊz ¾Ċêå$ IĈýwĄ« ìýwz-++,)# 

.( wă¾Ċâ¤ù ĈÅ½¾z ÿ óºù Ătv½v 

£ Ăz ÈăÿÂ~ ¿v ¢úÆé üĉv ½¹ IćÁ¾ýv ûwĊù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z ¢Ą« yÅwþù ¡đ¹wÞù ²ĉ¾Î

È¸z ½¹ ¾êå ÿ ćºùj½¹ ć¾zv¾zwý IºĊõĀ£Ĉù Ă¤·v¹¾~ ½ĀÊí ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwă¹ĀÉ )

Ĉù ćÁ¾ýv Iºĉ¹¾ñ ûwĊz Ăí ½ĀÖýwúă ÿ ºùj½¹ ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿v ÿ øĊê¤Æù ¡½ĀÍ Ăz øă ºývĀ£

¾z ć½v¼ñ ¾Ċ§m£ èĉ¾Õ ¿v ÿ øĊê¤Æù¾Ċá ¡½ĀÍ Ăz øă ÿ ºĊõĀ£ ā¾Ąz I¢ÉvºĄz IÇ¿Āùj ÿ ć½ÿ

ºÉwz ½v¼ñ¾Ċ§m£ ¾êå ¾z ć¾zv¾zwý ÿ ºĊõĀ£ ÈĉvÀåv Ă¬Ċ¤ý ½¹)  

Ă¤É¼ñ Ĉz¾¬£ ¡wÞõwÖù ÿ āºÉ Ătv½v ć¾Úý Ĉýw{ù Ăz Ă«Ā£ wz,  ÿ ć¾zv¾zwý ûwĊù ĂÖzv½ ĂþĊù¿ ½¹

Ĉù IºĊõĀ£ ôùwÝ ìĉ ûvĀþÝ Ăz ºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¾ĉwÅ ½wþí ½¹ v½ ćºùj½¹ ć¾zv¾zwý ûvĀ£

m£¢å¾ñ ¾Úý ½¹ ½v¼ñ¾Ċ§ )ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz Ì·wÉ Ăõ¹wÞù IºĊõĀ£ ¾z ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă

$, #Ĉù Ătv½v ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz¹ĀÉ5 

exp
+ä=

i

ii
A Ln

Y K E L
a

aq a a
3 1

32 4           $,# 

 Ăõ¹wÞù üĉv ½¹Y  IK  IL  ÿE  ÿ ½wí ćÿ¾Ċý IĂĉwù¾Å ć¹Ā«Āù IºĊõĀ£ ¾òýwĊz yĊ£¾£ Ăz

ºþÉwz Ĉù ćÁ¾ýv)— ù ¾òýwĊzĈù ć¾zv¾zwý ćwă Ì·wÉ äö¤¸ù ¾ĉ¹wê ÿ ºÉwzɻ  āºþăºýwÊý ÀĊý

Ĉù Ăõ¹wÞù äö¤¸ù ćwă¾¤ùv½w~ºÉwz ) Ăîþĉv Ï¾å wz-6/ɻ&.ɻ&-ɻĈù v½ đwz Ăõ¹wÞù I Ăz ûvĀ£

¹¾í ĈÆĉĀý¿wz ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ5 

exp

exp ( ) ( )

+ - -

+

ä=

ä=

i

ii

i

ii

A Ln
j

jA Ln
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L
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a

a

aq a a a

q a a

3 1
32 2 3

3 1

2 3

1
2

        $-#
 

½wí ćÿ¾Ċý ¹vºÞ£ ¾z Ăõ¹wÞù üĉv øĊÆê£ wz ów³$L#où ôùvĀÝ I Ăýv¾Å yÆ³ ¾z ºĊõĀ£ ¾z ¾§

Ĉù ôĉº{£ ½wí ćÿ¾Ċý¿v ¢Æ£½w{Ý ÿ ¹ĀÉ5 

exp
+ä=

i

ii
A Ln

j
y k e

a
aq a

3 1
32             $.# 

 

1 Tingting Li and et.al, 2016 



,-  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

ºÉwz Ĉù ½wí ćÿ¾Ċý yÆ³ ¾z wĄýj Ăýv¾Å ¾ĉ¹wêù āºþăºýwÊý wă¾Ċâ¤ù ì¯Āí ãÿ¾³$ ½¹ wz

¹wæ¤Åv Ăýv¾Å āÁvÿ ¿v ÈăÿÂ~ Ăùv¹v ½¹ I¢ĊÞú« ćw« Ăz ½wí ćÿ¾Ċý ½vºêù ü¤å¾ñ ¾Úý ā

ºÉ ºăvĀ· )#¢Év¹ øĊăvĀ· Iđwz Ăõ¹wÞù üĊå¾Õ ¿v ø¤ĉ½wòõ ü¤å¾ñ wz5 

= + + + + + +t t t t t jt ytLny Ln Ln Ln Lnk Lnea a q a q a q a a e0 11 1 12 2 13 3 2 3

                    $/# 

Ì·wÉ ÿ ćÁ¾ýv ¾Ċâ¤ù ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz IºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¾òýwĊz đwz Ăõ¹wÞù äö¤¸ù ćwă

½Āù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ Ăõ¹wÞù ½wĄ¯ ¿v Ĉîĉ Ăí ºÉwz Ĉù ć¾zv¾zwýĈù ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ ¾Úý ¹-

ºÉwz )È¸z ìĊîæ£ Ăz Ăõ¹wÞù üĉvºÉ ºăvĀ· ¹½ÿj¾z ½ĀÊí ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwă ) 

 ºĊé ÿ ºĊõĀ£ Üzw£ ÃwÅv ¾z ć¿½ÿwÊí ÿ ¢ÞþÍ I¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Ăõ¹wÞù

Ĉù ©v¾¸¤Åv ĂþĉÀă¹ĀÉ)  Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wă¾Ċâ¤ù Ăýv¾Å ¾ĉ¹wêù yÆ³¾z ÀĊý ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Üzw£

v āºÉ¢Å, )È¸z ā¹ÿÀåv Ç¿½v ÿ wă½vĀýw· ºùj½¹ Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz ¿v Ĉîĉ äö¤¸ù ćwă

Ĉù xĀÆ´ù ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾z ¾§où ôùvĀÝwă½vĀýw· ºùj½¹ ÈĉvÀåv wz ÿ ¹ĀÉ$ ā¹ÿÀåv Ç¿½v

È¸zwă#Ĉù ÈĉvÀåv ÀĊý ćÁ¾ýv ćv¾z wÑwê£ Iºzwĉ )Ĉù IĂÞùw« ½¹ ºùj½¹ Üĉ¿Ā£ āĀ´ý üĉv¾zwþz-

òýĀò¯ ÿ ûvÀĊù ¾z ºývĀ£ºÉwz ½v¼ñ¾Ċ§m£ äö¤¸ù ćwĄÊ¸z½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Ĉ ) üĊúă Ăz

Ì·wÉ ¿v ½ĀÚþù ćwÑwê£ ¾z ºùj½¹ Üĉ¿Ā£ ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă

ºĉ¹¾ñ ā¹wæ¤Åv óºù ½¹ ćÁ¾ýv)  ćwă¾Ċâ¤ù ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz ćÁ¾ýv Ăýv¾Å ćwÑwê£ üĉv¾zwþz

ºùj½¹$Ăýv¾Å ºĊõĀ£#¾zv¾zwý Ì·wÉ ÿ ćÁ¾ýv ¢úĊé IĈù ²ĉ¾Î£ ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz Ić¹¹¾ñ 5 

= + + + +jt t jt t etLne Ln Lnprice Lnyb b q b b e0 1 2 3     $0# 

 ¾Ċâ¤ùprice È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ¢úĊé āºþăºýwÊý Ăõ¹wÞù üĉv ½¹Ĉù äö¤¸ù ćwăºÉwz ) ¢úĊé

ôùw³ ¾ĉwÅ ¿v ć¾ĊñĀö« ¢Ą« IćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ćÁ¾ýv ćwă

ù óºù üĉv ½¹ ¾¤ÊĊz ć¹v¿j Ă«½¹ Èăwí¢Åv āºÊý ½ĀÚþ- ) ÿ ć¾zv¾zwý ûwĊù ĂÖzv½ ć¿wÆõºù

 ĂĊÑ¾å ÃwÅv ¾z ć¹wÎ¤év ºÉ½U ÃĀîÞù. Ä¤ý¿Āí/ $,400 #¢Åv āºÉ ÷w¬ýv ) ¿v ºÞz

 

1Akinboade et al., 2008; Ramanathan, 1999 

2 Alves and Bueno, 2003 and Polemis, 2006 
3Inverted U-Shaped Hypothesis 
4 Kuznets (1955) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ,. 

 

 ĈÅ½¾z Ăz Ĉæö¤¸ù ¡wÞõwÖù Ić¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ÿ ć¾zv¾zwý ûwĊù ĂÖzv½ ¹½Āù ½¹ ĂĊÑ¾å üĉv Ătv½v

ºþ¤·v¹¾~ äö¤¸ù ćwă ĂýĀúý ½¹ ĂĊÑ¾å üĉv, ) ĂĊÑ¾åU ÃĀîÞù  ¿v Ĉ£wÞõwÖù ÿ Ä¤ý¿Āí

½Ā{ýwí ÿ ºýwýj ôĊ{é-$,44.a,b #wĊõvÿĀöăj ÿ.$,421 # ĈÖ·¾Ċá ĂÖzv½ ìĉ Ăí ºý¹v¹ ûwÊý

Ĉù Ăýv¾Å ºùj½¹ ÿ ć¾zv¾zwý ûwĊùºÉwz Ă¤Év¹ ¹Ā«ÿ ºývĀ£ ) IĈö{é āºÉ ÷w¬ýv ¡wÞõwÖù ÃwÅv ¾z

Ĉù ¢õÿ¹ ĈÞĉ¿Ā£ ćwĄ¤ÅwĊÅ Ić¾zv¾zwý ¾z ½v¼ñ¾Ċ§m£ ôùvĀÝ ¿v ¾òĉ¹ ĈîĉºÉwz )Ì·wÉ ¿v-

Ĉù ĈÞĉ¿Ā£ ćwĄ¤ÅwĊÅ üĉv ćwăĂýv½wĉ IĈõĀ~ ćwĄ¤ÅwĊÅ I¢õÿ¹ ©½w¸ù ûĀ¯ Ĉĉwă¾Ċâ¤ù ûvĀ£-

 ÿ ¢õÿ¹ ÔÅĀ£ ĈĉwÖÝv ćwă ))¹¾z ÷wý v½ ) ¡wÞõwÖù Ăz Ă«Ā£ wz ć¾zv¾zwý Ăõ¹wÞù IĂÞõwÖù üĉv ½¹

 ºùj½¹ ¿v ĈÞzw£ ć¾zv¾zwý ÿ ¢Åv āºÉ ôĉºÞ£ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év Ôĉv¾É Ăz Ă«Ā£ wz ÿ Ă¤É¼ñ Ăýv¾Å

 ¾Úý ½¹ ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ Ăýv¾Å ûvÀĊù ÿ ¢õÿ¹ ā¿vºýv IćÁ¾ýv Ăýv¾Å ćwÑwê£ ûĀ¯ Ĉĉwă¾Ċâ¤ù ÿ

¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ5 

( )= + + + + + +t t t t jt t tLn Lny Lny Lng Lne Lns qq l l l l l l e2
0 1 2 3 4 5

                     $1# 

 Ĉõwú¤³v ĈĉvÀýÿ½¹ ĂõwÆù û¹¾í ã¾Õ ¾z ½ĀÚþù Ăz IĂÞõwÖù üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċâ¤ù ¹ÿ½ÿ

 ÿ ćÁ¾ýv ûwĊùGDP Å ½¹ ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z üĊþ°úă ÿ ĈĉwĄý ûwùÀúă ¡wÞõwÖù ø¤ÆĊ

Ĉù ć¾zv¾zwý ¾z ćÁ¾ývºÉwz ) 

Ĉù ¾êå Ăõ¹wÞù IĈÅ½¾z ¹½Āù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ Ăõ¹wÞù üĉ¾·jºÉwz ) ÃwÅv ¾z ¾êå Ăõ¹wÞù

ĈývĀíwí ÿ ûwÅ ÔÅĀ£ āºÉ Ătv½v ćv¹¿¾êå ºÉ½ xĀ¯½w¯/$-++3 #¢Åv āºÉ Ătv½v ) Ă«Ā£ wz

 Ă¤É¼ñ ¡wÞõwÖù Ăz ÿ¹ ć¾zv¾zwý Èăwí ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ IĂþĊù¿ üĉv ½¹ ¹Ā«Āù ć¾Úý Ĉýw{ù ÿ

ºþÉwz Ĉù ¾êå ¾z ½v¼ñ ¾Ċ§m£ ôùwÝ )Ĉù v½ v¹¿¾êå ºÉ½ ć½Āu£ ÃwÅv ¾z ¾êå Ăõ¹wÞù Ăz ûvĀ£

¹¾í ²ĉ¾Î£ ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ5 

=t t tP y
d da d q1 2

0                 $2# 

 

1Bruno et al., 1998- Bourguignon and Morrisson, 1998-Bourguignon et al.,2005 - 

Bourguignon (2004) 
2 Anand and Kanbur, 1993a, 1993b 

3Ahluwalia(1976) 
4 Son and Kakwani, 2008 



,/  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

 Ăõ¹wÞù üĉv ½¹P Ì·wÉ äö¤¸ù ¾ĉ¹wêù āºþăºýwÊý ìz½Ā£ ÿ ¾ĉ¾ñI¾¤Åwå ¾êå,$FGT # wz

¡ÿwæ¤ù ¾ĉ¹wêù Ăz Ă«Ā£ ćÀĉ¾ñ ¾êå Ì·wÉ$ɻ# ºÉwz Ĉù- )y  ÿ ͧ Ç¿½v āºþăºýwÊý ÀĊý

È¸z ā¹ÿÀåvwă$ć¹wÎ¤év ºÉ½ #Ĉù ć¾zv¾zwý Ì·wÉ ÿºþÉwz )ɿ Ĉù Ăõ¹wÞù ¾¤ùv½w~ºÉwz ) Ăz

ù ½¹ Ăýv¾Å ºĊõĀ£ ¾Ċâ¤ù ćw« Ăz I¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù ºÉ½ Ăõ¹wÞ

Ĉù Iđwz ćv¹¿¾êå ºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ûvĀ£$, # ć½v¼òĉw« üĉv ÷w¬ýv wz I¹¾í ć½v¼òĉw« v½

¢Év¹ øĊăvĀ·5 

(exp )
+ä=

i

ii
A Ln

t t tj
P k e

a
a d dq aa d q

3 1
3 1 22

0         $3# 

 À« û¹¾í ĂåwÑv wz üĊþ°úă ÿ ûj üĊå¾Õ ¿v ø¤ĉ½wòõ ü¤å¾ñ ÿ Ăõ¹wÞù üĉv û¹¾í ā¹wÅ wz

¢Év¹ øĊăvĀ· IóĒ·v5 

= + + + + +
t

t t jt t ptLnP Lnk Ln Lne Lnsa d d d q d d e0 1 2 3 4    $4# 

 

1 Foster, Greer and Thorbecke, 1984 

č  ¾êå Ì·wÉFGTÌ·wÉ üĉ¾£¹¾z½wí ¾~ ¿v IºÉwz Ĉù ½ĀÊí ©½w· ÿ ô·v¹ ½¹ ¾êå ¡wÞõwÖù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćwă )

ù ½¹ ½wÚ¤ýv ¹½Āù ćwĄĊñÂĉÿ ÷wú£ IĂ{Åw´ù Ĉñ¹wÅ ¾z āÿĒÝ Ì·wÉ üĉv v¾ĉ¿Ĉù ā¹½ÿj¾z v½ ¾êå ćwă Ì·wÉ Ă{Åw´-

 ¹¿wÅ ÿÍvóĀ ówê¤ýv ÿ Ĉ¤·vĀþîĉ üÅ$Sen #¹¾Ċñ Ĉù ¾Úý ½¹ ÀĊý v½ ) ¾êå ćwă Ì·wÉ ¿v ÷vºí ®Ċă Ĉöí ½ĀÕ Ăz Ĉõÿ

 Ĉù ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ûwÊ£wÞõwÖù ½¹ v½ ¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ÀĊý äö¤¸ù ûwêê´ù ÿ ºþ¤ÆĊý ¹wê¤ýv ¿v ć½wÝ

ºþă¹) üĉv ¿v ā¹wæ¤Åv ¢öÝ  ÔÅĀ£ Ăí ¢Åv ĂÞõwÖù ¹½Āù ĂÞùw« ½¹ ¾êå èúÝ ÿ ¾Ċêå ¹v¾åv ¢{Æý û¹v¹ ûwÊý Ì·wÉ

ìz½Ā£ ÿ ¾ĉ¾ñ I¾¤ÅĀå$,43/ #¢Åv āºĉ¹¾ñ ¹wĄþÊĊ~ )ûj ĂĉÀ¬£ wă ĈñÂĉÿ ¿v v½ ć¾ĉ¼~  ¾êå Ì·wÉ ìĉ øĄù ćwă

Ĉù xĀöÖù Ăz Iºþ¤Æýv¹ āÿ¾ñ¾ĉ¿ ĈÅ½¾z ¿v ôÍw³ ¾êå ûvÀĊù Ăí ć½ĀÕ Ĉù v½ ¢ĊÞú« äö¤¸ù ćwă Ā£ Üú« øă wz ûv

Ăz ÿ ¹¾í ¢åwĉ ¢Å¹ ¢ĊÞú« ôí ¾êå ¿v ćº³vÿ ûvÀĊù )¢Åv ¾ĉ¿ ½v¾é Ăz Ì·wÉ üĉv Ă{Åw´ù ĈöÍv óĀù¾å 5 

 
 ½¹ üĉv IÌ·wÉ ¾êå MwÅwÅv Ăz ûvĀþÝ ĈÞzw£ ¿v ¢{Æý ãwîÉ ¾êå Ĉêö£ āºÉ Ăí ½¹ ûj Ŭ  ¾êå ¿v Àĉ¾ñ ÿ ¾æþ£ ûvÀĊù I

Ĉù ûwÊý v½ ĂÞùw« ½¹ ÈĊz ûj ½vºêù Ă¯ ¾ă ºă¹ ¾£ ûvÀĉ¾ñ ¾êå ¿v ĂÞùw« Ăí ¢Åv ĈþÞù üĉv Ăz ºÉwz  ºĉwz ÿ ā¹Āz ¾£

ÈĊz ¢Ċúăv ¹v¾åv üĉ¾£¾Ċêå Ăz ¹v¹ ć¾£ ) ¾ñv ½vºêùŬ  ϼϠϜϼϠ ¾zv¾z ¾ñv ÿ ½wúÉ¾Å Ì·wÉ Ăz IÌ·wÉ üĉv ºÉwz ¾æÍ

Ĉù ôĉº{£ ¾êå ãwîÉ Ì·wÉ Ăz Ì·wÉ üĉv IºÉwz ìĉ wz ¹ĀÉ )¾ñv  ½vºêùɻ  wz ¾zv¾z- ºÉwz ĈþÞĉ üĉv Ì·wÉ 

³¢ĊÅwÆ ć¾¤ÊĊz Ăz èúÝ ¾êå ûwÊý Ĉù ºă¹  ) IĂÞõwÖù ¹½Āù ĂýĀúý Ăz Ĉò¤Æz Ì·wÉ ¿v Ì¸Êù ÛĀý ìĉ xw¸¤ýv

¹½v¹ ûj ¾ĊĊâ£ ÿ Ă{Åw´ù Ĉ¤³v½ ÿ ¡wÝĒÕv ÿ ā¹v¹ û¹Āz Ã¾¤Å¹ ½¹ ûvÀĊù ) ¹½Āù ãºă Ăz Ă«Ā£ wz ĂÞõwÖù üĉv ½¹

 Ă«Ā£ wz üĊþ°úă ÿ ć½wùj ¡wÝĒÕv û¹Āz Ã¾¤Å¹ ½¹ ûvÀĊù ÿ èê´ù ¾Úý Ì·wÉ IāºÉ ÷w¬ýv ¡wÞõwÖù ĂzFGT 

¢Åv āºĉ¹¾ñ xw¸¤ýv)$2002I Dollar and Kraay# 
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øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ,0 

 

ºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ûwĊù Ĉõwú¤³v ĈĉvÀýÿ½¹ ¹Ā«ÿ Ăz Ă«Ā£ wz$ć¹wÎ¤év ºÉ½ # ÿ ć¾zv¾zwý ÿ

ºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ üĊþ°úă$ć¹wÎ¤év ºÉ½ # ¹½ÿj¾z Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv IćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ

ĈõĀúÞù ¡wÞz¾ù ôévº³$OLS # IºĊõĀ£ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă ¹½ÿj¾z ćv¾z

Ç½Ā£ ªĉw¤ý Ăz ¾¬þù ¢Åv üîúù ¾êå ÿ ćÁ¾ýv Ić¾zv¾zwý Ă«Ā£ wz ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v ÿ ¹¹¾ñ ½v¹

 ¿v ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù øĊêÆù ¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ÈăÿÂ~ üĉv ¿v ãºă Ăîþĉv Ăz

ºĊõĀ£¾z ¾§où ôùvĀÝ èĉ¾Õ$ć¹wÎ¤év ºÉ½ # ¿v ìĉ ¾ă w£ ¢Åv ć½ÿ¾Ñ IºÉwz Ĉù ć¾zv¾zwý ÿ

ĉ wz ½Āí¼ù ¡đ¹wÞùºý¹¾ñ ¹½ÿj¾z ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ìĉ yõwé ½¹ ÿ ¾òĉºî ) ø¤ÆĊÅ

 ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz ĂÞõwÖù üĉv ½¹ ¾Úý ¹½Āù ûwùÀúă ¡đ¹wÞù

ºĊõĀ£$ć¹wÎ¤év ºÉ½#Ĉù ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå IºÉwz5 
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 Äĉºývi ûwÊý đwz ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹È¸z āºþă¹wăĈù ¡wùº· ÿ ć¿½ÿwÊí I¢ÞþÍ ć-

ºÉwz ) wz ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz āºÉ ²ĉ¾Î£ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ

ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ćwă¾ñ¹½ÿj¾z ¿v ā¹wæ¤Åv, Ĉù ¹½ÿj¾z¹¹¾ñ ) ¿v ā¹wæ¤Åv wz ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ½¹

ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ìĉ ¾ă ćv¾z yÅwþù ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ºĉwz Iwă¾ñ¹½ÿj¾z üĉv  ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹

Ì¸Êù ¡đ¹wÞù ¹¹¾ñ )¢Åv ÷¿đ ½ĀÚþù üĊúă Ăz  ¾ă ½¹ vÀýÿ¾z ÿ vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù vº¤zv

Ăõ¹wÞù ¿v ìĉ ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ÀĊý vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ìĉ¾ă ćv¾z ÿ Ì¸Êù ø¤ÆĊÅ ćwă

¹ĀÉ üĊĊÞ£ yÅwþù ) yÆí ½¹ yÅwþù ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ü¤åwĉ IĂí ¢Åv ć½ÿ¾Ñ Ă¤îý üĉv ¾í»

´Í ªĉw¤ý¢Åv ć½ÿ¾Ñ ½wĊÆz ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ½¹ ²Ċ$üĊõ- I-+,,)#  

 

 

 
 

1 Instrument Variable 

2 C. Lin, 2011 



,1  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

,(.( wă¾Ċâ¤ù ĈÅ½¾z, 

¿v ºþ£½w{Ý ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćwă ā¹v¹5 

Ăýv¾Å Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£$y 5#È¸z ā¹ÿÀåv Ç¿½v ûvÀĊù øĊÆê£ ¿v ¾Ċâ¤ù üĉv ćwă

¾Ċý ¹vºÞ£ ¾z ówĉ½ ¹½wĊöĊù yÆ³ ¾z ¡wùº· ÿ ¢ÞþÍ Ić¿½ÿwÊí wĄýj ½¹ ¹Ā«Āù ½wí ćÿ

¢Åv āºùj ¢Åºz )Ĉù óºù ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ì·wÉ ¾Ċâ¤ù üĉv Ĉîĉ Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz ÿ ºÉwz

Ĉù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ûÿºz Ăýv¾Å Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¾Ċâ¤ù IºÉwz

¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ¾Ċâ¤ù üĉv ¾Úý ¹½Āù ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ûvĀþÝ Ăz ¢æý)  

ĀùĂýv¾Å Ăĉwù¾Å ć¹Ā«$k 5# ì£ ì£ ÿ ¹wÎ¤év ôí ½¹ Ăýv¾Å Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù ûvÀĊù

Ĉù ĂÞõwÖù üĉv ½¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù ć¹wÎ¤év ćwĄÊ¸z Ăz Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù øĊÆê£ ¿v Ăí IºÉwz

 ówÅ ¢zw§ ¢úĊé,.21 ¢Åv āºùj ¢Åºz ½wí ćÿ¾Ċý ¹vºÞ£ ¾z ówĉ½ ¹½wĊöĊù yÆ³ ¾z ) üĉv

āºÉ ²ĉ¾Î£ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ ¾Ċâ¤ù Ĉù āºÉ üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿vºÉwz ) 

¢õÿ¹ ā¿vºýv$g 5# ¾z øĊÆê£ ¢õÿ¹ ©½w¸ù ûvÀĊù ¾òýwĊzGDP ºÉwz Ĉù ) ¿v Ĉîĉ ¾Ċâ¤ù üĉv

ºÉwz Ĉù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ āºÉ üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿v ćwă¾Ċâ¤ù ) 

ćÁ¾ýv Ăýv¾Å ã¾Îù$e 5#Ĉù ćÁ¾ýv Ăýv¾Å ã¾Îù ûvÀĊù āºþăºýwÊýºÉwz ) ã¾Îù ûvÀĊù

È¸z ½¹ ćÁ¾ýv Ăýv¾Åćwă  ćÿ¾Ċý ¹vºÞ£ ¾z È¸z ¾ă Ĉå¾Îù ćÁ¾ýv ôí øĊÆê£ ¿v I½ĀÊí

Ĉù ¢Åºz ½wíºĉj)  vÀýÿ½¹ ¾Ċâ¤ù ìĉ āºÉ ²ĉ¾Î£ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ ćÁ¾ýv ¾Ċâ¤ù

Ĉù Ăýv¾Å ćÁ¾ýv ôí ã¾Îù ûvÀĊù Iûj ćv¾z ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ÿ ºÉwz ĈùºÉwz ) 

ćÁ¾ýv ¢úĊé$Price 5#ûwÊýúĊé Ĉý¿ÿ Ì·wÉ āºþă¹ôùw³ ôí ¢ ¾ă ½¹ Ĉå¾Îù ćÁ¾ýv ćwă

Ĉù È¸zºÉwz )¢úĊé ÷wú£ ¢úĊé Ì·wÉ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ āºÉ ā¹wæ¤Åv ćwă

ã¾ÎùāºÉ ôĉº{£ ĈÞévÿ ½vºêù Ăz āºþþíºýv)  ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹ ¾Ċâ¤ù ìĉ ûvĀþÝ Ăz ¾Ċâ¤ù üĉv

Ĉù xĀÆ´ù ½¹ ¾Ċâ¤ù üĉv ćv¾z āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ÿ ¹ĀÉ I¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ

ôùw³ ĈýwĄ« ¢úĊé Ì·wÉĈù ćÁ¾ýv ćwăºÉwz)  

ć¾zv¾zwý$̳ 5#Ì·wÉ IºÉ ûwĊz Ăí ½ĀÖýwúă¹½v¹ ¹Ā«ÿ ć¾zv¾zwý ĈÅ½¾z ¢Ą« Ĉæö¤¸ù ćwă )
 

, © ćÀí¾ù ìýwz ¿v Ă¤å¾ñ¾z ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ ¿wĊý ¹½Āù ¡wÝĒÕv ÿ ½wùj Ĉùwú£)v) Ăùwý¿v¾£ ÿ ûv¾ĉv ½wùj Àí¾ù Iûv¾ĉv

ówÅ ćÁ¾ývºþÉwz Ĉù äö¤¸ù ćwă ) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ,2 

 

Ì·wÉ ¿v ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ĈþĊ« yĉ¾Ñ ÿ ûĀÆþĊî£v Iôĉw£ ć¾zv¾zwý ćwă,  ĈÅ½¾z ½ĀÚþù Ăz

¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv ć¾zv¾zwý )Ì·wÉ Ă{Åw´ùwý ćwăā¹v¹ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ½Āí¼ù ć¾zv¾z ćwă

Üú« ÷¾ý ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÿ ûv¾ĉv ½wùj Àí¾ù ÔÅĀ£ āºÉ Ătv½v ½vĀýw· Ă«¹Āz ±¾Õ ¿v āºÉ ć½ÿj

 ½vÀåvSTATA ¢Åv āºÉ ÷w¬ýv )Ì·wÉ ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù ûvĀþÝ Ăz ć¾zv¾zwý ćwă

Ĉù xĀÆ´ùûj ćv¾z yÅwþù ć½vÀzv ¾Ċâ¤ù ÿ ºýĀÉwú¤«v ©½w¸ù wă ½¹ ¢õÿ¹ ĈùĀúÝ ÿ ĈÝ

¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ) 

¾êå Ì·wÉ$Pa 5#Ì·wÉ ÃwÅv ¾z ĂÞõwÖù üĉv ½¹ ¾Úý ¹½Āù ¾êå Ì·wÉ ā¹vĀýw· ¾êå ćwă

¾¤ÅĀå( āºÉ Ă{Åw´ù ½vĀýw· ºùj½¹ ĂþĉÀă ±¾Õ ¡wÝĒÕv ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÿ ìz½Ā£ ÿ ¾ĉ¾ñ

¢Åv ) ¾êå Ì·wÉFGT ¾Ñ äö¤¸ù ¾ĉ¹wêù ÃwÅv ¾zćÀĉ¾ñ¾êå yĉ$0,1 , 2  6Ŭ#I 

¢Åv āºÉ Ă{Åw´ù )Ĉù xĀÆ´ù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ¾êå ¾Ċâ¤ù ÿ ¹ĀÉ

Ì·wÉ üĊÊýw« ¾Ċâ¤ù ûvĀþÝ Ăz ¢õÿ¹ ÏĀÝĒz ćwă ìúíÿ Ĉõwê¤ýv ćwĄ¤·v¹¾~ ½¹ ¾êå ćwă

¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv ÈăÿÂ~ üĉv ) 

-(.( ûĀù¿j ÿ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ÌĊ¸Ê£ ćwă 

¸Êù ¿v ĈîĉĂÎ Ăz Ăõ¹wÞù ìĉ ½¹ Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù Ăí ¢Æþĉv ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ćwă

Ăõ¹wÞù ½¹ Ĉ´ĊÑĀ£ ć¾Ċâ¤ù ûvĀþÝĈù ¾ăwÙ ø¤ÆĊÅ ¿v ¾òĉ¹ ćv¹ĀÉ ) Ĉ´ĊÑĀ£ ¾Ċâ¤ù üĊþ¯

Ăõ¹wÞù ºýwúÆ~ Ăöú« wz ¢Åv üîúù I¢Åv āºÉ ¹½vÿ Ĉ´ĊÑĀ£ ¾Ċâ¤ù ûvĀþÝ Ăz ûj ½¹ Ăí ćv

«Āù üĉv¾zwþz ÿ ºÉwz Ă¤Év¹ Ĉò¤Æ{úăÄýwĉ½vĀí û¹Āz ¾æÍ ìĊÅĒí Ï¾å Ðêý ywă- 

¹¹¾ñ )ĈõĀúÞù ¡wÞz¾ù ôévº³ ¾ñ¹½ÿj¾z ¿v ā¹wæ¤Åv ĈÖĉv¾É üĊþ¯ ½¹$OLS# Ăz ¾¬þù I

Ĉù ½wñ¿wÅwý ÿ yĉ½vwý ªĉw¤ýĈz ¢úÅ Ăz ĂýĀúý ø¬³ ¾ñv ÿ ¹¹¾ñ øă ¿wz Iºþí ôĊù ÀĊý ¢ĉwĄý

 ¾ñ¹½ÿj¾zOLS Ĉúý ¾zv¾z ĂÞùw« ĈêĊê³ ¾ĉ¹wêù wz¹ĀÉ ) üĊúă Ăz ¹½ÿj¾z ¢Ą« ½ĀÚþù

û¹Āz ć¾Öé ćwĄýĀù¿j ÿ ÌĊ¸Ê£ ĂöuÆù ÷w¬ýv ûwùÀúă ¡đ¹wÞù.  ćwă¾Ċâ¤ù ÌĊ¸Ê£ ÿ

Ĉù ć½ÿ¾Ñ yÅwþù ć½vÀzvwÅwþÉ ôzwé wêĊé¹ Ăõ¹wÞù ¾ñv v¾ĉ¿ ºÉwz/$JI #wÅwþÉ v¾å wĉ ÿ0$OI #
 

1 Thiel, Atkinson and Gini Coffiecent 

2 COV(ui,xi)=0 
3Diagonal test 

4 Just Identification 
5 Over Identification 



,3  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

ºÉwzI ¢Åv ¹½ÿj¾z ôzwé )wÅwþÉ ôzwé¾Ċá ¾ñv wùv,$NI #ºÉwzI ¢ÆĊý ¹½ÿj¾z ôzwé) 

ÞõwÖù ½¹Çÿ½ IûwùÀúă ¡đ¹wÞù Ăz ÓĀz¾ù Ă¤É¼ñ ¡wĂ{£¾ù ÿ Ĉ{Ċ£¾£ ćwăćv  ¢Ą«

¢å¾ñ Ĉù ½v¾é ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ĈĉwÅwþÉ ) ćwĄÉÿ½ ¿v Çÿ½ ÿ¹ üĉv

Ĉù xĀÆ´ù ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ ĈĉwÅwþÉ ĂĊõÿv ÿ Ĉ¤þÅºýĀÉ- ) ¡wÞõwÖù ½¹ wùv

ûĀù¿j IĈ¬þÅ¹wÎ¤év ºĉº«þÉ ¢Ą« ćºĉº« ćwă½w{¤Ýv È¬þÅ ÿ ĈĉwÅw  ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ

¢Åv āºÉ Ătv½v ûwùÀúă )ûĀù¿j üĉ¾£ºĉº« ôùwÉ IûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ĈĉwÅwþÉ ćwă

ûĀù¿j āÿ¾ñ ÿ¹ûĀù¿j ÿ ¡đ¹wÞù ĈĉwÅwþÉ ćwă ćwă¾Ċâ¤ù ½w{¤Ýv ĈÅ½¾z ÿ ĈĉwÅwþÉ ćwă

ºþÉwz Ĉù ć½vÀzv )ûĀù¿jýv ûĀù¿j ¿v ºþ£½w{Ý ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ĈĉwÅwþÉ ćwă ÿ ¢Æĉ¾ò

Ăî°Ċ~.$AP#|w~ ÿ üñ¾{Ċöí ĈĉwÅwþÉ ûĀù¿j I$-++1#/ ï¾í ûĀù¿j ÿ(ºõwýÿ¹$,44.#0 )

ûĀù¿j¹½ÿj¾z ¢Ą« ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ āºÉ ā¹wæ¤Åv ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ½w{¤Ýv ĈÅ½¾z ćwă-

Ăö³¾ùÿ¹ ćwăćv$2SLS #Ăö³¾ù ĂÅ ÿćv$3SLS #ûĀù¿j ¿v ºþ£½w{Ý ÀĊý ÿ ûĀÅ½ºýv ćwă

üĊzÿ½1ĉv½ ÿ ëw¤Åv I¢2 üÆýwă ûĀù¿j ÿ3  )ûĀù¿j ¿v ć¾Î¤¸ù ²ĊÑĀ£ Ăùv¹v ½¹ ćwă

¹¹¾ñ Ĉù Ătv½v āºÉ ¾í» ĈÎĊ¸Ê£ ) 

ûĀù¿j üĉ¾¤úĄù ¿v Ĉîĉ ćwă½ĀÅ¾ñ½ ĈĉwÅwþÉ ûĀù¿j IûwùÀúă ¡đ¹wÞù ½¹ ĈĉwÅwþÉ ćwă

Ĉù vÀýÿ½¹Ăî°Ċ~ ÿ ¢Æĉ¾òýv ÔÅĀ£ Ăí ºÉwz$AP # ÿ û¹Ā{ý wÅwþÉ ÿ ¢Åv āºÉ Ătv½v

½ äĊÞÑ ĈĉwÅwþÉ üĊþ°úă ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ ø¤ÆĊÅ ½¹ ¹Ā«Āù ćvÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ

Ĉùºă¹ ) ÿ ÿ¹ ćwí ówú¤³v Üĉ¿Ā£ ÛĀý ÿ¹ ćv½v¹ ûĀù¿j üĉvF ĈùûĀù¿j üĉv Ăí ºÉwz Ăz wă

Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ vÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ äĊÞÑ ĈĉwÅwþÉ ÿ û¹Āz wÅwþÉwý yĊ£¾£ºþă¹ )

 ā½wùjAP ćwí ć½wùj Üĉ¿Ā£ wzj Ă«½¹ ćv½v¹ Iÿ¹ wz ¾zv¾z ć¹v¿L1+K1+1  ÿ ºÉwz Ĉù

Ĉù ½v¾é ûĀù¿j ¹½Āù v½ vÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ û¹Āz wÅwþÉ ôzwé¾Ċá ¾z Ĉþ{ù ¾æÍ ĂĊÑ¾åºă¹) 

 

1 Not Identification 

2 Greene ,2008 
3 Angrist and Pischke (2009) 
4 Kleibergen-Paap,2006 
5 Cragg-Donald 
6 Anderson-Rubin 
7 Stock-Wright 
8 Hansen 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ,4 

 

K1 ÿ vÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ ¹vºÞ£ wz ¾zv¾z IL1 ûwÊý Ăí ¢Åv ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ¹vºÞ£ āºþă¹

āºÊý Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ºýv ) ûĀù¿jAP ½wùj Üĉ¿Ā£ wz ćF  ĂĊÑ¾å ÀĊý

v½ ø¤ÆĊÅ ½¹ vÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ äĊÞÑ ĈĉwÅwþÉ ºă¹ Ĉù v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù)  Ĉýv¾´z ¾ĉ¹wêù

ûĀù¿jF Ĉù ĂÆĉwêù ½ĀÚþù Ăz Ĉõÿ ¢ÆĊý ¹Ā«Āù ÿ ëw¤Åv Ĉýv¾´z ¾ĉ¹wêù ¿v ûvĀ£

ĀñĀĉ,$-++0 #¹¾í ā¹wæ¤Åv ć½wùj ©w¤þ¤Åv ¢Ą« ) 

Āù¿j ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ ÀĊý |w~ ÿ üñ¾{Ċöí ĈĉwÅwþÉ ûĀù¿jû ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ ĈĉwÅwþÉ ćwă

Ĉù ûwùÀúăºÉwz )Ăî°Ċ~ ÿ ¢Æĉ¾òýv ûĀù¿j$AP # Ĉ£½ĀÍ ½¹ v½ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ĈĉwÅwþÉ

 Ï¾å Ăí Ĉùwòþă wùv ºă¹ Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ºþÉwz Üĉ¿Ā£ øă ÿ ôê¤Æù wÖ· vÀ«v Ăí

ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ôîÊù ÿ ºÉw{ý ½v¾é¾z wÖ· vÀ«v û¹Āz Üĉ¿Ā£ øă ÿ ôê¤Æù  wĉ ÿ

IºÉwz Ă¤Év¹ ¹Ā«ÿ Ĉò¤Æ{úă¹Ā·  Ĉúý ½w{¤Ýv ćv½v¹ ûĀù¿j üĉvºÉwz ) ¿v ¡½ĀÍ üĉv ½¹

ûĀù¿j üĊþ°úă ÿ ºõvÿ ćwăLM  ĈĉwÅwþÉ ½ĀÚþù Ăz |w~ ÿ üñ¾{Ċöí ÔÅĀ£ āºÉ Ătv½v

Ĉù ā¹wæ¤Åv ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ¹ĀÉ ) ć¹v¿j Ă«½¹ wz ÿ¹ ćwí Üĉ¿Ā£ ćv½v¹ ûĀù¿j üĉvL1-

K1+1  Ĉþ{ù ¾æÍ ĂĊÑ¾å ÿ ºÉwz Ĉù v½ ø¤ÆĊÅ û¹Āz wÅwþÉ ôzwêù ½¹ ø¤ÆĊÅ û¹Āz wÅwþÉwý ¾z

Ĉù ½v¾é ûĀù¿j ¹½Āùºă¹ ) ā½wùjF  ¹½Āù v½ ø¤ÆĊÅ äĊÞÑ ĈĉwÅwþÉ ÀĊý |w~ ÿ üñ¾{Ċöí

ºă¹ Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ) Üĉ¿Ā£ ćv½v¹ ûĀù¿j üĉvF  wz ¾zv¾z ć¹v¿j Ă«½¹ wz$N-L/L1# Ĉù-

ÿ ºÉwz ½Āù v½ ø¤ÆĊÅ äĊÞÑ ĈĉwÅwþÉ ¾z Ĉþ{ù ¾æÍ ĂĊÑ¾åĈù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹ºă¹ ) 

ĈþÞù ĈÅ½¾z ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćvÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ ÿ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ć½v¹

 ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ćwă Çÿ½ ½¹ Ăí ¢Åv ć¹½vĀù ¿v ć¾òĉ¹ Ĉîĉ ÀĊý ć½w¤·wÅ ¡đ¹wÞù

¹¾Ċñ Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù Ić½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ÿ ¡đ¹wÞù ) IĂþĊù¿ üĉv ½¹ ûĀù¿j üĊõÿv

Āù¿jüĊzÿ½ ÿ ûĀÅ½ºýv û-$,4/4 #¢Åv ) ûĀù¿j IĂþĊù¿ üĉv ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ûĀù¿j üĊùÿ¹

S ¢ĉv½ ÿ ëw¤Åv.$-+++ #ºÉwz Ĉù ) ¿v ¢Æ£½w{Ý āºÉ ¾í» ûĀù¿j ÿ¹ ¾ă ½¹ ¾æÍ ĂĊÑ¾å

 ÿ ºþ¤Æă ¾æÍ wz ¾zv¾z Mwí¾¤Êù ć½w¤·wÅ ¡đ¹wÞù ½¹ vÀýÿ½¹ ćwă½ĀÅ¾ñ½ yĉv¾Ñ Ăîþĉv

¢ĉ¹ÿº´ù üĉv ¾z āÿĒÝÉv¾å ćwăĈù ½w{¤Ýv ćv½v¹ wÅwþºþÉwz ) Ăz ¢{Æý ûĀù¿j ÿ¹ üĉv

 

1Stock-Yogo (2002, 2005) 
2 Anderson-Rubin (1949) 
3 Stock-Wright (2000) S statistic 



-+  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

Ĉù ¹wú¤Ýv ôzwé ÿ ćĀé Ióºù ½¹ äĊÞÑ ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ā¹wæ¤Åv ā¹wæ¤Åv ¡½ĀÍ ½¹ ÿ ºþÉwz

¢å¾ñ ºăvĀ¸ý ½v¾é Ç¾ĉ¼~ ¹½Āù ûĀù¿j üĉv ªĉw¤ý IäĊÞÑ ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ) ÿ¹ üĉv

¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ û¹Āz ¾æÍ ûĀù¿j ûĀù¿j ¹½Āù v½ óºù ½¹ āºÊý Ă

ºþă¹ Ĉù ½v¾é ) ć¹v¿j Ă«½¹ wz ÿ¹ ćwí Üĉ¿Ā£ ćv½v¹ āºÉ ¾í» ûĀù¿j ÿ¹ ¾ăL1  ºþ¤Æă

 ĂíL1 ºÉwz Ĉù ø¤ÆĊÅ ¿v āºÉ ©½w· ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ¹vºÞ£ āºþăºýwÊý, ) 

 ûĀù¿j Ić½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ½w{¤Ýv ĈÅ½¾z ¢Ą« ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćwĄýĀù¿j ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ

ûwñ½wÅ( ýwăĈù üÆºÉwz )Ĉù wÅwþÉv¾å ¢ĉ¹ÿº´ù ûĀù¿j ìĉ ûĀù¿j üĉvºÉwz ) ĂĊÑ¾å

Ĉù ¾{¤Þù ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćwă½vÀzv Ăîþĉv ¿v ¢Æ£½w{Ý ûĀù¿j üĉv ¾æÍ Ăîþĉv ĈþÞĉ IºþÉwz

 āºÉ ©½w· ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ÿ ºý½vºý Ĉò¤Æ{úă wÖ· iÀ« wz óºù ½¹ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ćwă½vÀzv

āºÉ xw¸¤ýv ²Ċ´Í ½ĀÕ Ăz ø¤ÆĊÅ ¿vºýv)  

.(.( ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z 

 ćv½v¹ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ìĉM  ÿ vÀýÿ½¹ ¾Ċâ¤ùN  ¾Úý ½¹ v½ āºÉ üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿v ¾Ċâ¤ù

ºĉ¾Ċòz ) ¾ñvY t  ÿ øĊþí Ï¾å vÀýÿ½¹ yĉv¾Ñ ½v¹¾z v½X t  üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿v ćwă¾Ċâ¤ù ½v¹¾z ÀĊý

 āºÉ ĂÍĒ· ÷¾å IºÉwz āºÉ- £ Ĉù v½ ĈÅ½¾z ¹½Āù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ Ăz ûvĀ

¢ÉĀý5  

=P +t t tY X v  

Ăõ¹wÞù üĉv ½¹ Ăí -P=- GB 1  ÿ-=t tv B e1 ºþÉwz Ĉù )P  Èăwí ÷¾å āºþăºýwÊý

 ÿ wă¾¤ùv½w~ Ă¤åwĉtv Ē·v vÀ«v Ă¤åwĉ Èăwí ½v¹¾z ¾òýwĊzĈù ø¤ÆĊÅ óºÉwz ) ¹½ÿj¾z ¿v ô{é

 ć½w¤·wÅ yĉv¾Ñ ć½wñ¿wÅ ôĊõ¹ Ăz ø¤ÆĊÅ ½¹ ¹Ā«Āù ¡đ¹wÞù ĈĉwÅwþÉ I¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ

ā¹v¹ wzĈù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ĈĉwÅwþÉ ćwă ûĀù¿j üĉ¾£ºĉº« ¿v ā¹wæ¤Åv wz ûwÆîĉ ćwă¹¾Ċñ )

â¤ù ¹vºÞ£ Iø¤ÆĊÅ ½¹ ¹Ā«Āù ¡đ¹wÞù û¹Āz wÅwþÉ ½ĀÚþù Ăz Ĉöí ½ĀÕ Ăz ÈĊ~ ¿v ćwă¾Ċ

ºþÉwz ¾¤ñ½Àz āºÉ óºù ¹½vÿ ćvÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù ¹vºÞ£ ¿v ºĉwz óºù ¿v ©½w· āºÉ üĊĊÞ£$N-

n Ó m-1 )# 

 

1 Dufour (2003), Chernozhukov and Hansen (2005) and Kleibergen (2007) 
2 Reduced-form 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) -, 

 

Ăõ¹wÞù ì£ ¹¾îĉÿ½ ÿ¹ IĈö{é āºÉ ÷w¬ýv ¡wÞõwÖù Ăz Ă«Ā£ wzćv$Çÿ½ćwă  ¡wÝĒÕv

¹ÿº´ù, #Ĉú¤ÆĊÅ ¹¾îĉÿ½ ÿ$Çÿ½ôùwí ¡wÝĒÕv ćwă- # ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ¢Ą«

wùÀúă¢Åv āºÉ Ătv½v û )Ăõ¹wÞù ì£ ćwĄÉÿ½ ¿v Ĉz¾¬£ ¡wÞõwÖù ½¹Ĉù ā¹wæ¤Åv ¾¤ÊĊz ćv-

 ¹ĀÉ$ĈõĀăwí. I-+,, )#Ăõ¹wÞù ì£ ćwĄÉÿ½ ĈöÍv ¢ĉÀù wĄÉÿ½ üĉv Ăí ¢Åv üĉv ćv

 üĉv ½¹ Ăí ¢Åv ĈþÞù üĉv Ăz üĉv ÿ ºý½v¹ ć¾¤úí ¢ĊÅwÆ³ IĈĉwÅwþÉ ćwÖ· Ăz ¢{Æý

ĈĉwÅwþÉ ²Ċ´Í ½ĀÕ Ăz Ăí Ĉ£đ¹wÞù wĄÉÿ½ āºÉ ¾òĉ¹ ĈĉwÅwþÉ ćwÖ· ¾Ċ§m£ ¢´£ Iºýv

Ĉúý ½v¾é ¡đ¹wÞùºý¾Ċñ$ IĈõĀăwí-+,, )#Ăõ¹wÞù ì£ ćwĄÉÿ½ üĊz ½¹ ćwĄÉÿ½ ćv/
 

2SLS  I0
SUR  ÿ1

3SLS  ¾ñv āÂĉĀz Iºý½v¹ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ½¹ ć¾¤ÊĊz ¹¾z½wí

ºÉwz wÅwþÉ º³ ¿v ÈĊz ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ$ IĈõĀăwí-+,, )#¹ ¿v ĂÞõwÖù üĉv ½¹ Çÿ½ ÿ

2SLS  ÿ3SLS ¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ¢Ą« ) ¾ñ¹½ÿj¾z Üévÿ ½¹

 IÈăÿÂ~ ½¹ āºÉ ¾í» ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ½ĀÚþù Ăz ĂÞõwÖù üĉv ½¹ āºÉ ā¹wæ¤Åv ĈöÍv

3SLS ûĀù¿j ÷w¬ýv ½ĀÚþù Ăz wùv ºÉwz Ĉù ćwă¾Ċâ¤ù xw¸¤ýv ÿ äö¤¸ù ĈÎĊ¸Ê£ ćwă

Þù ì£ ì£ vº¤zv I²Ċ´Í ć½vÀzv Çÿ½ Ăz Iø¤ÆĊÅ ½¹ āºÉ ²ĉ¾Î£ ¡đ¹w2SLS  ¹½ÿj¾z

ûĀù¿j ÷w¬ýv v¾ĉ¿ Iºý¹¾ñ Ĉù ¿v û¹¾í ôÍw³ ûwþĊúÕv üĊþ°úă ÿ ¡đ¹wÞù ĈĉwÅwþÉ ćwă

¹½ÿj¾z ½¹ Iø¤ÆĊÅ ½¹ ā¹¾z ½wîz ćwă½vÀzv ćwă2SLS ¢Åv ¾ĉ¼ ýwîùv2 ) ½¹ ½ĀÚþù üĊúă Ăz

 Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz vº¤zv ĂÞõwÖù üĉv2SLS đ¹wÞù ĈĉwÅwþÉ ćwă½vÀzv ¢´Í ÿ āºÉ ÷w¬ýv ¡

ÿ ºÉ ºăvĀ· āºĊ¬þÅ ā¹wæ¤Åv ¹½Āù  ā¹wæ¤Åv wz ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ IôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ ¢Ą« Ä Å

 Çÿ½ ¿v3SLS Ĉù ¹½ÿj¾z¹¹¾ñ ) Çÿ½3SLS ¢ĉÀù ¿v Çÿ½ ÿ¹ ¾ă ćwă2SLS  ÿ

SUR ¢Åv ½v¹½Ā·¾z ) Ç½Ā£ ¹Ā«ÿ ówú¤³v ÿ wÖ· vÀ«v ûwùÀúă Ĉò¤Æ{úă Çÿ½ üĉv

óºù ½¹ ĈýwùÀúă Ĉù ²Ċ´Î£ v½ ½ĀÖz ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ óĒ·v vÀ«v v¾ĉ¿ Iºþí
 

1Limited information methods 
2Full information methods 
3Sondes Kahouli 
4Two Stages least square method. 
5Seemingly unrelated regression method 
6Three stages least square method 

Ē  Çÿ½ Ăz èĊê´£ ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ªĉw¤ý IĂõwêù ¡w´æÍ ¹vºÞ£ ½¹ ¢ĉ¹ÿº´ù ôĊõ¹ Ăz2SLS  äö¤¸ù ćwă ûĀù¿j ÿ

¢Åv āºÉ ówÅ½v ĂùwþöÎå ¾¤å¹ Ăz ªĉw¤ý üĉv ĂĊöí wùv ¢Åv āºÊý Ç½vÀñ I¡đ¹wÞù ÌĊ¸Ê£  ¡½ĀÍ ½¹ ûwêê´ù ÿ

ûj Ăz ¿wĊýºþĉwúý ½v¾é¾z Ãwú£ Ăõwêù ûwñºþÆĉĀý wĉ Ăö¬ù ¾¤å¹ wz ºþývĀ£ Ĉù wă ) 



--  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

Ĉù ½v¾é ¾Ċ§m£ ¢´£ Ăõ¹wÞù ìĉ ½¹ v½ wÖ· vÀ«v Ăí ĈöùvĀÝ ÿ ºþ¤Æă Ă¤Æzvÿ øă wz ûwùÀúă-

ºþă¹ ½v¾é ¾Ċ§m£ ¢´£ ÀĊý v½ ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ¾òĉ¹ ½¹ wÖ· vÀ«v ¢Åv üîúù ºþă¹ ) üĊúă Ăz

ò¤Æz øă üĉv ü¤å¾òý ¾Úý ½¹ ½ĀÚþù Ăz ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă û¹¾í ¹½ÿj¾z ÿ ĈýwùÀúă Ĉ

ºÉ ºăvĀ· yĉv¾Ñ ćv½wíwý ćwă¹½ÿj¾z Ăz ¾¬þù Ăýwñvº« ¡½ĀÍ ) ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹

 ºþ¤Æă Ăõ¹wÞù ìĉ }¯ ¢úÅ ½¹ Ăí Ĉĉwă¾Ċâ¤ù ¿v Ĉ·¾z IºÉ ûwĊz Ăí ½ĀÖýwúă ûwùÀúă

«ÿ āºþăºýwÊý üĉv Ăí ºýĀÉ ¾ăwÙ ¢Åv½ ¢úÅ ½¹ ¾òĉ¹ ¡đ¹wÞù ½¹ ¢Åv üîúù ĂÖzv½ ¹Ā

Ĉù ½wñ¿wÅwý ćwă ¹½ÿj¾z Ăz ¾¬þù I¹ĀÉ Ă¤å¾ñ āºĉ¹wý ¾ñv ÿ ¢Åv ĈýwùÀúă¹ĀÉ ) Ç½Ā£ üĉv

Çÿ½ ć¾Ċñ½wîz wz ¹Ā«Āù ĈýwùÀúă 2SLS ºÉ ºăvĀ· ã¾Õ¾z ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă ćv¾z )

 ¾ñ¹½ÿj¾z2SLS āºÉ üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿v ćwă¾Ċâ¤ù ¿v ĈÖ· yĊí¾£ ìĉ  üĊÊýw« v½ óºù

ćvÀýÿ½¹ Ĉ´ĊÑĀ£ ćwă¾Ċâ¤ù Ĉù Ĉå¹wÎ£ v½ Ĉ´ĊÑĀ£ ćwă¾Ċâ¤ù üĉv ¿v Ĉ{Ċí¾£ ÿ ºþí

Ĉù ĂĊõÿv ćvÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù üĉÀòĉw«ºþí )¾ñ¹½ÿj¾z Üévÿ ½¹ 2SLS  ćwă¾Ċâ¤ù ¿v Ĉ{Ċí¾£

I½vÀzv ûvĀþÝ Ăz v½ āºÉ üĊĊÞ£ ÈĊ~ ¿v Ĉù vÀýÿ½¹ ćwă¾Ċâ¤ù üĊÊýw«ºþí )½¹ ôĊõ¹ üĊúă Ăz 

óºù ¹½ÿj¾zz½wí øĄù ôĉwÆù ¿v Ĉîĉ ûwùÀúă ćwăĈù yÅwþù ćwă½vÀzv ¹¾ºÉwz ) üĉv ½¹

 Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ø¤ÆĊÅ ¾ă ½¹ ¡đ¹wÞù ì£ ì£ vº¤zv ÈăÿÂ~2SLS  ¿v ûwþĊúÕv ¢Ą«

 ¹½ÿj¾z IĈĉwÅwþÉ äö¤¸ù ćwĄýĀù¿j ÷w¬ýv üĊþ°úă ÿ āºÉ ā¹wæ¤Åv ć½vÀzv ćwă¾Ċâ¤ù ¢´Í

¾Ċ§m£ ÿ wă¾Ċâ¤ù ĈýwùÀúă Ĉò¤Æ{úă ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ½ĀÚþù Ăz Ä Å IºÉ ºþăvĀ·  wĄýj ûwùÀúă

 ¾ñ¹½ÿj¾z ¿v ¾òĉºîĉ ¾z3SLS ºĉ¹¾ñ ºăvĀ· ā¹wæ¤Åv) 

/(.( ûĀù¿j ćwă ¹½ÿj¾z Ç¿v¾z ĈzĀ· ćwă3SLS 

 ªĉw¤ý ¿v ûwþĊúÕv ½ĀÚþù Ăz Iªĉw¤ý ¾ĊÆæ£ ¿v ô{é ÿ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ¿v Ä~

¹ĀÉ ÷w¬ýv óºù Ç¿v¾z ĈzĀ· äö¤¸ù ćwĄýĀù¿j ¢Åv ÷¿đ Iāºùj ¢Åºz )ûĀù¿j üĉv Ăí wă

Ĉù ÷w¬ýv āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý ½w{¤Ýv ºĊtm£ ½ĀÚþù Ăz IĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ûĀù¿j ôùwÉ IºýĀÉ

¿v ā¹wæ¤Åv wz óºù ¹½ÿj¾z ÌĊ¸Ê£ ûĀù¿j ÿ û¹Āz ówù¾ý ûĀù¿j IĈò¤Æ{úă¹Ā· ûĀù¿j 

Ĉù ā¾Ċá wĉ Ĉú¤ÆĊÅ Çÿ½ºþÉwz ) 

 ĈÅ½¾z ûĀù¿j üĊþ°úă ÿ ¡đ¹wÞù ì£ ì£ Üĉ¿Ā£ û¹Āz ówù¾ý ÌĊ¸Ê£ ûĀù¿j ówù¾ý



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) -. 

 

ûĀù¿j ¿v Ĉîĉ I¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ôí û¹Āz¹½ÿj¾z ½¹ ¿wĊý ¹½Āù ćwă ćwă3SLS ĈùºÉwz )

 ûĀù¿j ÃwÅv ¾z IÈăÿÂ~ üĉv ½¹ ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ì£ ì£ Üĉ¿Ā£ û¹Āz ówù¾ý ĈÅ½¾zLM 

ë½w«,  ćwă ûĀù¿j ÃwÅv ¾z ø¤ÆĊÅ ôí Üĉ¿Ā£ û¹Āz ówù¾ý ĈÅ½¾z ÿ ¢Åv āºÉ ÷w¬ýv v¾z

ìĊý½ÿ¹ Iv¾z ë½w«(üÆýwă-  ûĀù¿j ILM ć¾ñ.ûĀÅ½ºýv ûĀù¿j I( ðþĊõ½v¹/  ûĀù¿j ÿ

ĀþĊ¤Æñv ć¹(ûĀÅ¾Ċ~0 ¢Åv āºĉ¹¾ñ ÷w¬ýv )ûĀù¿j ćwă ā½wùj ÷wú£À« Ăz Ĉ¤Ċõwù¾ý ćwă 

ûĀÅ½ºýv ûĀù¿j(ûĀÅ½ºýv ûĀù¿j ā½wùj ÿ ¹Āz ºþăvĀ· ÿ¹ ćwí Üĉ¿Ā£ ÃwÅv ¾z IðþĊõ½v¹(

 ā½wùj ÃwÅv ¾z ÀĊý ðþĊõ½v¹Z ĈùºÉwz )ûĀù¿j üĉv ÷wú£ ¾z Ĉþ{ù ¾æÍ ĂĊÑ¾å āºÉ ¾í» ćwă

Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ ûj û¹Āz ówù¾ý ÷ºÝ ôzwêù ½¹ ø¤ÆĊÅ ôí Üĉ¿Ā£ û¹Āz ówù¾ýºþă¹ )

ûĀù¿j ÷w¬ýv Ăz Ă«Ā£ wz üĉv ½¹ āºÉ ¹½ÿj¾z ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ û¹Āz ówù¾ý IāºÉ ¾í» ćwă

ûĀù¿j yöáv ÃwÅv ¾z ÈăÿÂ~ Ătv½v ªĉw¤ý ÿ Ă¤å¾ñ ½v¾é ºĊtm£ ¹½Āù Iwă ¾ĊÆæ£ ¢Ą« āºÉ

Ĉù ºĊĉm£ºý¹¾ñ1 ) 

 ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ½¹ ªĉw¤ý Ĉ¬þÅ½w{¤Ýv ¢Ą« ¿wĊý ¹½Āù ćwă ûĀù¿j ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ

 Çÿ½ Ăz3SLSÇÿ¾z Äýwĉ½vĀí Äĉ¾£wù ÌĊ¸Ê£ ûĀù¿j I(Iûwñw~2  ĈÅ½¾z ¢Ą«

 Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z3SLS wĉ OLS ĈùºÉwz ) ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ½¹

đ¹wÞù Çÿ½ Ăz ¡3SLS ºþÉwz Ĉù ½v¾é¾z ¾ĉ¿ Ïÿ¾å5 

,(  ćwĄýwù¿ üĊz ¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz wĉ ÿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ wÖ· vÀ«v óĒê¤Åv Iø¤ÆĊÅ ¿v Ăõ¹wÞù ¾ă ½¹

¹½vºý ¹Ā«ÿ Ĉò¤Æ{úă ®Ċă ûwÆîĉ ¡đ¹wÞù ½¹ äö¤¸ù ) 

-( ā½ÿ¹ ûwĊù Ĉò¤Æ{úă ®Ċăćv3  wÖ· ćvÀ«v ûwĊù ĈþÞĉ I¹½vºý ¹Ā«ÿ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹

¿v ìĉ ®Ċă ½¹ ¹½vºý ¹Ā«ÿ Ĉò¤Æ{úă äö¤¸ù Ĉýwù¿ ā½ÿ¹ ÿ¹ üĊz IĂõ¹wÞù ÿ¹ ) 

.(  Ă¤Év¹ ¹Ā«ÿ ûwÆîĉ ûwù¿ ìĉ ½¹ wùv äö¤¸ù Ăõ¹wÞù ÿ¹ üĊz ¢Åv üîúù Ĉò¤Æ{úă

 

1 Jarque-Bera LM Test 
2 Doornik-Hansen LM Test 
3 Geary LM Test 
4 Anderson-Darling Z Test 
5 D'Agostino-Pearson LM Test 
6 Emad Abd Elmessih (2011) 
7 Breusch-Pagan LM Diagonal Covariance Matrix Test 
8 Intertemporal Correlation 
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ûwùÀúă Ĉò¤Æ{úă Ăí ºÉwz, Ĉù āºĊùwý¹ĀÉ ) 

Ĉù IºÉwz Ă¤Évºý ¹Ā«ÿ āºÉ ²ĉ¾Î£ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ üĊz ûwùÀúă Ĉò¤Æ{úă ¾ñv ¿v ûvĀ£

 Çÿ½OLS Úþù Ăz ¹¾í ā¹wæ¤Åv Ăýwñvº« ¡½ĀÍ Ăz ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă ¹½ÿj¾z ½Ā

 Çÿ½ Ăz ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z Ăz ć¿wĊý ÿ ¹Āz ºþăvĀ· j½wí Ēùwí ÀĊý āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý ÿ3SLS 

¢ÆĊý ) 

Çÿ¾z ûĀù¿j( ¹Ā«Āù ¡đ¹wÞù üĊz ûwùÀúă Ĉò¤Æ{úă ¹Ā«ÿ ÷ºÝ wĉ ¹Ā«ÿ ĈÅ½¾z Ăz ûwñw~

Ĉù ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹¹¿v¹¾~ ) üĉvûwùÀúă ć¾Öé Äýwĉ½vĀí Äĉ¾£wù û¹Āz ¾æÍ ûĀù¿j-  v½

Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āùºă¹ ) ½¹ IºÉwz ¹Ā«Āù ø¤ÆĊÅ ½¹ ¾æÍ ¾Ċá Äýwĉ½vĀí ìĉ ôévº³ ¾ñv

Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ºĉwz ÿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ĈýwùÀúă Ĉò¤Æzvÿ ¡½ĀÍ üĉv ćwă

 ¾ĊÚý Ĉú¤ÆĊÅSUR  wĉ3SLS  ćwă ¹½ÿj¾z ÿ ¹¹¾ñ ¹½ÿj¾zOLS ¹Āz ºþăvĀ¸ý j½wí ) ½¹

Çÿ¾z ûĀù¿j IÈăÿÂ~ üĉv ½¹ āºÉ ¹½ÿj¾z ¡đ¹wÞù ćwă ø¤ÆĊÅ ÷wú£(  āºÉ ÷w¬ýv ûwñw~

¢Åv āºÉ Ătv½v óÿº« ¾ă ½¹ ÀĊý ûj ā½wùj ¾ĉ¹wêù ÿ ¢Åv ) ½¹ ¾æÍ ĂĊÑ¾å ºĊĉm£ ¡½ĀÍ ½¹

 Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă ¹½ÿj¾z IûĀù¿j üĉvOLS  ºăvĀ· ÷w¬ýv

ºÉ. ) 

 ¿wĊý ¹½Āù ćwă ûĀù¿j ¿v ¾òĉ¹ Ĉîĉ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ÌĊ¸Ê£ ûĀù¿j

 Çÿ½ Ăz ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ½¹3SLS ĈùºÉwz ) Ĉù ûĀù¿j üĉj ¿v ā¹wæ¤Åv wz

 ø¤ÆĊÅ ôí üĊþ°úă ÿ ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ¿v ìĉ ¾ă ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ûvºêå wĉ ¹Ā«ÿ ûvĀ£

¹v¹ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ )ûĀù¿j Ăz Ă«Ā£ wz ¡đ¹wÞù ì£ ì£ ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ĈÅ½¾z-

ówă ćwă(ûwñw~/ ôòýv ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ûĀù¿j ÿ0 Ĉù ÷w¬ýv Äýwĉ½vÿ ĈÅ½¾z ÿ ¹ĀÉ

ûĀù¿j Ăz Ă«Ā£ wz ÀĊý ø¤ÆĊÅ ôí ĈýwÆúăwýÇĀĉ¾z ćwă(ûwñw~1Ĉĉwúþ¤Åv½ ¢{Æý I2  ûĀù¿j ÿ

 

1 Contemporaneous Correlation 
2 Contemporaneous diagonal covariance matrix 
3 Judge, et al(1988 and Emad Abd Elmessih (2012) 
4 Hall-Pagan LM Test 
5 Engle LM ARCH Test 
6 Breusch-Pagan LM Test 
7 Likelihood Ratio LR Test 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) -0 

 

ºõvÿ, ºÉ ºăvĀ· ÷w¬ýv- ) ûĀù¿j ÷w¬ýv Ăz Ă«Ā£ wz ¹Ā«ÿ øá¾ĊöÝ IĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ćwă

 ôîÊù āºÉ ¹½ÿj¾z ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ÷wú£ ½¹ I¡đ¹wÞù ¿v Ĉ·¾z ½¹ ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ

¢Évºý ¹Ā«ÿ ĈýwÆúăwý Äýwĉ½vÿ ) ºĊtm£ ¹½Āù ÀĊý ¾Úý üĉv ¿v āºÉ Ătv½v ªĉw¤ý ½w{¤Ýv üĉv¾zwþz

ºý¾Ċñ Ĉù ½v¾é ) 

v ¾òĉ¹ Ĉîĉ Ĉò¤Æ{úă¹Ā· ¹Ā«ÿ ÷ºÝ wĉ ¹Ā«ÿ ÌĊ¸Ê£ûĀù¿j ¿ Ăz ºĉwz Ăí ¢Åv Ĉĉwă

¹¹¾ñ ÷w¬ýv āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý Ĉ¤Å½¹ ºĊtm£ ½ĀÚþù ) ½¹ Ĉò¤Æ{úă¹Ā· ûĀù¿j ĂÞõwÖù üĉv ½¹

¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ø¤ÆĊÅ ôí Ăz Ă«Ā£ wz üĊþ°úă ÿ ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ì£ ì£ )

ûĀù¿j Ăz Ă«Ā£ wz ¡đ¹wÞù ì£ ì£ Ĉò¤Æ{úă¹Ā· ûĀù¿jćÿ½wă ćwă. Æ£vÿ üĊz½ÿ¹ ÿûĀ/ 

ûĀù¿j Ăz Ă«Ā£ wz ÀĊý ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ôí Ĉò¤Æ{úă¹Ā· ĈÅ½¾z ÿ ¢Åv āºÉ ÷w¬ýv ćwă

ćÿ½wă0 ĈîöĊñ ÿ1 ¢Åv Ă¤å¾ñ ¡½ĀÍ )ûĀù¿j ÷w¬ýv Ăz Ă«Ā£ wz ¹Ā«ÿ IçĀå ćwă

¹ĀÉ Ĉù ¹½ āºÉ ¹½ÿj¾z ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ½¹ Ĉò¤Æ{úă¹Ā· ) 

ā½wùj ĈÎĊ¸Ê£ ćwăR
2
 I ÿ¹ ćwí2  ÿF  āºÉ Ătv½v óÿvº« ½¹ ÀĊý¢Åv ) Ă«Ā£ wz ÛĀú¬ù ½¹

ûĀù¿j ÷wú£ Ăz ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ ¢Ą« ÈăÿÂ~ ªĉw¤ý ½w{¤Ýv IāºÉ ÷w¬ýv Ç¿v¾z ĈzĀ· ćwă

ºý¹¾ñ Ĉù ºĊĉm£ )Ĉù Ă¤·v¹¾~ āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý ¾ĊÆæ£ Ăz Ăùv¹v ½¹¹ĀÉ ) 

/(  ćwĄÊ¸z ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ić¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z

ć¹wÎ¤év äö¤¸ù 

Æé üĉv ½¹È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz ÈăÿÂ~ ¿v ¢ú ¡wùº· Ić¿½ÿwÊí ćwă

Ĉù Ă¤·v¹¾~ ½ĀÊí ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ¢ÞþÍ ÿ¹ĀÉ ) ĈÅ½¾z Ăz IĂÖzv½ üĉv ¹½ÿj¾z ¿v ô{é

¹ĀÉ Ĉù Ă¤·v¹¾~ ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ºÍ½¹ )

½v¹Āúý ½¹ Ăí ½ĀÖýwúă$, # Ăz I¹ĀÉ Ĉù āºăwÊùÈ¸z ½¹ yĊ£¾£ Iôêý ÿ ôú³ I¡wùº· ćwă
 

1 Wald Test 
2 Judge, G. et al,(1988) & Emad Abd Elmessih (2011) 
3 Harvey Single Equation LM test 
4 Durbin-Watson DW test 
5 Harvey Overall System LM test 
6 Guilkey Overall System LM test 

Ē   Çÿ½ Ăz ¡đºÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ½¹3SLSí ā½wùj I      ûĀLù¿j v½ āºLÉ ¹½ÿj¾Lz yĉv¾LÑ ôLí û¹Āz ½v¹ ĈþÞù ÿ¹ ćw

Ĉù  Çÿ½ Ăz ¡đ¹wÞù ¹½ÿj¾z ½¹ Ĉõÿ ºþíOLS ā½wùj IF ºþí Ĉù ûĀù¿j v½ yĉv¾Ñ ôí û¹Āz ½v¹ ĈþÞù ¾ÊĊå)  
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¹¾Ċñ Ĉù ¡½ĀÍ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûvÀĊù üĉ¾¤ÊĊz ć¿½ÿwÊí ÿ ¢ÞþÍ) 

 
 ½v¹Āúý,ï  ówÅ ¿v ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù øĄÅ,.0.  w£,.34 

Ü{þù5 ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 

 

         ć¹wLÎ¤év äLö¤¸ù ćwĄLÊ¸z ½¹ wLă¾Ċâ¤ù üĊLz ĈLtÀ« Ĉò¤LÆ{úă yĉ¾LÑ ĈÅ½¾z Ăz Ăùv¹v ½¹

¹¾~Ĉù Ă¤·v¹ĀÉ ) óÿº«$, #       ûwLÊý v½ ć¿½ÿwLÊí ÈL¸z ½¹ wLă¾Ċâ¤ù üĊLz Ĉò¤LÆ{úă yĉ¾Ñ

Ĉùºă¹ ) ĈLù āºăwÊù óÿº« üĉv ½¹ Ăí ½ĀÖýwúă       ÈL¸z ½¹ ćÁ¾Lýv ôLí ã¾LÎù ûwLĊù ¹ĀLÉ

Ì·wÉ ÿ ć¿½ÿwÊí¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉæþù Ĉò¤Æ{úă ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ćwă )   ûwLĊù Ĉò¤LÆ{úă ĂÖzv½

 üĉv ½¹ ÀĊý óºù ½¹ ¹Ā«Āù ćwă¾Ċâ¤ù ¾òĉ¹¢Åv āºăwÊù ôzwé óÿº« )   ûwLĊù Ĉò¤LÆ{úă ĂÖzv½

 óÿvº« ½¹ yĊ£¾£ Ăz ÀĊý ¡wùº· ÿ ¢ÞþÍ È¸z ½¹ wă¾Ċâ¤ù$- # ÿ$. #¢Åv āºÉ ā¹v¹ ûwÊý) 

 

  ôêý ÿ ôú³

ćv ā¹w« 

--" 

Ĉzj ôêý ÿ ôú³ 

," 

ĈĉvĀă ôêý ÿ ôú³ 

," 

ôêý ÿ ôú³ ôí 

-/" 

ć¿½ÿwÊí 

/" 

¡wùº·$  IĈòýw·

ĈùĀúÝ Ić½w¬£# 

.+" 

¢ÞþÍ 

,1" 

¾ĉwÅ 

-" 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) -2 

 

 
óÿº«,( ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ wă¾Ċâ¤ù ûwĊù Ĉò¤Æ{úă 

 
¢õÿ¹ ©½w¸ù Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù ½wí ćÿ¾Ċý ā¹ÿÀåv Ç¿½v ĈþĊ« yĉ¾Ñ ćÁ¾ýv ôí ã¾Îù ûĀÆþĊî£v, ûĀÆþĊî£v -  ûĀÆþĊî£v0*+ ¾êå ÛĀĊÉ ¾êå ¡ºÉ ¾êå Ĉ¤¸Å Ăýv½wĉ  ôĉw£ Ì·wÉ  

¢õÿ¹ ©½w¸ù ++*, 
             

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 24*+( ++*, 
            

½wí ćÿ¾Ċý 04*+( /1*+ ++*, 
           

ā¹ÿÀåv Ç¿½v 4-*+( 4/*+ 03*+ ++*, 
          

ĈþĊ« yĉ¾Ñ 0/*+ 2+*+( +4*+( 10*+( ++*, 
         

ćÁ¾ýv ôí ã¾Îù ..*+ -2*+ 02*+ .-*+ ,4*+( ++*, 
        

ûĀÆþĊî£v, 00*+ 21*+( ,2*+( 14*+( 43*+ +4*+( ++*, 
       

 ûĀÆþĊî£v- -/*+ /3*+( -1*+( /,*+( ,2*+ -3*+( -4*+ ++*, 
      

 ûĀÆþĊî£v0*+ 0/*+ 2-*+( ,/*+( 12*+( 44*+ ,0*+( 44*+ -.*+ ++*, 
     

¾êå ÛĀĊÉ 1/*+ 1/*+( 03*+( 2,*+( -+*+ /.*+( -1*+ 11*+ -0*+ ++*, 
    

¾êå ¡ºÉ 02*+ 04*+( 00*+( 10*+( ,0*+ /.*+( --*+ 2/*+ -+*+ 44*+ ++*, 
   

¾êå Ĉ¤¸Å 0.*+ 02*+( 0.*+( 1,*+( ,.*+ /.*+( -,*+ 23*+ ,4*+ 43*+ ++*, ++*, 
  

Ăýv½wĉ 13*+( 4+*+ 0.*+ 3+*+ 2,*+( ,0*+( 21*+( /+*+( 2-*+( /4*+( /0*+( /.*+( ++*, 
 

ôĉw£ Ì·wÉ 0+*+ 13*+( ,1*+( 10*+( 40*+ ,.*+( 4/*+ --*+ 43*+ -3*+ -/*+ --*+ 11*+( ++*, 

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù  
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 óÿº«-( ¢ÞþÍ È¸z ½¹ wă¾Ċâ¤ù ûwĊù Ĉò¤Æ{úă 

 
ā¹ÿÀåv Ç¿½v ĈþĊ« ¢õÿ¹ ©½w¸ù Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù ½wí ćÿ¾Ċý  ûĀÆþĊî£v,  ûĀÆþĊî£v- v ûĀÆþĊî£0*+ ćÁ¾ýv ôí ã¾Îù ¾êå ÛĀĊÉ ¾êå ¡ºÉ ¾êå Ĉ¤¸Å Ăýv½wĉ ôĉw£ 

ā¹ÿÀåv Ç¿½v ++*, 
             

ĈþĊ« 14*+( ++*, 
            

¢õÿ¹ ©½w¸ù 30*+ 0/*+ ++*, 
           

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 44*+ 2-*+( 24*+( ++*, 
          

½wí ćÿ¾Ċý 4+*+ /4*+( 4.*+( 3/*+ ++*, 
         

 ûĀÆþĊî£v, 2/*+( 43*+ 00*+ 22*+( 0/*+( ++*, 
        

 ûĀÆþĊî£v- /0*+( ,2*+ -/*+ /2*+( .3*+( -4*+ ++*, 
       

 ûĀÆþĊî£v0*+ 2+*+( 44*+ 0/*+ 2.*+( 0-*+( 44*+ -.*+ ++*, 
      

ćÁ¾ýv ôí ã¾Îù 31*+ /3*+( 2-*+( 3/*+ 31*+ 0/*+( 0,*+( 0-*+( ++*, 
     

¾êå ÛĀĊÉ 10*+( -+*+ 1/*+ 1,*+( 21*+( -1*+ 11*+ -0*+ 23*+( ++*, 
    

¾êå ¡ºÉ 1+*+( ,0*+ 02*+ 01*+( 2+*+( --*+ 2/*+ -+*+ 2/*+( 44*+ ++*, 
   

¾êå Ĉ¤¸Å 02*+( ,.*+ 0.*+ 0.*+( 12*+( -,*+ 23*+ ,4*+ 2-*+( 43*+ ++*, ++*, 
  

Ăýv½wĉ 4+*+ 2,*+( 13*+( 4,*+ 2/*+ 21*+( /+*+( 2-*+( 3-*+ /4*+( /0*+( /.*+( ++*, 
 

ôĉw£ 11*+( 40*+ 0+*+ 14*+( 0+*+( 4/*+ --*+ 43*+ 0/*+( -3*+ -/*+ --*+ 11*+( ++*, 

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù  



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) -4 

 

 

 óÿº«.( ¡wùº· È¸z ½¹ wă¾Ċâ¤ù ûwĊù Ĉò¤Æ{úă 

 
ā¹ÿÀåv Ç¿½v  ¾êå ÛĀĊÉ ¾êå ¡ºÉ ¾êå Ĉ¤¸Å Ăýv½wĉ  ćÁ¾ýv ã¾Îù ôĉw£  ĈþĊ«   ûĀÆþĊî£v, v ûĀÆþĊî£-  ûĀÆþĊî£v0 

 ć¹Ā«Āù

Ăĉwù¾Å 
½wí ćÿ¾Ċý ¢õÿ¹ ©½w¸ù 

ā¹ÿÀåv Ç¿½v ++*, 
             

¾êå ÛĀĊÉ 2+*+( ++*, 
            

¾êå ¡ºÉ 10*+( 44*+ ++*, 
           

¾êå Ĉ¤¸Å 1-*+( 43*+ ++*, ++*, 
          

Ăýv½wĉ 34*+ /4*+( /0*+( /.*+( ++*, 
         

ćÁ¾ýv ã¾Îù /2*+ +4*+ +1*+ +2*+ /2*+( ++*, 
        

ôĉw£ 10*+( -3*+ -/*+ --*+ 11*+( ,1*+ ++*, 
       

ĈþĊ« 11*+( -+*+ ,0*+ ,.*+ 2,*+( -+*+ 40*+ ++*, 
      

 ûĀÆþĊî£v, 2-*+( -1*+ --*+ -,*+ 21*+( -1*+ 4/*+ 43*+ ++*, 
     

 ûĀÆþĊî£v- /2*+( 11*+ 2/*+ 23*+ /+*+( -/*+ --*+ ,2*+ -4*+ ++*, 
    

 ûĀÆþĊî£v0*+ 13*+( -0*+ -+*+ ,4*+ 2-*+( -+*+ 43*+ 44*+ 44*+ -.*+ ++*, 
   

 ć¹Ā«Āù

Ăĉwù¾Å 
33*+ 21*+( 2+*+( 11*+( 2+*+ ,/*+ 1+*+( 02*+( 1+*+( /+*+( 1+*+( ++*, 

  

½wí ćÿ¾Ċý 43*+ 14*+( 1.*+( 1+*+( 30*+ .4*+( 1/*+( 10*+( 2+*+( /.*+( 12*+( 4/*+ ++*, 
 

¢õÿ¹ ©½w¸ù 3-*+( 1/*+ 02*+ 0.*+ 13*+( ,-*+ 0+*+ 0/*+ 00*+ -/*+ 0/*+ 4.*+( 4+*+( ++*, 

Ü{þù5 ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 

 



.+  ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~ ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

 ćwĄÊ¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz Iwă¾Ċâ¤ù ûwĊù Ĉò¤Æ{úă ĂÖzv½ ĈÅ½¾z ¿v Ä~

Ĉù Ă¤·v¹¾~ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ić¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ½ĀÊí äö¤¸ù ¹ĀÉ ) 

 ĂÖzv½ óÿº« ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù$/ # ā¹v¹ ûwÊý

¢Åv āºÉ ) ā¹ÿÀåv Ç¿½v ¾z ćºùj½¹ ć¾zv¾zwý ¾Ċ§m£ Ăí ¢Æþĉv ¾òýwĊz āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý

ĈþÞù ÿ Ĉæþù ć¿½ÿwÊí È¸z Ăýv¾ÅĈù ½v¹ºÉwz ) ā¹ÿÀåv Ç¿½v ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£

 ¢Åv ½v¹ ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ć¿½ÿwÊí È¸z Ç¿½v ÈĉvÀåv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù Èêý ¾òýwĊz ÿ

ºÉwz Ĉù È¸z üĉv ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ā¹ÿÀåv ) ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Ăõ¹wÞù

ûwÊý Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v ÿ Ĉæþù ¾Ċ§m£ ćÁ¾ýv ¢úĊé ÿ ºùj½¹ ć¾zv¾zwý Ăí ¢Åv ûj āºþă¹

ºý½v¹ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾z ¢{¨ù ¾Ċ§m£ ć¿½ÿwÊí È¸z )Ċ§m£ ¾z ćÁ¾ýv ¢úĊé ¾

Ĉúý ½v¹ ĈþÞù ÀĊý ć½wùj ×w´õ ¿v ÿ ëºýv ćÁ¾ýv ćwÑwê£ºÉwz ) ÷ºÝ ôĉđ¹ ¿v Ĉîĉ

Ĉù v½ óºù üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ¢úĊé ć½v¹wþÞù ĈÕ ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ćÁ¾ýv üĊtw~ ¢úĊé ûvĀ£

¢Æýv¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ) ºĊtm£ ÷ºÝ ¾z Ĉþ{ù ÀĊý ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ć¾zv¾zwý Üzw£ ¹½ÿj¾z

Āí ĂĊÑ¾åĈù È¸z üĉv ½¹ Ä¤ý¿ºÉwz ) Ić¾zv¾zwý Ăõ¹wÞù ½¹ ćÁ¾ýv ¾Ċâ¤ù ć¹½ÿj¾z yĉv¾Ñ

ûwÊý Ĉù ¾§où ć¾zv¾zwý Èăwí ½¹ ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Æþĉv āºþă¹

ºÉwz ) ¾Ċ§m£ ¿v Ĉåwí ºăvĀÉ ûvĀ£ Ĉúý Ić¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ć¹½ÿj¾z ¾êå Üzw£ ÃwÅv ¾z

vºĊ~ ¾êå Ì·wÉ ¾z È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù  ¾Úý ½¹ wz IćÁ¾ýv ¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ v¾ĉ¿ ¹¾í

Ì·wÉ ü¤å¾ñ ĈþÞù ÀĊý ć½wùj ×w´õ ¿v ÿ ºý½v¹ ¾êå ¾z ¡ÿwæ¤ù ¾Ċ§m£ ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă

ºþÉwz Ĉúý ½v¹ ) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) ., 

 

 óÿº«/( Îù ûwĊù ĂÖzv½ ¹½ÿj¾z Çÿ½ Ăz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ić¹wÎ¤év ºÉ½ IćÁ¾ýv ôí ã¾3SLS ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹, 

wă¾Ċâ¤ù 

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ć¿½ÿwÊí È¸z Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 

Atkinson.2 Atkinson.5 Theil index Gini 

P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 

ć¾zv¾zwý 
//+*+ **  

( ,34*+ ) 

//+*+ **  

( ,34*+ ) 

//+*+ **  

( ,34*+ ) 

420*,( ***  

( 0,1*+ ) 

420*,( ***  

( 0,1*+ ) 

422*,( ***  

( 0,1*+ ) 

-2-*,( ***  

( /+/*+ ) 

-2-*,( ***  

( /+/*+ ) 

-2/*,( ***  

( /+/*+ ) 

12/*/( ***  

( 433*+ ) 

12/*/( ***  

( 433*+ ) 

121*/( ***  

( 433*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
,33*+  

( ,14*+ ) 

,33*+  

( ,14*+ ) 

,33*+  

( ,14*+ ) 

200*+ **  

( -40*+ ) 

200*+ **  

( -40*+ ) 

201*+ **  

( -40*+ ) 

00,*+ *  

( -31*+ ) 

00,*+ *  

( -31*+ ) 

00-*+ *  

( -31*+ ) 

331*+ ***  

( -2/*+ ) 

331*+ ***  

( -2/*+ ) 

332*+ ***  

( -2/*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 
4-,*+ ***  

( ,,4*+ ) 

4-,*+ ***  

( ,,4*+ ) 

4-,*+ ***  

( ,,4*+ ) 

0/3*+ ***  

( ,,0*+ ) 

0/3*+ ***  

( ,,0*+ ) 

0/3*+ ***  

( ,,0*+ ) 

02/*+ ***  

( ,-,*+ ) 

02/*+ ***  

( ,-,*+ ) 

02/*+ ***  

( ,-,*+ ) 

0/0*+ ***  

( ,+0*+ ) 

0/0*+ ***  

( ,+0*+ ) 

0//*+ ***  

( ,+0*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
,-*,0( ***  

( -,1*- ) 

,-*,0( ***  

( -,1*- ) 

,-*,0( ***  

( -,1*- ) 

++*--( ***  

( ,+3*. ) 

+,*--( ***  

( ,+3*. ) 

+-*--( ***  

( ,+3*. ) 

44*,2( ***  

( 0--*- ) 

44*,2( ***  

( 0--*- ) 

++*,3( ***  

( 0--*- ) 

/-*-.( ***  

( +++*. ) 

/-*-.( ***  

( +++*. ) 

/,*-.( ***  

( +++*. ) 

R2 34*+  34*+  34*+  3-3*+  3-3*+  3-*+  3.*+  3.*+  3.*+  3.*+  3.*+  3.*+  

F/chi2ā½wùj 
0.*/1 

(+++) 

0.*/1 

(+++) 

0.*/1 

( +*+ ) 

1*,43 

( ++*+ ) 

,43*1-  

( ++*+ ) 

14*,43 

( ++*+ ) 

2*,4. 

( ++*+ ) 

2.*,4. 

( ++*+ ) 

24*,4. 

( ++*+ ) 

+4*-,2 

( ++*+ ) 

+4*-,2 

( ++*+ ) 

+.*-,2 

( ++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ćÁ¾ýv ã¾Îù ûvÀĊù 

ć¾zv¾zwý 
+4,3*+  

( -,3*+ ) 

+4,3*+  

( -,3*+ ) 

+4,3*+  

( -,3*+ ) 

+/+*-( ***  

( --0*+ ) 

+/+*-( ***  

( --0*+ ) 

+.2*-( ***  

( --0*+ ) 

1-2*,( ***  

( -,2*+ ) 

1-4*,( ***  

( -,2*+ ) 

1.,*,( ***  

( -,2*+ ) 

,04*/( ***  

( /0.*+ ) 

,03*/( ***  

( /0.*+ ) 

,//*/( ***  

( /0-*+ ) 

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 
+//4*+  

( ,/+*+ ) 

+//4*+  

( ,/+*+ ) 

+//4*+  

( ,/+*+ ) 

.4+*+ ***  

( +44-*+ ) 

.4+*+ ***  

( +44-*+ ) 

.32*+ ***  

( +44,*+ ) 

/,4*+ ***  

( ,,+*+ ) 

/,4*+ ***  

( ,,+*+ ) 

/,3*+ ***  

( ,,+*+ ) 

.2,*+ ***  

( +4/-*+ ) 

.2,*+ ***  

( +4/-*+ ) 

.14*+ ***  

( +4/-*+ ) 

ćÁ¾ýv ¢úĊé 
+224*+(  

( +1/2*+ ) 

+224*+(  

( +1/2*+ ) 

+224*+(  

( +1/2*+ ) 

+++3,+*+(  

( +-.,*+ ) 

+++113*+(  

( +-.,*+ ) 

++-01*+(  

( +-.,*+ ) 

+++-/4*+(  

( +-40*+ ) 

+++,10*+(  

( +-40*+ ) 

+++3//*+(  

( +-41*+ ) 

++,0/*+(  

( +--3*+ ) 

++,/,*+(  

( +--2*+ ) 

++,,2*+(  

( +--1*+ ) 

 

Č *** I**  I*  ÿ ºÍ½¹ ªþ~ IºÍ½¹ ìĉ ²ÖÅ ½¹ ć½v¹ ĈþÞù āºþăºýwÊý yĊ£¾£ Ăz,+ Ĉù ºÍ½¹ ºþÉwz ) ćwă ā½wùj ówú¤³v ûvÀĊùchi2  ÿF  ãv¾´ýv ćwÖ· ÿ ûwñw~ ÇĀĉ¾z üĊþ°úă ÿ

¢Åv āºÉ Ătv½v À¤ýv¾~ ½¹ ÀĊý ć¹½ÿj¾z yĉv¾Ñ ¿v ÷vºí ¾ă ¹½vºýw¤Åv) 



.- v ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~ ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ý,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

¢zw§ yĉ¾Ñ 
32.*1( ***  

( 31+*+ ) 

3.2*1( ***  

( 31+*+ ) 

32.*1( ***  

( 31+*+ ) 

2/*,.( ***  

( 3-,*+ ) 

2/*,.( ***  

( 3-,*+ ) 

2-*,.( ***  

( 3-,*+ ) 

//*,,( ***  

( 2/,*+ ) 

/0*,,( ***  

( 2/-*+ ) 

//*,,( ***  

( 2/-*+ ) 

..*,.( ***  

( 210*+ ) 

..*,.( ***  

( 210*+ ) 

-3*,.( ***  

( 21/*+ ) 

R2 -/*+  -/*+  -/*+  /0*+  /.*+  /.2*+  .+*+  .+*+  .+*+  0+*+  0+*+  0+*+  

F/chi2ā½wùj 
3,*,  

( ,.*+ ) 

3,*,  

( ,.*+ ) 

3,*,  

( ,.*+ ) 

.4*44 

( +++*+ ) 

.3*44 

( +++*+ ) 

.2*44 

( +++*+ ) 

,.*2- 

( +++*+ ) 

,4*2- 

( +++*+ ) 

/.*2- 

( +++*+ ) 

.1*,+. 

( +++*+ ) 

.-*,+. 

( +++*+ ) 

-,*,+. 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 
,.4*+(  

( .4/*+ ) 

,.4*+(  

( .4/*+ ) 

,.4*+(  

( .4/*+ ) 

,21*+( * 

( ,++*+ ) 

,22*+( * 

( ,++*+ ) 

,3+*+( * 

( ,++*+ ) 

-.,*+(  

( ,0+*+ ) 

-.-*+(  

( ,0,*+ ) 

-.3*+(  

( ,0,*+ ) 

+2.-*+(  

( +/2/*+ ) 

+2./*+(  

( +/2/*+ ) 

+202*+(  

( +/2.*+ ) 

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v ½ÿ¼¬ù 
+1/4*+  

( +/1.*+ ) 

+1/4*+  

( +/1.*+ ) 

+1/4*+  

( +/1.*+ ) 

++-43*+  

( ++40/*+ ) 

++-4,*+  

( ++40/*+ ) 

++-..*+  

( ++400*+ ) 

++141*+  

( +,/3*+ ) 

++12+*+  

( +,/3*+ ) 

++0/+*+  

( +,/4*+ ) 

++,2/*+  

( ++/0/*+ ) 

++,2.*+  

( ++/0/*+  

++,0-*+  

( ++/0.*+ ) 

¢õÿ¹ ©½w¸ù*GDP 
0+1*0( **  

( ,1+*- ) 

0+1*0( **  

( ,1+*- ) 

0+1*0( **  

( ,1+*- ) 

,.3*+(  

( .4/*+ ) 

,.0*+(  

( .4/*+ ) 

,.-*+(  

( .4/*+ ) 

/+1*+(  

( 1-3*+ ) 

.4-*+(  

( 1-4*+ ) 

.01*+(  

( 1.-*+ ) 

++.-2*+  

( ,3/*+ ) 

++-,2*+  

( ,3/*+ ) 

++.00*+(  

( ,3.*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
+.31*+(  

( +0-3*+ ) 

+.31*+(  

( +0-3*+ ) 

+.31*+(  

( +0-3*+ ) 

+11,*+( ***  

( +,43*+ ) 

+11,*+( ***  

( +,43*+ ) 

+11-*+( ***  

( +,43*+ ) 

+111*+( **  

( +-10*+ ) 

+111*+( **  

( +-10*+ ) 

+113*+( **  

( +-10*+ ) 

+.-.*+( ***  

( ++4-2*+ ) 

+.-.*+( ***  

( ++4-2*+ ) 

+.-.*+( ***  

( +++4-2*+ ) 

ýv ã¾ÎùćÁ¾ 
,4/*+  

( ,44*+ ) 

,4/*+  

( ,44*+ ) 

,4/*+  

( ,44*+ ) 

/3-*+( ***  

( +0+3+*+ ) 

/3-*+( ***  

( +03+*+ ) 

/3+*+( ***  

( +03,*+ ) 

032*+( ***  

( +3.,*+ ) 

032*+( ***  

( +3.,*+ ) 

030*+( ***  

( +3.-*+ ) 

-/+*+( ***  

( +-3-*+ ) 

-/+*+( ***  

( +-3-*+ ) 

-.4*+( ***  

( +-3-*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
42+*+(  

( /3-*, ) 

42+*+(  

( /3-*, ) 

42+*+(  

( /3-*, ) 

112*1( ***  

( /01*+ ) 

112*1( ***  

( /01*+ ) 

111*1( ***  

( /01*+ ) 

3.+*1( ***  

( 1.4*+ ) 

3.+*1( ***  

( 1/+*+ ) 

3-/*1( ***  

( 1/+*+ ) 

,13*.( ***  

( -,4*+ ) 

,14*.( ***  

( -,4*+ ) 

,14*.( ***  

( -,4*+ ) 

R2 /-3*+  /-3*+  /-3*+  1.2*+  1.2*+  1.3*+  0/4*+  0/3*+  0/3*+  11*+  11*+  11*+  

F/chi2ā½wùj 
,/*.  

( +,,*+ ) 

,/*.  

( +,,*+ ) 

,/*.  

( +,,*+ ) 

,2*,.2 

( +++*+ ) 

,2*,.2 

( +++*+ ) 

42*,.1 

( +++*+ ) 

,0*,+/ 

( +++*+ ) 

,,*,+/ 

( +++*+ ) 

3/*,+. 

( +++*+ ) 

/,*,/, 

( +++*+ ) 

//*,/, 

( +++*+ ) 

.4*,/, 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

ć¾zv¾zwý 
,14*+ ***  

( +0,2*+ ) 

-2-*+ ***  

( +320*+ ) 

.12*+ **  

( ,23*+ ) 

-31*+  

( ,23*+ ) 

/-2*+  

( -3,*+ ) 

3-/*+  

( 0-+*+ ) 

,+,*+  

( ,.1*+ ) 

,0.*+  

( -,0*+ ) 

./4*+  

( /+,*+ ) 

/31*+  

( .00*+ ) 

12-*+  

( 003*+ ) 

+32*,  

( +.-*, ) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) .. 

 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
+3-4*+ *  

( +/1-*+ ) 

,.4*+  

( +24,*+ ) 

-/2*+  

( ,04*+ ) 

+-22*+(  

( ,+.*+ ) 

+,2-*+(  

( ,1-*+ ) 

+0-+*+(  

( .++*+ ) 

+0,3*+  

( +43+*+ ) 

,++*+  

( ,00*+ ) 

,/,*+  

( -33*+ ) 

++/-/*+(  

( +44+*+ ) 

+-1-*+  

( ,01*+ ) 

+1/0*+  

( -34*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 
+2/-*+( **  

( +.-0*+ ) 

,.1*+( **  

( +00+*+ ) 

./2*+( ***  

( ,,-*+ ) 

,02*+( ***  

( +.31*+ ) 

-0,*+( ***  

( +1+3*+ ) 

0-1*+( ***  

( ,,.*+ ) 

,.4*+( ***  

( +/+-*+ ) 

--1*+( ***  

( +1.0*+ ) 

/32*+( ***  

( ,,3*+ ) 

,/1*+( ***  

( +.1-*+ ) 

-.-*+( ***  

( +02,*+ ) 

/24*+( ***  

( ,+1*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
+.14*+ *  

( +,43*+ ) 

+1--*+ *  

( +../*+ ) 

,/,*+ **  

( +13,*+ ) 

+.1/*+  

( +-/.*+ ) 

+04+*+  

( +.3-*+ ) 

,--*+ *  

( +2+2*+ ) 

+/2,*+ **  

( +-.+*+ ) 

+20,*+ **  

( +.1.*+ ) 

,0,*+ **  

( +121*+ ) 

+.1-*+  

( +-/1*+ ) 

+044*+  

( +.32*+ ) 

,.+*+ *  

( +2,2*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
+,.*- ***  

( 1+1*+ ) 

/24*. ***  

( +-0*, ) 

2-4*2 ***  

( +32*- ) 

0--*,  

( +/.*, ) 

140*-  

( 1/-*, ) 

13.*0 *  

( +.4*. ) 

/,1*- ***  

( 3..*+ ) 

+.,*/ ***  

( .,0*, ) 

+32*3 ***  

( //1*- ) 

122*,  

( +.,*, ) 

+,0*. *  

( 1-/*, ) 

12/*1 **  

( ++2*. ) 

R2 2.3*+  2-*+  2,*+  024*+  1,*+  12*+  024*+  1+*+  11*+  1+*+  11*+  133*+  

F/chi2ā½wùj 
0/*,0 

( +++*+ ) 

,/*,/ 

( +++*+ ) 

12*,. 

( +++*+ ) 

0,*/+ 

( +++*+ ) 

/2*/0 

( +++*+ ) 

14*03 

( +++*+ ) 

,-*.2 

( +++*+ ) 

+/*/- 

( +++*+ ) 

/-*0/ 

( +++*+ ) 

1,*/+ 

( +++*+ ) 

,0*/0 

( +++*+ ) 

1.*02 

( +++*+ ) 

Breusch-Pagan 12/03*,  323*,  ,1/*-  11-*.- ***  --*.-***  -4+*.- ***  1-/*-2 ***  .3/*-2 ***  .0.*-2 ***  ,1/*.. ***  ,32*.. ***  214*.. ***  

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 



./ v ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~ ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ I ćÁ¾ý,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

zºĊõĀ£ ¾z ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾$ć¹wÎ¤év ºÉ½# ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå I

ówÅ ĈÕ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćwă,.0.  w£,.34  óÿº« ½¹$0 #¹ ûwÊý¢Åv āºÉ ā¹v ) Ăí ½ĀÖýwúă

Ĉù āºăwÊù óÿº« üĉv ½¹ ºĊtm£ ĈýwùÀúă ¾§v āºÉ ²ĉ¾Î£ ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¿v Ĉ·¾z ½¹ I¹ĀÉ

Ĉúý ¹½ÿj¾z ¿v üĉv¾zwþz ÿ ¹ĀÉOLS Ĉù ā¹wæ¤Åv ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ ¹½ÿj¾z ½ĀÚþù Ăz¹ĀÉ )

ûwÊý ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ºĊõĀ£ Üzw£ ¹½ÿj¾z¢{¨ù ¾Ċ§m£ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Åv üĉv āºþă¹  ÿ

Ĉù üĉv¾zwþz I¹½v¹ ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ā¹ÿÀåv Ç¿½v ¾z ½v¹ ĈþÞù ½wþí ½¹ ćÁ¾ýv ¢æñ ûvĀ£

ā¹wĄý ¿v Ĉîĉ ½wí ćÿ¾Ċý ÿ Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù Ĉù xĀÆ´ù ½ĀÊí ¢ÞþÍ È¸z ½¹ øĄù ćwă

¹ĀÉ ) È¸z ā¹ÿÀåv Ç¿½v Ăí ¢Åv ûj ¾òýwĊz ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Üzw£ ¹½ÿj¾z

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ ¢ÞþÍz ½v¹¹½v¹ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾ ) ćÁ¾ýv ¢úĊé ÈĉvÀåv

 ć½wùj ×w´õ Ăz yĉv¾Ñ ¿v ÷vºí ®Ċă Ĉõÿ ¹½v¹ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾z Ĉæþù ¾Ċ§m£

ºþ¤ÆĊý ½v¹ ĈþÞù ) ã¾Îù Ăí ¢Åv ûj āºþăºýwÊý ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ć¾zv¾zwý Üzw£ ¹½ÿj¾z

Ì·wÉ Èăwí Ăz ¾¬þù ć¹ÿº³ w£ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv¾zwý ćwă¢Åv āºĉ¹¾ñ ć¾zv ) ¹½ÿj¾z

 Ĉæþù ¾Ċ§m£ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Åv ûj āºþăºýwÊý ÀĊý ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ¾êå Üzw£

ĈþÞù ć½wùj ×w´õ ¿v āºùj ¢Åºz yĉv¾Ñ Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz wùv ¹½v¹ ¾êå ¾zĈúý Iºþ¤ÆĊý ½v¹-

¹¾í ºĊtm£ v½ āºùj ¢Åºz ªĉw¤ý ûvĀ£ ) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) .0 

 

  óÿº«0( í ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ ¹½ÿj¾z Çÿ½ Ăz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ić¹wÎ¤év ºÉ½ IćÁ¾ýv ô3SLS ¢ÞþÍ È¸z ½¹ 

wă¾Ċâ¤ù 
Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5¢ÞþÍ È¸z Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 

Atkinson.2 Atkinson.5 Theil index Gini 
P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 

ć¾zv¾zwý 
,..*+(  

( ,/,*+ ) 

,..*+(  

( ,/,*+ ) 

,..*+(  

( ,/,*+ ) 

13,*,( ***  

( /.0*+ ) 

223*,( ***  

( //-*+ ) 

213*,( ***  

( //-*+ ) 

,+2*+(  

( ,4,*+ ) 

,+2*+(  

( ,4,*+ ) 

,+1*+(  

( ,4,*+ ) 

3/2*+( *  

( /4,*+ ) 

3/2*+( *  

( /4,*+ ) 

3/2*+( *  

( /4,*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
-13*+ ***  

( +43-*+ ) 

-13*+ ***  

( +43-*+ ) 

-13*+ ***  

( +43-*+ ) 

+4+3*+ **  

( +/-*+ ) 

+3-,*+ **  

( +/.*+ ) 

+3,1*+ **  

( +/,*+ ) 

-3,*+ ***  

( +4-3*+ ) 

-3,*+ ***  

( +4-3*+ ) 

-3,*+ ***  

( +4-3*+ ) 

-..*+ ***  

( +310*+ ) 

-..*+ ***  

( +310*+ ) 

-..*+ ***  

( +310*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 
0/3*+ ***  

( +32/*+ ) 

0/3*+ ***  

( +32/*+ ) 

0/3*+ ***  

( +32/*+ ) 

020*+ ***  

( ,,2*+ ) 

031*+ ***  

( ,--*+ ) 

03.*+ ***  

( ,--*+ ) 

0,-*+ ***  

( +4-/*+ ) 

0,-*+ ***  

( +4-/*+ ) 

0,-*+ ***  

( +4-/*+ ) 

0+,*+ ***  

( +2-,*+ ) 

0+,*+ ***  

( +2-,*+ ) 

0+,*+ ***  

( +2-,*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 

4-/*2(

***  

( 0/-*, ) 

4-/*2(

***  

( 0/-*, ) 

4-/*2(

***  

( 0/-*, ) 

.3*,0( ***  

( .42*. ) 

++*,1( ***  

( 0./*. ) 

4,*,0( ***  

( 0.0*. ) 

+./*2(

***  

( +2-*- ) 

+./*2(

***  

( +2-*- ) 

+/-*2(

***  

( +2-*- ) 

01+*3( ***  

( 0/-*, ) 

01+*3( ***  

( 0/-*, ) 

01*3( ***  

( 0/-*, ) 

R2 4.*+  4.*+  4.*+  3/*+  3.*+  3.*+  4.4*+  4.*+  4.4*+  4/4*+  4/4*+  4/4*+  

F/chi2ā½wùj 
,+*0/- 

( +++*+ ) 

,+*0/- 

( +++*+ ) 

,+*0/- 

( +++*+ ) 

3-*-41 

( +++*+ ) 

/1*-32 

( +++*+ ) 

,2*-32 

( +++*+ ) 

/-*//, 

( +++*+ ) 

/,*//, 

( +++*+ ) 

//*//, 

( +++*+ ) 

-/*,+- 

( +++*+ ) 

-/*,+- 

( +++*+ ) 

-/*,+- 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ćÁ¾ýv ã¾Îù ûvÀĊù 

ć¾zv¾zwý 
-3.*+(  

( .--*+ ) 

-3.*+(  

( .--*+ ) 

-3.*+(  

( .--*+ ) 

/.2*-( **  

( +/-*, ) 

.0-*-( **  

( +//*, ) 

.2-*-( **  

( +//*, ) 

,/0*,( **  

( 0,1*+ ) 

,/4*,( **  

( 0,1*+ ) 

,1,*,( **  

( 0,1*+ ) 

,-2*+  

( 0+,*, ) 

,-2*+  

( 0+,*, ) 

,-2*+  

( 0+,*, ) 

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 
,.+*+  

( .1/*+ ) 

,.+*+  

( .1/*+ ) 

,.+*+  

( .1/*+ ) 

+++.-+*+  

( +-.*+ ) 

+1+4*+ ***  

( +-,*+ ) 

+/./*+ **  

( +-+*+ ) 

,-2*+ **  

( +04*+ ) 

,-3*+ **  

( +03*+ ) 

,,1*+ **  

( +02*+ ) 

+.02*+ ***  

( +,-*+ ) 

+.02*+ ***  

( +,-*+ ) 

+.0*+ ***  

( +,,*+ ) 

ćÁ¾ýv ¢úĊé 
++02.*+(  

( ,+.*+ ) 

++02.*+(  

( ,+.*+ ) 

++02.*+(  

( ,+.*+ ) 

++1/4*+  

( ,--*+ ) 

+,,3*+(  

( ,-,*+ ) 

++1/2*(  

( ,--*+ ) 

+301*+  

( ,+.*+ ) 

+324*+  

( ,+.*+ ) 

+402*+  

( ,+-*+ ) 

++01.*+(  

( ,,0*+ ) 

++01.*+(  

( ,,0*+ ) 

++01.*+(  

( ,,0*+ ) 
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¢zw§ yĉ¾Ñ 

3+0*2(

***  

( -.+*, ) 

3+0*2(

***  

( -.+*, ) 

3+0*2(

***  

( -.+*, ) 

//*,0( ***  

( 3-0*. ) 

,.*,0( ***  

( 3.0*. ) 

-,*,0( ***  

( 3.2*. ) 

22*,,(

***  

( 3-0*, ) 

3+*,,(

***  

( 3-.*, ) 

34*,,(

***  

( 3--*, ) 

-/4*2( ***  

( 0,.*- ) 

-/4*2( ***  

( 0,.*- ) 

-/*2( ***  

( 0,.*- ) 

R2 ,/4*+  ,/1*+  ,/4*+  .+*+  -4*+  -42*+  ,0*+  ,3*+  --*+  -+*+  -+*+  -+*+  

F/chi2ā½wùj 
-+*,+ 

( +++*+ ) 

-+*,+ 

( +++*+ ) 

-+*,+ 

( +++*+ ) 

40*,0 

( +++*+ ) 

43*,0 

++.*+  

4+*,0 

( +++*+ ) 

3/*,/ 

( +++*+ ) 

4,*,/ 

( ++,*+ ) 

+1*,0 

( ++/*+ ) 

/1*,, 

( +++*+ ) 

/1*,, 

( +++*+ ) 

/1*,, 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 
003*+  

( .2.*+ ) 

033*+  

( .2.*+ ) 

033*+  

( .2.*+ ) 

-1.*+(  

( .,/*+ ) 

.,1*+(  

( .+,*+ ) 

-41*+(  

( .+-*+ ) 

402*+ **  

( /30*+ ) 

41+*+ **  

( /30*+ ) 

42.*+ **  

( /3/*+ ) 

+/02*+(  

( ,+3*+ ) 

+/02*+(  

( ,+3*+ ) 

+/02*+(  

( ,+3*+ ) 

 ā¹ÿÀåv Ç¿½v ½ÿ¼¬ù

Ăýv¾Å 

,.2*+ ***  

( +/0/*+ ) 

,.2*+ ***  

( +/0/*+ ) 

,.2*+ ***  

( +/0/*+ ) 

+,32*+(  

( +-340*+ ) 

+-,,*+(  

( +-31*+ ) 

+-+/*+(  

( +-32*+ ) 

+0,0*+  

( +1,0*+ ) 

+0,,*+  

( +1,0*+ ) 

+0+0*+  

( +1,0*+ ) 

++-2/*+  

( +,.-*+ ) 

++-2/*+  

( +,.-*+ ) 

++-2/*+  

( +,.-*+ ) 

¢õÿ¹ ©½w¸ù*GDP 
--.*+  

( 31,*, ) 

--.*+  

( 31,*, ) 

--.*+  

( 31,*, ) 

042*+(  

( 1,.*, ) 

433*+(  

( 0./*, ) 

3,/*+(  

( 0/+*, ) 

/1,*/  

( 2//*- ) 

/4/*/  

( 2/.*- ) 

1/-*/ *  

( 2/,*- ) 

,,4*+(  

( 0/+*+ ) 

,,4*+(  

( 0/+*+ ) 

,,4*+(  

( 0/+*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
++41/*+  

( +2.4*+ ) 

++41/*+  

( +2.4*+ ) 

++41/*+  

( +2.4*+ ) 

+334*+(  

( +132*+ ) 

+3+/*+(  

( +12/*+ ) 

+3.0*+(  

( +121*+ ) 

.-1*+(

***  

( ,+4*+ ) 

.-3*+(

***  

( ,+4*+ ) 

...*+(

***  

( ,+4*+ ) 

+,4.*+(  

( +-,0*+ ) 

+,4.*+(  

( +-,0*+ ) 

+,4.*+(  

( +-,0*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
+.0.*+(  

( -.,*+ ) 

+.0.*+(  

( -.,*+ ) 

+.0.*+(  

( -.,*+ ) 

,20*+(  

( --+*+ ) 

,-,*+(  

( -,+*+ ) 

,//*+(  

( -,,*+ ) 

3+4*+( *  

( /-4*+ ) 

3,/*+( *  

( /-4*+ ) 

3.1*+( *  

( /-4*+ ) 

+,2.*+(  

( +12-*+ ) 

+,2.*+(  

( +12-*+ ) 

+,2.*+(  

( +12-*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
/1-*+(  

( 002*, ) 

/1-*+(  

( 002*, ) 

/1-*+(  

( 002*, ) 

033*/( ***  

( /3+*, ) 

-2,*/( ***  

( /-1*, ) 

/+-*/( ***  

( /.,*, ) 

3-,*2( **  

( -./*. ) 

31-*2( **  

( -./*. ) 

+,0*3( **  

( -.-*. ) 

,-1*,( **  

( /0-*+ ) 

,-1*,( **  

( /0-*+ ) 

,-1*,( **  

( /0-*+ ) 

R2 /1*+  /1*+  /1*+  -3*+  .+*+  -4*+  /-*+  /.*+  /2*+  0.*+  0.*+  0.*+  

F/chi2ā½wùj 
--*.. 

( +++*+ ) 

--*.. 

( +++*+ ) 

--*.. 

( +++*+ ) 

/0*/+ 

( +++*+ ) 

34*/+ 

( +++*+ ) 

21*/+ 

( +++*+ ) 

1+*-3 

( +++*+ ) 

10*-3 

( +++*+ ) 

31*-3 

( +++*+ ) 

21*/  

( +++*+ ) 

2/*/  

( +++*+ ) 

21*/  

( +++*+ ) 
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Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

ć¾zv¾zwý 
-/,*+ ***  

( +041*+ ) 

.0+*+ ***  

( ,+,*+ ) 

0.,*+ **  

( -+1*+ ) 

0,4*+ **  

( -+4*+ ) 

+12*, ***  

( ./-*+ ) 

3+3*, ***  

( 1.4*+ ) 

+02+*+  

( ,+4*+ ) 

+4,.*+  

( ,20*+ ) 

,.3*+  

( ..+*+ ) 

0/.*+ **  

( -1,*+ ) 

331*+ **  

( /,/*+ ) 

1/0*, **  

( 221*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù +/+/*+(  

( +/,/*+ ) 

+2.+*+(  

( +2++*+ ) 

,.4*+(  

( ,/.*+ ) 

+1.3*+(  

( +/33*+ ) 

,,1*+(  

( +243*+ ) 

,0,*+(  

( ,/3*+ ) 

+,30*+(  

( +0,/*+ ) 

+02+*+(  

( +3--*+ ) 

,1,*+(  

( ,00*+ ) 

+-/2*+(  

( +/1+*+ ) 

+-,4*+(  

( +2.+*+ ) 

++/4,*+(  

( ,.2*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 
+/4+*+(  

( +.14*+ ) 

+344*+(  

( +1-/*+ ) 

-/.*+( *  

( ,-2*+ ) 

,.2*+( ***  

( +0,1*+ ) 

,44*+( **  

( +32,*+ ) 

/-+*+( ***  

( ,1,*+ ) 

-+1*+(

***  

( +0-,*+ ) 

..0*+(

***  

( +3.1*+ ) 

111*+(

***  

( ,02*+ ) 

,-3*+( ***  

( +.3.*+ ) 

-+1*+( ***  

( +1+4*+ ) 

/-*+( ***  

( ,,/*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
+-2,*+  

( +-.,*+ ) 

+/0-*+  

( +.4+*+ ) 

,+2*+  

( +241*+ ) 

++/.2*+  

( +0,1*+ ) 

+.4,*+(  

( +32.*+ ) 

+-41*+(  

( ,1-*+ ) 

,,3*+ ***  

( +/,4*+ ) 

,4-*+ ***  

( +12-*+ ) 

.24*+ ***  

( ,-2*+ ) 

+-41*+  

( +-32*+ ) 

+/0-*+  

( +/00*+ ) 

+401*+  

( +30.*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
.30*, **  

( 10,*+ ) 

/,4*- **  

( ,++*, ) 

2-4*0 **  

( -/0*- ) 

/03*+  

( 0-+*, ) 

1,+*(  

( 010*- ) 

3,,*+  

( 20,*/ ) 

,0.*/ ***  

( ,1.*, ) 

4/2*1 ***  

( 31.*, ) 

,.*,/***  

( 0+4*. ) 

/,0*, *  

( 3,4*+ ) 

.0+*- *  

( .+,*, ) 

-1.*0 **  

( //+*- ) 

R2 13*+  11*+  1.2*+  /+*+  -2*+  //*+  -31*+  -4*+  .1*+  0/*+  013*+  1-*+  

F/chi2ā½wùj 
43*,, 

( +++*+ ) 

30*,+ 

( +++*+ ) 

22*/2 

( +++*+ ) 

4/*./ 

( +++*+ ) 

.3*/+ 

( +++*+ ) 

1-*/1 

( +++*+ ) 

0/*-4 

( +++*+ ) 

+1*.. 

( +++*+ ) 

/1*/, 

( +++*+ ) 

0.*1  

( +++*+ ) 

-/*2  

( +++*+ ) 

,3*4  

( +++*+ ) 

Breusch-Pagan /2,*0  1-/*0  4-1*0  114*-0 ***  /-4*.+ ***  +-2*-4 ***  +-/*,. **  /14*,. **  -+4*,/ **  -4/*0  /2*0  04/*-  

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 
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 óÿº«$1#ºĊõĀ£ ¾z ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ I$ć¹wÎ¤év ºÉ½ # ÿ ¾êå ÿ

Ĉù ûwÊý v½ ć¾zv¾zwýºă¹ )Ĉù āºăwÊù Ăí ½ĀÖýwúăùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù I¹ĀÉ ¡w

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£¹½v¹ È¸z üĉv ½¹ ā¹ÿÀåv Ç¿½v ÈĉvÀåv ¾z ½v¹ ) ćwÑwê£ Üzw£ ¹½ÿj¾z

ûwÊý ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv È¸z üĉv ½¹ Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v ÈĉvÀåv Ăí ¢Åv ûj āºþă¹

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ ºùj½¹ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ā¹ÿÀåv Ç¿½v Ă¯ ¾ă ÿ ¹½v¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾z ½v¹

vÀĊù Iºzwĉ ÈĉvÀåvĈù ÈĉvÀåv ÀĊý ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ûºzwĉ )ĈþÞù ÿ Ĉæþù ¾Ċ§m£ ćÁ¾ýv ¢úĊé ¾z ½v¹

¹½v¹ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ) wz ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¾z ć¾zv¾zwý ¾Ċ§m£

Ì·wÉ Ăz Ă«Ā£Ĉù ¡ÿwæ¤ù ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwăºÉwz ) Ì·wÉ ÿ ĈþĊ« yĉ¾Ñ ÈĉvÀåv

Ĉù ćÁ¾ýv ćwÑwê£ Èăwí ¦Ýwz ôĉw£ ºýĀÉÌ·wÉ ¾Ċ§m£ ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v Ĉõÿ ć¾zv¾zwý ćwă

¢Åv ¢{¨ù ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾z ûĀÆþĊî£v ) ½¹ ć¾zv¾zwý Üzw£ ¹½ÿj¾z ÃwÅv ¾z

Ĉúý ºĊtm£ ÀĊý È¸z üĉv ½¹ Ä¤ý¿Āí ĂĊÑ¾å ¹Ā«ÿ I¡wùº· È¸z¹ĀÉ ) ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ ¾Ċ§m£

ĈþÞù ÿ Ĉæþù ć¾zv¾zwý ¾z È¸z üĉv ½¹ûwÊý ÿ ¢Åv ½v¹v ûj āºþă¹ Ăýv½wĉ ÈĉvÀåv wz Ăí ¢Å

IćÁ¾ýv Ĉù Èăwí ć¾zv¾zwýºzwĉ ) Ăz Ă«Ā£ wz ć¾zv¾zwý ¾z È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£

Ì·wÉ ×w´õ Ăz āºÉ ¹½ÿj¾z yĉv¾Ñ ¿v ÷vºí ®Ċă wùv ¢Åv ¡ÿwæ¤ù ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă

ĈþÞù ć½wùjºþ¤ÆĊý ½v¹ )Ĉúý üĉv¾zwþzĉ ć¾zv¾zwý Èăwí ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ûvĀ£ ÈĉvÀåv w

¹¾í ºĊtm£ v½ ¡wùº· È¸z ½¹ ûj ) IćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Åv ûj āºþăºýwÊý ¾êå Üzw£ ¹½ÿj¾z

Ì·wÉ ¾z Ĉæþù ¾Ċ§m£ ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ ÿ Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù ā½ÿ¹ ĈÕ ¾êå ćwă

Ă¤Év¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù¹½v¹ ¾êå ¾z ¢{¨ù ¾Ċ§m£ ć¾zv¾zwý ÈĉvÀåv wùv ºýv ) È¸z Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz

 ¡wùº·È¸z ôùwÉĈù ĈùĀúÝ ÿ ć½w¬£ IĈòýw· ćwă üĉv ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ¹ĀÉ

È¸zìĉ¹Àý Ów{£½v wăĈù üĉv¾zwþz I¹½v¹ ĂÞùw« āwå½ wz ć¾£ ã¾Îù ÈĉvÀåv ¢æñ ûvĀ£

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ È¸z üĉv ½¹ ćÁ¾ýv Ăz Ă«Ā£ wz ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v I¹½v¹ ¾êå Èăwí ¾z ½v¹

 ½ĀÊí ½¹ Ĉå¾Îù ćÁ¾ýv ø¬³ üĉ¾¤ÊĊz Ăîþĉv ¡wùº· È¸z ½¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ

¹¾í ºĊtm£ v½ āºùj ¢Åºz Ă¬Ċ¤ý ûvĀ£ Ĉù I¢Åv Ă¤å¾ñ ¡½ĀÍ)  
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 óÿº«1(  Çÿ½ Ăz ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Ić¹wÎ¤év ºÉ½ IćÁ¾ýv ôí ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ ¹½ÿj¾z3SLS ¡wùº· È¸z ½¹ 

wă¾Ċâ¤ù 
Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5¡wùº· È¸z Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv Ç¿½v 

Atkinson.2 Atkinson.5 Theil index Gini 
P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 P2 P1 P0 

ć¾zv¾zwý 
.,+*+( **  

( ,-/*+ ) 

.,,*+( **  

( ,-/*+ ) 

.,.*+( **  

( ,-/*+ ) 

/4,*+( *  

( -40*+ ) 

/4,*+( *  

( -4/*+ ) 

/4,*+( *  

( -4.*+ ) 

.42*+( *  

( -,+*+ ) 

.40*+( *  

( -,+*+ ) 

.34*+( *  

( -,,*+ ) 

4,3*,( ***  

( 0-.*+ ) 

4-0*,( ***  

( 0-.*+ ) 

4.1*,(

***  

( 0--*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
+,,3*+  

( ++3.*+ ) 

+,-+*+  

( ++3.*+ ) 

+,-4*+  

( ++3.*+ ) 

+/03*+ ***  

( ++30*+ ) 

+/00*+ ***  

( ++30*+ ) 

+/0-*+ ***  

( ++30*+ ) 

+2/2*+ ***  

( ++40*+ ) 

+2/3*+ ***  

( ++40*+ ) 

+2.-*+ ***  

( ++40*+ ) 

,/,*+ ***  

( ++4-*+ ) 

,/,*+ ***  

( ++4-*+ ) 

,/+*+ ***  

( ++4-*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 
-.,*+ ***  

( +3//*+ ) 

-.,*+ ***  

( +3//*+ ) 

-.+*+ ***  

( +3//*+ ) 

--0*+ **  

( +341*+ ) 

--0*+ **  

( +341*+ ) 

--0*+ **  

( +341*+ ) 

-,3*+ **  

( +32.*+ ) 

-,2*+ **  

( +32.*+ ) 

-,2*+ **  

( +32/*+ ) 

,3,*+ **  

( +3-.*+ ) 

,3,*+ **  

( +3-.*+ ) 

,3+*+ **  

( +3-.*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
2,+*+  

( -4.*, ) 

2+4*+  

( -4-*, ) 

2+2*+  

( -4-*, ) 

334*,  

( 0,1*, ) 

34,*,  

( 0,1*, ) 

34/*,  

( 0,0*, ) 

+,,*. **  

( /1/*, ) 

+,+*. **  

( /1/*, ) 

411*- **  

( /10*, ) 

422*/ ***  

( 013*, ) 

432*/ ***  

( 013*, ) 

42/*/ ***  

( 013*, ) 

R2 /-*+  /-*+  /0*+  .1*+  .1*+  .1*+  -,*+  -,*+  -,*+  22*+  20*+  20*+  

chi2ā½wùj 
++*-2 

( +++*+ ) 

+0*-2 

( +++*+ ) 

,,*-2 

( +++*+ ) 

-.*-. 

( +++*+ ) 

-0*-. 

( +++*+ ) 

-3*-. 

( +++*+ ) 

4-*-4 

( +++*+ ) 

34*-4 

( +++*+ ) 

1,*-4 

( +++*+ ) 

02*.4 

( +++*+ ) 

11*.4 

( +++*+ ) 

2,*.4 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ćÁ¾ýv ã¾Îù ûvÀĊù 

ć¾zv¾zwý 
1/-*+ ***  

( -.-*+ ) 

1/.*+ ***  

( -.-*+ ) 

1/1*+ ***  

( -.-*+ ) 

032*+  

( 022*+ ) 

022*+  

( 021*+ ) 

004*+  

( 02/*+ ) 

,/0*+(  

( /+3*+ ) 

,//*+(  

( /+3*+ ) 

,..*+(  

( /+4*+ ) 

0,-*-( **  

( ,++*, ) 

0+4*-( **  

( ,+-*, ) 

/33*-( **  

( ,+0*, ) 

 ā¹ÿÀåv Ç¿½v

Ăýv¾Å 

+1,*, ***  

( .-3*+ ) 

+1,*, ***  

( .-3*+ ) 

+1.*, ***  

( .-4*+ ) 

23-*+ **  

( ..0*+ ) 

23/*+ **  

( ..0*+ ) 

23+*+ **  

( ...*+ ) 

.-2*, ***  

( .-3*+ ) 

.-0*, ***  

( .-3*+ ) 

.0,*, ***  

( .-3*+ ) 

0+.*, ***  

( ..3*+ ) 

0+,*, ***  

( ..3*+ ) 

0-+*, ***  

( ..2*+ ) 

ćÁ¾ýv ¢úĊé 
./+*+(

***  

./+*+( ***  

( +14/*+ ) 

..2*+(

***  

.4-*+( ***  

( +2-1*+ ) 

.4-*+( ***  

( +2-1*+ ) 

.4/*+( ***  

( +2-.*+ ) 

..3*+( ***  

( +2,4*+ ) 

..3*+( ***  

( +2,4*+ ) 

./.*+(

***  

-4,*+( ***  

( +2-3*+ ) 

-4,*+( ***  

( +2-3*+ ) 

-40*+(

***  
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( +14/*+ ) ( +140*+ ) ( +2,4*+ ) ( +2-2*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 

0-+*0(

***  

( /0/*, ) 

0,3*0( ***  

( /0/*, ) 

0.2*0(

***  

( /02*, ) 

-10*0( **  

( -,1*- ) 

-4.*0( **  

( -,.*- ) 

../*0( **  

( -+/*- ) 

3.4*1( ***  

( 2-0*, ) 

3/0*1( ***  

( 2-/*, ) 

2+4*1(

***  

( 2-/*, ) 

40,*4( ***  

( +/3*- ) 

4/.*4( ***  

( +/4*- ) 

3-3*4(

***  

( +0+*- ) 

R2 31*+  31*+  31*+  312*+  31*+  31*+  3.*+  3.*+  3.*+  23*+  23*+  23*+  

chi2ā½wùj 
0,*,4- 

( +++*+ ) 

0/*,4- 

( +++*+ ) 

,+*,4- 

( +++*+ ) 

33*,24 

( +++*+ ) 

34*,24 

( +++*+ ) 

//*,3+ 

( +++*+ ) 

-1*,33 

( +++*+ ) 

,/*,33 

( +++*+ ) 

+0*,34 

( +++*+ ) 

,/*,24 

( +++*+ ) 

+4*,24 

( +++*+ ) 

4-*,24 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

 ā¹ÿÀåv Ç¿½v

Ăýv¾Å 

+102*+(  

( 03.*+ ) 

+2.-*+(  

( 03-*+ ) 

+3,2*+(  

( 03,*+ ) 

.+1*+  

( -4,*+ ) 

.+-*+  

( -4,*+ ) 

-4+*+  

( -34*+ ) 

314*+ *  

( /31*+ ) 

32+*+ *  

( /31*+ ) 

32/*+ *  

( /32*+ ) 

-22*+ *  

( ,12*+ ) 

-23*+ *  

( ,12*+ ) 

-31*+ *  

( ,12*+ ) 

 Ç¿½v ½ÿ¼¬ù

Ăýv¾Å ā¹ÿÀåv 

+140*+  

( +221*+ ) 

+134*+  

( +220*+ ) 

+124*+  

( +22/*+ ) 

++,10*+  

( +.4+*+ ) 

++,-3*+  

( +.34*+ ) 

+++./4*+  

( +.32*+ ) 

+/04*+  

( +04,*+ ) 

+/1.*+  

( +04,*+ ) 

+/2-*+  

( +04-*+ ) 

++,-/*+(  

( +-+-*+ ) 

++,-0*+(  

( +-+,*+ ) 

+++34*+(  

( +-+,*+ ) 

 ©½w¸ù

¢õÿ¹*GDP 

4++*+  

( 123*, ) 

4++*+  

( 122*, ) 

32/*+  

( 122*, ) 

.3-*+(  

( 31.*+ ) 

.24*+(  

( 31,*+ ) 

.12*+(  

( 303*+ ) 

/--*+(  

( ,1-*, ) 

/+.*+(  

( ,1/*, ) 

.2-*+(  

( ,11*, ) 

/+2*+(  

( /+0*+ ) 

/+2*+(  

( /+0*+ ) 

/,.*+(  

( /+0*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
+0+0*+  

( +2,1*+ ) 

+0,-*+  

( +2,1*+ ) 

+0-+*+  

( +2,1*+ ) 

,,0*+( ***  

( +.10*+ ) 

,,0*+( ***  

( +.10*+ ) 

,,/*+( ***  

( +.10*+ ) 

-.0*+( ***  

( +13-*+ ) 

-.0*+( ***  

( +13.*+ ) 

-..*+(

***  

( +13/*+ ) 

,,+*+( ***  

( +-/0*+ ) 

,,,*+( ***  

( +-/0*+ ) 

,,,*+(

***  

( +-/1*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 
,1+*+  

( ,1,*+ ) 

,1,*+  

( ,1,*+ ) 

,1.*+  

( ,1,*+ ) 

+,1,*+  

( +3-.*+ ) 

+,01*+  

( +3-.*+ ) 

+,/.*+  

( +3-,*+ ) 

,,1*+(  

( ,-0*+ ) 

,,2*+(  

( ,-0*+ ) 

,,3*+(  

( ,-0*+ ) 

+0.-*+(  

( +/0+*+ ) 

+0.-*+(  

( +/0+*+ ) 

+0.+*+(  

( +/0+*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
.-/*+(  

( 3/-*, ) 

..+*+(  

( 3/-*, ) 

.,0*+(  

( 3/-*, ) 

+.+*-( **  

( 4//*+ ) 

+/-*-( **  

( 4//*+ ) 

+3-*-( **  

( 4/-*+ ) 

,1,*-(  

( .-/*, ) 

,13*-(  

( .-0*, ) 

,00*-(  

( .-0*, ) 

/4,*,( ***  

( /3/*+ ) 

/34*,( ***  

( /3/*+ ) 

/2+*,(

***  

( /30*+ ) 

R2 -32*+  -3*+  -3*+  0+*+  0+*+  0+*+  -0*+  -0*+  -02*+  -.*+  -.*+  --*+  



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) /, 

 

chi2ā½wùj 
1.*,3 

( +++*+ ) 

12*,3 

( +++*+ ) 

2/*,3 

( +++*+ ) 

+4*./ 

( +++*+ ) 

+3*./ 

( +++*+ ) 

42*.. 

( +++*+ ) 

4+*-2 

( +++*+ ) 

3-*-2 

( +++*+ ) 

12*-2 

( +++*+ ) 

.-*/. 

( +++*+ ) 

/-*/. 

( +++*+ ) 

3.*/. 

( +++*+ ) 

             

Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù 5¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ 

ć¾zv¾zwý 
-22*+ ***  

( +/-.*+ ) 

/,,*+ ***  

( +2,-*+ ) 

134*+ ***  

( ,/0*+ ) 

//1*+ ***  

( ,.2*+ ) 

21,*+ ***  

( -,+*+ ) 

0.3*, ***  

( .22*+ ) 

-13*+ ***  

( ,+,*+ ) 

/0/*+ ***  

( ,02*+ ) 

4-+*+ ** *  

( -30*+ ) 

4//*+ ***  

( -0-*+ ) 

02,*, ***  

( .31*+ ) 

,43*. ***  

( 14-*+ ) 

ćÁ¾ýv ã¾Îù 

+/-*+(

***  

( ++3*+ ) 

+11*+( ***  

( ++2*+ ) 

,,0*+(

***  

( ++41*+ ) 

+,2,*+(

***  

( ++40*+ ) 

+.,0*+(

***  

( ++,,*+ ) 

+1,1*+(

***  

( +,,*+ ) 

+./-*+(

***  

( ++-3*+ ) 

+031*+(

***  

( ++1/*+ ) 

,-1*+(

***  

( +-+*+ ) 

+02+*+(

***  

( ++/*+ ) 

+41-*+(

***  

( ++--*+ ) 

-+/*+( *  

( ,,,*+ ) 

Ăĉwù¾Å ć¹Ā«Āù 

,,0*+(

***  

( +-4+*+ ) 

-+-*+( ***  

( +/33*+ ) 

/.1*+(

***  

( +431*+ ) 

,.0*+( ***  

( +/,0*+ ) 

-.1*+( ***  

( +1/-*+ ) 

0++*+( ***  

( ,,1*+ ) 

,.4*+( ***  

( +/--*+ ) 

-/-*+( ***  

( +100*+ ) 

0,4*+(

***  

( ,,3*+ ) 

,//*+( ***  

( +.32*+ ) 

-/4*+( ***  

( +040*+ ) 

0.-*+(

***  

( ,+0*+ ) 

ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ 
+++2,3*+  

( +,.4*+ ) 

+++.41*+(  

( +-./*+ ) 

++2+3*+(  

( +/2/*+ ) 

+/00*+( **  

( +--4*+ ) 

+224*+( **  

( +.0/*+ ) 

,1+*+( **  

( +1/-*+ ) 

+/-2*+( *  

( +-0-*+ ) 

+2,2*+( *  

( +.4+*+ ) 

,0.*+( **  

( +2+4*+ ) 

+12,*+(

***  

( +-0-*+ ) 

,,-*+( ***  

( +.33*+ ) 

-.1*+(

***  

( +141*+ ) 

¢zw§ yĉ¾Ñ 
/31*, ***  

( //.*+ ) 

1+,*- ***  

( 2/1*+ ) 

1.-*0 ***  

( 0+3*, ) 

.--*+  

( 2+-*+ ) 

1,1*+  

( +30*, ) 

03-*,  

( 403*, ) 

3/.*+  

( 144*+ ) 

0..*,  

( +3/*, ) 

.3+*. *  

( 403*, ) 

+0/-*+(  

( 2-2*+ ) 

+/./*+  

( ,,4*, ) 

.,/*+  

( 441*, ) 

R2 2/*+  2-4*+  2-*+  /0*+  /4*+  013*+  /.*+  /3*+  0/4*+  /1*+  0,*+  01*+  

chi2ā½wùj 
1/*33 

( +++*+ ) 

10*3, 

( +++*+ ) 

+3*23 

( +++*+ ) 

/2*., 

( +++*+ ) 

-4*.4 

( +++*+ ) 

-3*0/ 

( +++*+ ) 

/0*-2 

( +++*+ ) 

33*.. 

( +++*+ ) 

3*/2 

( +++*+ ) 

-2*.3 

( +++*+ ) 

,+*/2 

( +++*+ ) 

,-*12 

( +++*+ ) 

Breusch-

Pagan 
4/*,1***  33.*,1 ***  3/,*,2 ***  2.34*,0 ***  424*,1 ***  1-*,4***  -/0*-. ***  /./*-/ ***  102*-2 ***  14.*.. ***  .0+*.0 ***  .34*/+ ***  

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 
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0( Ă¬Ċ¤ýĈ¤ÅwĊÅ ¡v¹wĄþÊĊ~ ÿ ć¾Ċñ 

¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¡½ĀÍ Ăz ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z Ăz ÈăÿÂ~ üĉv ½¹ºĊõĀ£ èĉ¾Õ ¿v øĊê¤Æù$ć¹wÎ¤év ºÉ½ #ÿ  Ĉýwù¿ ā½ÿ¹ ĈÕ ć¾zv¾zwý

,.1.  w£,.34 ¾ñ¹½ÿj¾z ÿ ûwùÀúă ¡đ¹wÞù ø¤ÆĊÅ Ĉ¬þÅ¹wÎ¤év Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wzºÉ Ă¤·v¹¾~ ûj Ăz ÓĀz¾ù ćwă )ĂÍĒ· ¢Åºz ªĉw¤ý ¿v ćv

 óÿº« ½¹ āºùj$2 #¢Åv āºÉ Ătv½v5 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



á ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zøĊê¤Æù¾Ċ ćÁ¾ýv ã¾Îù))) /. 

 

 
 óÿº«2( ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý ĂÍĒ· ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z 

â¤ùĈ´ĊÑĀ£ ćwă¾Ċ 

 ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù

ć¿½ÿwÊí È¸z 

 ćÁ¾ýv ã¾Îù

 È¸z ½¹

¢ÞþÍ 

 ćÁ¾ýv ã¾Îù

 È¸z ½¹

¡wùº· 

ć¾zv¾zwý ćwă Ì·wÉ 
 ć¹wÎ¤év ºÉ½

ć¿½ÿwÊí È¸z 

 ºÉ½

 ć¹wÎ¤év

¢ÞþÍ È¸z 

 ć¹wÎ¤év ºÉ½

¡wùº· È¸z 
ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ Ă¤Æzvÿ ćwă¾Ċâ¤ù 

ĈþĊ« yĉ¾Ñ ôĉw£ yĉ¾Ñ  ûĀÆþĊî£v0*+  ûĀÆþĊî£v- 

ù¡ÿwæ¤, 
 Ĉz ÿ Ĉæþù

ĈþÞù 

 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 
¢{¨ù- ¢{¨ù ¢{¨ù ¢{¨ù ( ( ( ¡ÿwæ¤ù. ¾êå ÛĀĊÉ$P0# 

¾
ê
å

 ¡ÿwæ¤ù ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ¢{¨ù ¢{¨ù ¢{¨ù ¢{¨ù ( ( ( ¡ÿwæ¤ù ¾êå ¡ºÉ$P1# 

¡ÿwæ¤ù 
 ÿ Ĉæþù

Ĉz ĈþÞù 

 ÿ Ĉæþù

ĈþÞù ½v¹ 
¢{¨ù ¢{¨ù ¢{¨ù ¢{¨ù ( ( ( ¡ÿwæ¤ù ¾êå Ĉ¤¸Å$P2# 

Ĉæþù 
 Ĉz ÿ Ĉæþù

ĈþÞù 

 Ĉz ÿ Ĉæþù

ĈþÞù 
( ( ( ( ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù Ĉæþù ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ½v¹ Ĉæþù ĈþĊ« yĉ¾Ñ 

 Ì·wÉ

 ćwă

ć¾zv¾zwý 

Ĉæþù Ĉæþù 
 Ĉz ÿ Ĉæþù

ĈþÞù 
( ( ( ( ÿ Ĉæþù ĈþÞù Ĉz 

 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
½v¹ ĈþÞùÿ ¢{¨ù Ĉæþù ôĉw£ yĉ¾Ñ 

Ĉæþù 
 Ĉz ÿ Ĉæþù

ĈþÞù 

 Ĉz ÿ ¢{¨ù

ĈþÞù 
( ( ( ( ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù Ĉæþù 

 Ĉz ÿ ¢{¨ù

ĈþÞù 
Ĉæþù  ûĀÆþĊî£v0*+ 

ĈþÞù Ĉz ÿ ¢{¨ù  Ĉz ÿ Ĉæþù Ĉz ÿ ¢{¨ù( ( ( ( ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù ¢{¨ù ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù ¡ÿwæ¤ù  ûĀÆþĊî£v- 
 

Č  ¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ¾z äö¤¸ù ćwă È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£FGT  ºÉwz Ĉù ¡ÿwæ¤ù IāºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ Ăz Ă«Ā£ wz )ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£  ºÉwz Ĉù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ¡wùº· È¸z ½¹ ¾êå ¾z

ºþÉwz Ĉúý ½v¹ ĈþÞù ć½wùj ×w´õ Ăz ¢ÞþÍ ÿ ć¿½ÿwÊí È¸z ÿ¹ ½¹ ¡đ¹wÞù āºÉ ¹½ÿj¾z yĉv¾Ñ ÿ)  
č  ¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ¾z ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ¾Ċ§m£FGT j ×w´õ Ăz ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ÿ ºÉwz Ĉù ¢{¨ù āºÉ ¹½ÿj¾z ćwă óºù ÷wú£ ½¹¢Åv ½v¹ ĈþÞù ¡wùº· ÿ ¢ÞþÍ È¸z ½¹ Ĉõÿ ¢ÆĊý ½v¹ ĈþÞù ćwù ) Ĉöí ½ĀÖz

ûv¾ĉv ½¹ ¾êå Ç¾¤Æñ ôùvĀÝ ¿v Ĉîĉ ć¾zv¾zwý ÈĉvÀåv ¢æñ ûvĀ£ Ĉù wĄÊ¸z ÷wú£ ½¹ ¾êå ¾z ć¾zv¾zwý ćwă Ì·wÉ ÷wú£ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ Ăz Ă«Ā£ wz ºÉwz Ĉù)  
Ď ¾ñ ¾Úý ½¹ wz ¾êå äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ¾z ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ ¾Ċ§m£ºÉwz Ĉù ¡ÿwæ¤ù äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ÿ ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ü¤å ) äö¤¸ù ćwă Ì·wÉ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz Ĉõ ÿ ¢{¨ù ¾êå ¾z ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ ¾Ċ§m£ ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹

ºÉwz Ĉù ¡ÿwæ¤ù ć½v¹ ĈþÞù ×w´õ Ăz ć¾zv¾zwý )ºÉwz Ĉù ¡ÿwæ¤ù ÀĊý ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ ¾Ċ§m£ )ĉ ¾Ċ§m£ wùv ûĀÆþĊî£v Ì·wÉ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ À« Ăz ÿ Ĉæþù ¡wùº· È¸z ½¹ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv Ăýv½w-  Ì·wÉ ûvĀþÝ Ăz

¢Åv ½v¹ ĈþÞù ÀĊý ć½wùj ×w´õ ¿v ¹½vĀù ÷wú£ ½¹ ć¾zv¾zwý ) 
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ĈþÞù ĈþÞù 

½v¹ ĈþÞù ÿ ¢{¨ù, ( ( ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù 
 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 

 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
( ( ( ( ć¿½ÿwÊí È¸z ć¹wÎ¤év ºÉ½ 

( 
 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
( ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù 

 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 
ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù ( ( ( ( ¢ÞþÍ È¸z ć¹wÎ¤év ºÉ½ 

( ( 
 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù 

 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 

 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 
( ( ( ( ¡wùº· È¸z ć¹wÎ¤év ºÉ½ 

( ( ( ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù 
 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 
ĈþÞù Ĉz ÿ ¢{¨ù ½v¹ ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ( ( ( 

 È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù

ć¿½ÿwÊí 

( ( ( ĈþÞù Ĉz ÿ ¢{¨ù ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù 
 ĈþÞù ÿ Ĉæþù

½v¹ 
ĈþÞù Ĉz ÿ Ĉæþù  

 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
 ( ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù 

( ( ( ½v¹ ĈþÞù ÿ Ĉæþù Ĉæþù ¢{¨ù 
 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
  

 ĈþÞù ÿ ¢{¨ù

½v¹ 
( ¡wùº· È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù 

Ü{þù 5ÈăÿÂ~ ¡w{Åw´ù 

 

 

,  ûĀÆþĊî£v Ì·wÉ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz-  ºÉ½ ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¢{¨ù ¾Ċ§m£ ć¿½ÿwÊí È¸z ºÉ½ Ăõ¹wÞù ½¹ ć¾zv¾zwý Ì·wÉ ûvĀþÝ Ăz¢ÆĊý ½v¹ ĈþÞù È¸z üĉv ć¹wÎ¤év) 



øĊê¤Æù¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù))) /0 

 

( ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾Ċ§m£È¸z ÷wú£ ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ½v¹ ½ĀÊí ć¹wÎ¤év ćwă

¢Åv Ă¤å¾ñ ½v¾é Ç¾ĉ¼~ ¹½Āù ) 

( Ì·wÉ ÷wú£ ¾Ċ§m£ù ¡wùº· È¸z ½¹ ¾êå ÈĉvÀåv ¾z ć¾zv¾zwý äö¤¸ù ćwă ×w´õ Ăz ÿ ¢{¨

ĈþÞù ÀĊý ć½wùjÌ·wÉ ¢{¨ù ¾Ċ§m£ Mw{ĉ¾ê£ ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ Ăí Ĉõw³ ½¹ ºþ¤Æă ½v¹ ćwă

ĈþÞù ¾êå ¾z ć¾zv¾zwý ć½wùj ×w´õ Ăz yĉv¾Ñ ¿v Ĉ·¾z ÀĊý ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ÿ ºþ¤ÆĊý ½v¹

¾z ÿ ½v¹wþÞùĈþÞù ¾òĉ¹ Ĉ·ºþ¤ÆĊý ½v¹ ) 

( wz Ă«Ā£ Ăz ¹½ÿj¾z ø¤ÆĊÅ ¡đ¹wÞù ½¹ È¸z ½ÿwÊíIć¿ ã¾Îù ćÁ¾ýv ½¹ üĉv È¸z ¾z 

Èăwí ć¾zv¾zwý ¾§où ā¹Āz ¢Åv) Ĉõÿ wz Ă«Ā£ Ăz ÷ºÝ ĈþÞùć½v¹ yĉ¾Ñ ¾Ċâ¤ù ćÁ¾ýv ÿ 

¡ÿwæ¤ù û¹Āz ¾Ċ§m£ ûj ½¹ Üzw£ ¾êå ć¹½ÿj¾z ½¹ üĉv IÈ¸z ĈúýûvĀ£ ¾Ċ§m£ ã¾Îù øĊê¤Æù 

ćÁ¾ýv ½¹ È¸z ć¿½ÿwÊí ¾z Èăwí ¾êå v½ ºĊtm£ ¹Āúý) Ăz Ă«Ā£ wz ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v  Ăîþĉv

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ć¿½ÿwÊí È¸z ā¹ÿÀåv Ç¿½v ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£Ĉù I¢Åv ½v¹ ¢æñ ûvĀ£

 ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿v ÿ øĊê¤Æù ¾Ċá ¡½ĀÍ Ăz ć¿½ÿwÊí È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù

¾Ċ§m£ ¾êå ¾z ć¾zv¾zwý Èăwí ÿ¢Åv ½v¼ñ) 

(¾Ñ yöáv Ăz Ă«Ā£ wz ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ć¾zv¾zwý ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ āºùj ¢Åºz yĉv

ĈþÞù ć½wùj ×w´õ Ăz Ĉõÿ Ĉæþùºþ¤ÆĊý ½v¹$ ć¾zv¾zwý Ì·wÉ ûvĀþÝ Ăz ôĉw£ Ì·wÉ Ôêå

ĈþÞù¢Åv ½v¹#Ĉúý üĉv¾zwþz I ć¾zv¾zwý Èăwí ½¹ v½ ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûvĀ£

¢Æýv¹ ¾§où ćºùj½¹ )ĈþÞù ÿ ¢{¨ù È¸z üĉv ā¹ÿÀåv Ç¿½v ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ wùv ½v¹

¢Åv )«Ā£ wz ¿v ÿ øĊê¤Æù¾Ċá ½ĀÕ Ăz ¢ÞþÍ È¸z ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù Iāºùj ¢Åºz ªĉw¤ý Ăz Ă

 ºÉ½ ówýwí ¿v ¾êå ¾z ûj øĊê¤Æù ¾Ċá ¾Ċ§m£ wùv ¹½vºý ¾Ċ§m£ ¾êå ¾z ć¾zv¾zwý Èăwí èĉ¾Õ

Ĉù v½ ć¹wÎ¤év¹Āúý ºĊtw£ ûvĀ£ ) ¾êå Ăõ¹wÞù ½¹ ć¹½ÿj¾z yĉv¾Ñ Ăz Ă«Ā£ wz ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v

ù ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ĈþÞù ć½wùj ×w´õ Ăz wùv Ĉæþ øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ üĉv¾zwþz I¢ÆĊý ½v¹

Ĉúý ½v¾é ºĊtw£ ¹½Āù ÀĊý È¸z üĉv ½¹ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù¹¾Ċñ ) 

(¾Ċ§m£ ã¾Îù ćÁ¾ýv ½¹ È¸z ¡wùº· ¾z Ì·wÉćwă äö¤¸ù ć¾zv¾zwý ¡ÿwæ¤ù Ăz ÿ ×w´õ 

ć½wùj ĈþÞù ÀĊý½v¹ Iºþ¤ÆĊý üĉv¾zwþz ĈúýûvĀ£ ¾Ċ§m£ ã¾Îù ćÁ¾ýv ¾z Èăwí wĉ ÈĉvÀåv 
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ć¾zv¾zwý ½¹ È¸z ¡wùº· v½ ºĊtm£ ¹¾í) È¸z ãĒ· ¾z wùv ¾Ċ§m£ I¢ÞþÍ ÿ ć¿½ÿwÊí ćwă

ĈþÞù ć½wùj ×w´õ Ăz È¸z üĉv ½¹ ¾êå Èăwí ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù¾òýwĊz ÿ ºÉwz Ĉù ½v¹  ûj

¢Åv Ăí ÈĉvÀåv ã¾Îù ćÁ¾ýv ½¹ üĉv È¸z ¾z Èăwí ¾êå ½¹ ĂÞùw« ĈÕ ā½ÿ¹ ¹½Āù 

ĈÅ½¾z ¼ñ¾Ċ§m£½v ¢Åv ā¹Āz )wz Ă«Ā£ Ăz Ăîþĉv ûvÀĊù ćÁ¾ýv Ĉå¾Îù ½¹ È¸z ¡wùº· ôùwÉ 

È¸zćwă IĈòýw· ć½w¬£ ÿ ĈùĀúÝ ĈùI¹ĀÉ ĈùûvĀ£ ¢æñ ÈĉvÀåv ã¾Îù ćÁ¾ýv āÂĉÿ Ăz 

ćÁ¾ývćwă û½ºù ½¹ üĉv È¸z ĈùºývĀ£ ¾z Èăwí ¾êå ¾§où ºÉwz)  øĊê¤Æù ¾Ċ§m£ üĉv¾zwþz

£ ¹½Āù È¸z üĉv ½¹ ¾êå ¾z ćÁ¾ýv ã¾ÎùĈù ½v¾é ºĊtw¹¾Ċñ ) ºÉ½ ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£

ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ÀĊý È¸z üĉv ½¹ ā¹ÿÀåv Ç¿½v ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăí ¢Åv ûj ¾òýwĊz ÿ ¢Åv ½v¹

Ĉù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ówýwí ¿vºÉwz ¾§où ¾êå Èăwí ¾z ºývĀ£ ) 

( È¸z ½¹ Ä¤ý¿Āí ĂĊÑ¾å ¹½ÿj¾z Ăz Ă«Ā£ wz ¾z Ĉþ{ù ćºăvĀÉ ®Ċă Ić¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwă

 ºĊtm£ºÊý ¢åwĉ ûv¾ĉv ½¹ ĂĊÑ¾å üĉv ) ÈĉvÀåv ¢{¨ù ¾Ċ§m£ āºÉ ÷w¬ýv ćwă¹½ÿj¾z ¾¤ÊĊz ½¹

®Ċă ½¹ wùv ºĉ¹¾ñ ºĊtm£ ć¾zv¾zwý ÈĉvÀåv ¾z ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ĉþ{ù ćºăvĀÉ ¡đ¹wÞù ¿v ÷vºí

Å ÿ ºÅ¾z ¹Ā· ©ÿv Ăz Ä¤ý¿Āí Ĉþ´þù Ăîþĉv ¾z ºÊý ¢åwĉ Iºzwĉ Èăwí Ä  ) üĉv Ăz Ă«Ā£ wz

ù āºùj ¢Åºz Ă¬Ċ¤ýĈ ĂÞÅĀ£ ĂĊõÿv ô³v¾ù ½¹ ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ ûv¾ĉv ¢æñ ûvĀ£

 Ić¹wÎ¤év ºÉ½ ÈĉvÀåv wz Ăí ¢Åv āºĊÅ¾ý ĂÞÅĀ£ ¿v Ĉ´ÖÅ Ăz ¿Āþă ÿ ¹½v¹ ½v¾é ć¹wÎ¤év

Ĉù ¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz wĉ ÿ ºzwĉ Èăwí ć¾zv¾zwý ½ĀÊí ½¹ ¹Ā«Āù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¢æñ ûvĀ£

Ĉù v¿¾êå IºÉwz v¹¿¾êå Ăîþĉv ¿v ¾¤ÊĊzºÉwz ) 

 Ĉöí ½ĀÕ Ăz üĉv ªĉw¤ý ÈăÿÂ~È¸z Ăí ¹v¹ ûwÊý ćv¾z ½ĀÊí ć¹wÎ¤év äö¤¸ù ćwă

 ÈĉvÀåvºĊõĀ£$ć¹wÎ¤év ºÉ½#  ćÁ¾ýv ã¾Îù ÈĉvÀåv ºþù¿wĊý ÈĉvÀåv ¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v ÿ

Ĉù øĊê¤Æù ¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ½ĀÕ Ăz ćÁ¾ýv ã¾Îù ½v¼ñ¾Ċ§m£ ½ĀÊí ½¹ ¾êå Èăwí ¾z ºývĀ£

ºÉwz)  üĉv¾zwþz¾Îù Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz ¿wĊý ¹½Āù ôùvĀÝ ¿v ćÁ¾ýv ãºĊõĀ£ ÈĉvÀåv$ ºÉ½

ć¹wÎ¤év #ć¾zv¾zwý ÿ ¾êå Èăwí ÿ Ĉù xĀÆ´ù ½ĀÊí ½¹I¹ĀÉ  ćÁ¾ýv Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ¹Ā{Ąz ½¹

ówúÝv èĉ¾Õ ¿v ¹¾· ²ÖÅ ¢ÅwĊÅ ćÁ¾ýv Ăz wă½vĀýw· ĈÅ¾¤Å¹ ÈĉvÀåv ćwăāÂĉÿ Ăz  ćv¾z

 Ăz ĈÅ¾¤Å¹ ûwîùv Ăí ½ĀÊí ¿v ĈêÕwþùôùw³ äö¤¸ù ćwă ćÁ¾ývv½ ºý½vºýI  ¾Úý Ăz ć½ÿ¾Ñ
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ĈùºÅ½ )ûĒí ²ÖÅ ½¹ ÀĊý ¢ÅwĊÅwăĉ Ĉºþýwù Ăĉwù¾Å ½ĀÊí äö¤¸ù ćwĄÊ¸z ½¹ ć½v¼ñ

ćÁ¾ýv ĂþĊù¿ ½¹¢·wÅ¾ĉ¿ ÿ Āý ćwă ¿v ÛĀý üĉv ć½v¹¾z ā¾Ąz ÿ ºĊõĀ£ ¢Ą« yÅwþù ćwă

 ÿ ćÁ¾ývć½ÿwþå  ¾£¾z ćwăĈùºÉwz yÅwþù ºývĀ£) 

í ¾z ćÁ¾ýv ã¾Îù ¢{¨ù ¾Ċ§m£ Ăz Ă«Ā£ wz ½¹ ¾êå Èăw¡wùº· È¸z¢ÅwĊÅ I ćÁ¾ýv ćwă

È¸z üĉv ½¹ ºĉw{ý  ćÁ¾ýv ã¾Îù ÷ºÝ èĉ¾Õ ¿v wă½vĀýw· ćÁ¾ýv ã¾Îù Èăwí y«Āù

Ăĉwù¾Å ÿ ĂþĊù¿ ºĉwz Ăîöz I¹¹¾ñ ¡wýwîùv ÿ ôĉwÅÿ Ăz wă½vĀýw· ĈÅ¾¤Å¹ ¢Ą« ÷¿đ ć½v¼ñ

¹¹¾ñ øăv¾å ćÁ¾ýv ¿v ĂþĊĄz ā¹wæ¤Åv ¢Ą« ÷¿đ ) üĉv¾zwþz¢ÅwĊÅ »w¸£vwă Ĉĉ Ĉĉj½wí ÈĉvÀåv

 ćÁ¾ývüĉÿº£ ºþýwù ÿ wă¹½vºýw¤Åv ćwă½wĊÞù yÆ¯¾z ã¾Îù IćÁ¾ýv ¹w¬ĉv ÿ ĂÞÅĀ£ 

āwòÊĉwù¿j Ĉöù Ăå¾ÍĈĉĀ« IćÁ¾ýv ĂþĊĄzć¿wÅ ćÁ¾ýv ¢ĉ¾ĉºù ÿ ½wz ½¹ IÜĉwþÍ ćÀĊúù 

ćÁ¾ýv ½¹ ûwú¤·wÅIwă ĂĊĄ£ ÷¾ýćwă½vÀåv ½ÿwÊù ĂþĊĄzć¿wÅ ÿ ćwĄ¤ĊõwÞå ÿ ĈÉ¿Āùj 

wñjā Ăí ć¿wÅ ĈùºývĀ£  ¿v ćÁ¾ýv ã¾Îù ĂþĊĄz ²ÖÅ Øæ³ wz ÈĉvÀåv ¾Òù ¡v¾Ċ§m£

 ćÁ¾ýv ćj½wí¾Ċáøă ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÷ºÝ ¡v¾Ċ§m£ ¿v üĊþ¯ºþí ć¾ĊñĀö« ½ĀÊí ½¹ I

Ĉù ¹wĄþÊĊ~ ºý¹¾ñ) 

1(  ¢Å¾ĄåÜzwþù 

äõv #ĈÅ½wå 

äö¤¸ù ćwă ówÅ Iûv¾ĉv ½wùj Àí¾ù Ić½wùj ćwă ĂùwþõwÅ) 

Ç½vÀñ Ăùwý ¿v¾£ ÿ ć¹wÎ¤év ćwă ìýwz ówÅ Iûv¾ĉv ĈùĒÅv ć½ĀĄú« ćÀí¾ù äö¤¸ù ćwă 

x #ĈÆĊöòýv 
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ówÅ½v ¶ĉ½w£5 -/*4*,.40  Ç¾ĉ¼~ ¶ĉ½w£5 ,1* ,-*,.40 

āºĊî¯5 
ćÁ¾ýv ĂÞÅĀ£ ºĉº¬£ ćwă¢Æĉ¿ ÿ ĈÝwú¤«v Ić¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ãvºăv èê´£ Ăz ìúí Ăz ¾¬þù ¾ĉ¼~  ĈÖĊ´ù

Ĉù ½ĀÊí ºÉwz Ĉù ć½ĀÊí ¾ă ½¹ ½vºĉw~ ĂÞÅĀ£ Ăz ûºĊÅ½ ½¹ ĈÅwÅv ôùvĀÝ ¿v Ăí ¹ĀÉ ) ĈÅ½¾z Ăz Ăõwêù üĉv

 ā½ÿ¹ ĈÕ ûv¾ĉv ½ĀÊí ½¹ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ëw~ ćÁ¾ýv ¾Ċ§w£,.4,(,./1 Ĉù ¹¿v¹¾~ ) ćv¾z

¤Å¹ ĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· óºù ¿v IĂÞõwÖù ãºă Ăz ĈzwĊ$ARDL # ćv¾z Ĉò¤Éw{ýv øă Çÿ½ ÿ

¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ½wîz wă¾Ċâ¤ù üĊz ¡ºùºþöz ÿ āw£Āí ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ üĊĊÞ£ ) Ăí ¹v¹ ûwÊý ªĉw¤ý ôĉºÞ£ ¢Ý¾Å

 óºù ¢Åv đwz w¤{Æý wÖ· ²Ċ´Î£ ÿ üĉv ¢Åv ½¹wé óºù¹ ûvÀĊù Ăz ā½ÿ¹ ¾ă ½1, v ºÍ½¹ ó¹wÞ£ ÷ºÝ ćwÖ· ¿

āw£Āí ¡ºù ó¹wÞ£ Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ćv¾z I¡ºùºþöz ºĉwúý ôĉºÞ£ v½)  ºÉ½ Ăýv¾Å üĊz ĂÖzv½ IāºÉ ÷w¬ýv ¹½ÿj¾z è{Õ

 ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ Ĉ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ã¾Îù ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év

Ĉù Ĉæþù I¡ºù ºþöz Ă¯ ÿ ¡ºù āw£Āí ½¹ Ă¯ Ĉîĉ¾¤îõvºÉwz )úă Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ ¡ºùºþöz ªĉw¤ý üĊþ°

ĈþÞù Ĉæþù ĂÖzv½ ìĉ ćÁ¾ýv ã¾Îù IĈîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù üĊz ½v¹ ¹vĀù ã¾Îù ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

Ăz I¹½v¹ ¹Ā«ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å wz Ĉ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ć½ĀÕ  ºÍ½¹ ìĉ ã¾Îù ¡ºùºþöz ½¹ Ăí

½ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ½Āí¼ù ćwă¾Ċâ¤ù ¿v yĊ£¾£ Ăz v2,*+ I2-*+  ÿ24*+ Ĉù Èăwí ºÍ½¹ ºă¹) 

 

ćºĊöí ûwñÁvÿ 5ćÁ¾ýv Ić¹wÎ¤év ºÉ½  IĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· óºù I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

ûv¾ĉv 

Ăê{Õ  ćºþzJEL :C13,O13,O44,Q27 
 

,  )Êýv¹ ½wĉ¹w¤ÅvĈ¤ÊĄz ºĊĄÉ āwòÊýv¹ I¹wÎ¤év āºî 
Email: m_tahami@sbu.ac.ir 

-  ) āºîÊýv¹ ½wĉ¹w¤Åv Ĉtw{Õw{Õ ĂùĒÝ āwòÊýv¹ I¹wÎ¤év$óĀuÆù āºþÆĉĀý# 
Email: S.abedi@atu.ac.ir 

. Ĉ¤ÊĄz ºĊĄÉ āwòÊýv¹ ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ºÉ½v ĈÅwþÉ½wí ćĀ¬Êýv¹ 

Email: reza70307@gmail.com 

/ Ĉ¤ÊĄz ºĊĄÉ āwòÊýv¹ ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ºÉ½v ĈÅwþÉ½wí ćĀ¬Êýv¹ 
Email: morteza.ebrahimi1364@gmail.com 
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,)Ăùºêù 

ćÁ¾ýv Ăz ćÿ¾Ċý ûvĀþÝ Ăí¾´ù ¢ĊõwÞå ćwă IćºĊõĀ£ ćwþz¾ĉ¿ ĈÅwÅv ¢ĊõwÞå ćwă 

ć¹wÎ¤év ÿ ĈÝwú¤«v ć½ĀÊí ¾ă Ăz ½wúÉ Ĉù¹ÿ½ )¢ĉ¹ÿº´ù ćÁ¾ývćwă ĈöĊÆå 

ÿ ÈĊ~ĈþĊz ÈĉvÀåv ¢úĊé ûj Iwă ¡ĒîÊù ÔĊ´ùĈ¤Æĉ¿ Ĉñ¹Āõj ÿ IvĀă ÷¾ñ 

ûºÉ ÈĉvÀåv IüĊù¿ ¢ĊÞú« ÿ ÷ºÝ ¢Ċþùv ½¹ ĂÑ¾Ý ûj wă ½¹ ûv¾´z Ĉ~ćwă 

ÿ ĈÅwĊÅ Ĉòúă Ić¹wÎ¤év ¦³w{ù ºþ¤Æă Ăí wz I÷wú£ Ĉñ¹¾¤Æñ Ăùwý¾z ãvºăv-

½ûvÀĉ ÿ ¢ÅwĊÅ ûv½v¼ñ v½ ü¤åwĉ ½¹ ćwă½wîăv½ yÅwþù ćv¾z ¡ĒÒÞù ô³ 

ćÁ¾ýv ½¹ IûwĄ« Ăz ËĀÎ· ûv¾´zćwă ¢Æĉ¿IĈÖĊ´ù Ăz ¹Ā·  ā¹¾í ãĀÖÞù

¢Åv )ûv¾òÊăÿÂ~ üĊþ°úă v½ Ăz ĂÞÅĀ£ Üzwþù wz Ĉñ¹Āõj øí ¾£ ÿ ć¾ĉ¼~ºĉº¬£ 

Ăí ûvĀ£ āĀêõwz ćv ĈþĊÊýw« ćv¾z ćÁ¾ýv wă ÿ ¢·ĀÅ ćwă ĈöĊÆå v½ ¹Ă¤Év IºÉwz 

yĊá¾£ Ĉù  ºþí$ Iûv½wîúă ÿ ć¿w{ĄÉ,.4, IôĊö« ÿ ā¹v¿ ºÅv ÿ,.4/)# 

Ăă¹ ½¹ üĉv¾zwþz ôĊõ¹ Ăz I¾Ċ·v ćwă  ¡ºùºþöz ½¹ ûj xĀöÖùwý ½w§j ÿ ĈĉvĀă ÿ xj ¡v¾ĊĊâ£

ćÁ¾ýv üĉÀòĉw« Üzwþù ćv¾z wÑwê£ IĈýwĄ« ¹wÎ¤év ÿ ø¤ÆĊÅĀív ćv¾zĂz ĈöĊÆå ćwă  ½ĀÕ

āºþĉvÀå ÈĉvÀåv ćv Ă¤åwĉ ¢Åv )ćÁ¾ýv Üzwþù ûwĊù üĉv ½¹  ¢Ċúăv Àtw³ ëw~ ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

ĈùºÉwz )Ăz ć½ĀÕ  ĂíÜzwþù ćÁ¾ýv ºĉº¬£ ¾ĉ¼~ ćv¾z ā¹½ÿj¾z ć¿wÅ ćwÑwê£  ÿ ćÁ¾ýv

ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ ¢Ą« üĊþ°úăI Ăz āÂĉÿ ½¹ ćwă½ĀÊí ów³½¹ IĂÞÅĀ£ ôĊÆýw¤~  ½wĊÆz

Ĉĉđwz ¹½v¹$ Iûv½wîúă ÿ Ã¾Öå,.4,; ÿ ¾æĉwå ½ºõwù, I-+,. )# ÿ ºÉ½ Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz

¢ÅwĊÅ ĈöÍv ãvºăv ¿v ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ Ĉù xĀÆ´ù ć¹wÎ¤év ûv½v¼ñ  ¾ĊĊâ£ Ăz ¿wĊý I¹ĀÉ

ĂĊõÿv ćÁ¾ýv Üzwþù ¿v ā¹wæ¤Åv āºþĉđj Ăí ćv ÔĊ´ù ½¹ ć¾¤úí ćwă Ĉù ½wÊ¤ýv ¢Æĉ¿  Ăz Iºă¹

¢Åv āºÉ ¾¬þù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¡wĊz¹v ½¹ ĂöuÆù ìĉ )ÃwÅv üĉv ¾z  ûwĄ« ćwă½ĀÊí ¾¨ív

Ăz ĈýĀýwé xĀ¯½w¯ ½¹  ćÁ¾ýv Üzwþù ¿v ā¹wæ¤Åv Ăz ć¹wÎ¤év ćwă¹wĄý ÿ ÷¹¾ù èĉĀÊ£ ½ĀÚþù

üĊz ÄývÁj ãvºăv ćw¤Åv½ ½¹ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ćÁ¾ýv Ĉööúõv- Ā£ĀĊí ûwúĊ~ ÿ. Ĉù¾z ÷ºé ºý½v¹ ) ½¹
 

1 Feiffer and Mulder 
2 International Energy Agency 
3Protocol Kyoto 



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 00 

 

 

ów³½¹ ćwă½ĀÊí ½¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ÿ ĂÑ¾Ý ¹¾{ÊĊ~ ćv¾z Iãvºăv üĉv ûwĊù  IĂÞÅĀ£

ćÁ¾ýv Üzwþù û¹¾í üĉÀòĉw« ā¾Ąz ÈĉvÀåv ÿ ëw~ ćwă ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ć½ÿ ûj Ãv½  wă

¹½v¹ ½v¾é$Ĉ«wù, I-+,0 )# 

½¹ ûv¾ĉv ÀĊý āwò¤Å¹ IćÁ¾ýv ã¾Îù ćĀòõv ±ĒÍv ûĀýwé è{Õćwă Iäö¤¸ù Ăöú« ¿v 

¡½v¿ÿ ÿ¾Ċý ÿ ¡½v¿ÿ I¢æý äÙĀù Ăz ¢ĉwú³ ¿v Ç¾¤Æñ ā¹wæ¤Åv ¿v Üzwþù ¾ĉ¼~ºĉº¬£ 

IćÁ¾ýv wÉôù ćÁ¾ývćwă Ić¹wz IćºĊÉ½Ā· IĈtwù¾ñ üĊù¿ Ĉzj Iì¯Āí Ĉĉwĉ½¹ ÿ 

¢Æĉ¿ Iā¹Ā£ āºÉºýv )ºăvĀÉ Ĉù ûwÊýIºă¹ Ă¯ ¾ñv ôĊÆýw¤~ ûv¾ĉv ćv¾z ā¹wæ¤Åv ¿v Üzwþù 

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ½wĊÆz ¹wĉ¿ I¢Åv wùv ûĀþíw£ Ăz Ā´ý Ă¤ÆĉwÉ¹½Āù ćv ā¾Ązć½v¹¾z ½v¾é Ă¤å¾òý 

¢Åv$ Iûv½wîúă ÿ ĈĄõv,.4/ )# 

ÿÂ~Èă ½¹ ûv¾òÊăÿÂ~ ¹ºÞ¤ù ćwă ²ÖÅ ûwĄ« ûwÊý ā¹v¹ ¢Åv Ăí ¢Ý¾Å ºýÿ½ ºÉ½ 

ã¾Îù ćÁ¾ýv ½¹ ćwă½ĀÊí ûwĄ« w£ ¹ÿº³ ć¹wĉ¿ ²ÖÅ Ăz ºÉ½ ć¹wÎ¤év Ĉò¤Æz ¹½v¹ 

$Iv½j¾Ąù -++2 ÿ IĈ¤Ý½Àù ,.23 )#¹Ā{Ąz ²ÖÅ Ĉñºý¿ ÷¹¾ù ÿ āÀĊýwîù ºĊõĀ£ ûºÉ Ăz ½ĀÚþù 

²ÖÅ ćwê£½v ā¾Ąz ć½ÿ I½wí ÈĉvÀåv Üĉ¾Å ùã¾Î ćÁ¾ýv v½ y«Āù Ĉù I¹ĀÉ Ă¤{õv ÈĉvÀåv 

ã¾Îù Üĉ¾Å ćÁ¾ýv ½¹ ô³v¾ù ĂĊõÿv ºÉ½ ć¹wÎ¤év µ½ Ĉù ºă¹ )½¹ ô³v¾ù ćºÞz ºÉ½ wz 

½vºĉº~ ûºÉ ½w§j ¢Æĉ¿ iĀÅ Ĉăwñj ćwê£½v ÀĊý ÿ ĈÖĊ´ù  ÈĉvÀåv ºýÿ½ IĈùĀúÝ ćwă

Ĉù Èăwí ûj ĂþĊĄz ā¹wæ¤Åv ôĊõ¹ Ăz ćÁ¾ýv ã¾Îù  ºzwĉ$ Iûv½wîúă ÿ ć¹Ā{Ąz,.33)# 

Ăöú«¿v  ¡wÞõwÖù÷w¬ýv āºÉ  ºÉ½ ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ ĂþĊù¿ ½¹

ûĒăÿv èĊê´£ Ić¹wÎ¤év-$-+,1 #Ĉù  ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾§v ĈÅ½¾z Ăz Ăí ºÉwzº¬£ĉ¼~ºĉ¾  ÿ

º¬£ĉ¼~wýºĉ¾  Ĉýwù¿ ā½ÿ¹ ½¹ ºþă ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z-+,-(,42, ¢Åv Ă¤·v¹¾~ ) Ĉíw³ ªĉw¤ý

 ¢{¨ù ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ ¿vÿ ÞùþĈ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ½v¹º¬£ĉ¼~wýºĉ¾  ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ

¢Åv ¡ºùºþöz ) ¢ĊöÝ üĊþ°úăĂå¾Õÿ¹ v ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ćº¬£ĉ¼~wýºĉ¾  ºÉ½ ÿ

 ÿ ¡ºùºþöz ½¹ ć¹wÎ¤évāw£Āí ¡ºù ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ) ¡ºùºþöz ÈÊí Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv

 ćÁ¾ýv Ăz ¢{Æý ć¹wÎ¤év ºÉ½º¬£ĉ¼~ºĉ¾ ¿v ×w´õ  ć½wùjþÞùĈ ½v¹ úýĈ ºÉwz) 

 

1 Maji 
2 Ohlan 
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Ĉ«wù$-+,0 # ćĀòõv ¿v ā¹wæ¤Åv wz ÀĊýARDL  ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z Ăz

º¬£ĉ¼~ºĉ¾ ¢·v¹¾~ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ) ¹v¹ ûwÊý ªĉw¤ýwz ¹Ā«ÿ  ĂÖzv½ ÷ºÝþÞùĈ ½v¹  ûwĊù

Ì·wÉ wă ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ëw~ ćÁ¾ýv ćāw£Āí ¡ºùI  ûwĊùÌ·wÉ wă ćÁ¾ývć wă ć

ëw~ $Á¾ýv ÿ Ă¤ĊÆĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ćĂ¤Æă vć #ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ¡ºùºþöz ½¹ ĂÖzv½ Ĉæþù  ½v¾é¾z

¢Åv ) ćÁ¾ýv ûwĊù ¢{¨ù ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ ¿v Ĉíw³ ªĉw¤ý üĊþ°úăº¬£ĉ¼~ºĉ¾ ôzwé çv¾¤³v I

Ĉù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ¡wÞĉwÑºÉwz )ûwÊý ªĉw¤ý üĉv¾zwþz Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ôĊÆýw¤~ ¹Ā«ÿ āºþă¹

 Ăĉ¾¬Ċý ½ĀÊí ćv¾z ìĉ¹Àý āºþĉj ½¹ ëw~ ćÁ¾ývùĈ zºÉw) 

Ĉõ ÿ ÿk~, $-+,/ # ÿ ĈÅ½¾z Ăz Ĉöýw~ Ĉò¤Éw{ýv øă Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz IÀĊýÀ¬£ĉĂ  ÿ ö´£Ċô 

 ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½Á¾ývć wă ÿ ĈzĀþ« ā¾í IćÀýÿºýv IìĉÀîù ćwă½ĀÊí ½¹ ĈöĊÆå ÿ ëw~ ć

 ĂĊí¾£Ă¤·v¹¾~ ºýv ) ĈöÝ ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ āºþă¹ ûwÊý ªĉw¤ý¡ºùºþöz  ºÉ½ Ăz ëw~ ćÁ¾ýv ¿v

Ĉù ć¹wÎ¤évwzºÉ ) Iªĉw¤ý ÃwÅv ¾z üĊþ°úăÁ¾ývć wă ã¾Îù Èăwí Ăz ¾¬þù ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ć

¢·ĀÅ wă ½¹ ĈöĊÆå ć¡ºùºþöz  ÿāw£Āí ¡ºù Ĉù¹ĀÉ) 

 ûv½wîúă ÿ wÅwñĀõv- $-+,/ # Ăĉ¾¬Ċý ½¹ ¿wñĀĊz ¿v ëw~ ćÁ¾ýv ºĊõĀ£ ĈÅ½¾z Ăz ÀĊý

Ă¤·v¹¾~ ºýv ) ĈòýĀò¯ ½¹ ĈýwĄ« óĀÍv ĈÅ½¾z wz ½Āí¼ù ĂÞõwÖù ½¹·»Ċā¾ ¿wÅ ć ºĊõĀ£ ÿ

 ćwÑwê£ ü¤·wÅ ā¹½ÿj¾z ½¹ ûj āĀêõwz ćwĉvÀù Ăz ā½wÉv wz üĊþ°úă ÿ ¿wñĀĊz ¿v ëw~ ćÁ¾ýv

 ćwă½ĀÊí ¾òĉ¹ ÿ Ăĉ¾¬Ċý ½¹ ëw~ ćÁ¾ýv ¡½ÿ¾Ñ ÿ ¢Ċúăv Ăz IćÁ¾ývów³½¹ ĂÞÅĀ£  Ĉ~

ºý¹¾z ) ü£ ¾ă ¿v IĈĉwĊúĊÉ ćwăºþĉj¾å ¿v ā¹wæ¤Åv wz I¹v¹ ûwÊý ªĉw¤ý Iûj ¾z āÿĒÝ¿ĉ¢Æ ā¹Ā£ 

Ĉù£ûvĀ2+(1+  ºĊõĀ£ IĈòýw· ã½wÎù ćv¾z Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ºĊõĀ£ ½¹ Ăí ûw¤ù ¿wñ ºÍ½¹

¹Āúý) 

Ĉĉw«j ÿ ćw«j üĊþ°úă. $-+,. # ÿ ĈÅ½¾z ĂzÀ¬£ĉĂ  ÿ ö´£Ċô ÅĊ¢Åw wă ÿ ćÁ¾ýv ćôtwÆù 

 ĂÞÅĀ£ ĈéĀê³Á¾ývć wă¢Åv Ă¤·v¹¾~ Ăĉ¾¬Ċý ½¹ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ć ) Ĉ·¾z I¹v¹ ûwÊý ªĉw¤ý

Èõw¯ wă ôùwÉ Ĉ¤ÅwĊÅ ćùçĀÊ wăć¹wÎ¤év Ĉåwíwý ć  ÿ xĀöÖùwý ¡wĊõwù I¢õÿ¹ ÔÅĀ£

 ªĉÿ¾£ ćv¾z Ăå¾Þ£ ø¤ÆĊÅ½ÿwþåć wăĈù ëw~ ćºÉwz ) Ĉ¤ÅwĊÅ ćwă¹wĄþÊĊ~ ĂþĊù¿ üĉv ½¹
 

1 Pao & Li 
2 Olugasa et al 

3 Ajayi & Ajayi  
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Ătv½v āºÉ  üĊývĀé IĈÑv½v ć¾z½wí ûĀýwé ±ĒÍv ôùwÉwù¾ÅĉĂ ½v¼ñ ¡v¾§v Ĉzwĉ¿½v ÿ ć

¿ĉ¢Æ ́ùĊÖ ĈùĈ ºÉwz) 

 v¾ĉĀĊõv ÿ Ĉözÿ¾~ $-+,.#, ù ½¹ ćÁ¾ýv ĂÞÅĀ£ ôĊÆýw¤~ Ì·wÉ ĈÅ½¾z Ăz ¹Ā· ĂÞõwÖ

$EDPI
-#  ½¹-2 ºþ¤·v¹¾~ ôĉ¿¾z ½ĀÊí ¢õwĉv ) ā½ÿ¹ ĈÕ ½Āí¼ù Ì·wÉ ÃwÅv üĉv ¾z

$-++3(,434# ćwÑwê£ ÿ ¾ĉ¼~wýºĉº¬£ ćÁ¾ýv ĂÑ¾Ý I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ĂÑ¾Ý ÔÅĀ£ I

¢Åv āºÉ äĉ¾Þ£ ćÁ¾ýv) w¤ýĉª  ¿v ôÍw³À¬£ĉĂ  ÿ ö´£Ċô Ĉù ûwÊý ĈöùwÝIºă¹  Ów{£½v

ôĉ¿¾z Ĉé¾É xĀþ« ÿ xĀþ« ½¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ºùj½¹ ²ÖÅ üĊz ć½v¹wþÞù ¹½v¹ ¹Ā«ÿ) 

 ûj ¾z āÿĒÝÿ ÄĊ«¾~j Ăþĉw~.$-+,- #ìĊþî£ ÃwÅv ¾z øă ćwă ÿ Ĉöýw~ Ĉò¤Éw{ýv  ćĀòõv

ć½v¹¾z ²Ċ´Î£ ćwÖ·  ĂÖzv½ ĈÅ½¾z Ăz Ĉöýw~ ûwĊù ºÉ½ ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù

 ćv¾z ć¹wÎ¤évÈÉ ½ĀÊí îĉ¾ùjćw ćÀí¾ù ºþ¤·v¹¾~ )ĈÅ½¾z wz  ¢ĊöÝûwĊù  ćwă¾Ċâ¤ù

ªĉw¤ý üĉv Ăz wă½ĀÊí üĉv ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù ºýºĊÅ½ Ăí ĂÖzv½ 

Ĉõ¹wÞ£  ¡ºùºþözüĊz ćwă¾Ċâ¤ù ã¾Îù ćÁ¾ýv I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ºÉ½ ć¹wÎ¤évI Ăĉwù¾Å ÿ ćÿ¾Ċý 

 ¾z ¾z½wí½v¾é ā¹Āz ÿ ĂÖzv½ ĈöÝ Ăå¾Õÿ¹  ćvüĊz ã¾Îù ¾ývćÁ ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¹Ā«ÿ ¹½v¹) 

 ĂĊýw~ ÿ ÄĊ«¾~j$-+,+ #ûĀù¿j ¿v ā¹wæ¤Åv wz ā¾Ąz ÿ Ĉöýw~ Ĉò¤Éw{ýv øă ćwă  ¿v ć¾Ċñ

ā¹v¹  ½ĀÊí ā¹ÀĊÅ ćwăćwĊÅj ýwĊù Ăćv¾z ā½ÿ¹ Ĉýwù¿ ówÅćwă ,44-  w£-++2 IĂz ĈÅ½¾z 

ĂÖzv½ ĈöÝ üĊz ã¾Îù ćÁ¾ýv ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ ºÉ½ ć¹wÎ¤év ûj wă ºþ¤·v¹¾~) ªĉw¤ý ûwÊý āºþă¹

¹Ā«ÿ I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù IĈö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ üĊz ¡ºùºþöz Ĉõ¹wÞ£ ĂÖzv½  ôĊîÊ£

ćÿ¾Ċý ÿ Ĉö·v¹ Ìõw· ¢zw§ Ăĉwù¾Å  ¹Ā«ÿ ½wíĈùºÉwz ) óºù ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý IüĊþ°úă

wÖ· ²Ċ´Î£ ¢Åv üĉv ¾òýwĊz  Ăí½¹ āw£Āí ¡ºù ¡ºùºþöz ÿI Ăå¾Õÿ¹ ¢ĊöÝ ćv  ã¾Îù üĊz

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ºÉ½ ÿ vć¹wÎ¤é ¹Ā«ÿ ¹½v¹) 

ĈîÅ½ÿ¹wÅ/$-++4 #ĂÞõwÖù ½¹ ã¾Îù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z Ĉz¾¬£ óºù ÿ¹ ¿v ā¹wæ¤Åv wz ćv

 ćÁ¾ýv Ăýv¾Å ã¾Îù üĊz Ów{£½v ĈÅ½¾z ÿ Ăýv¾Å ºùj½¹ ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv Ăýv¾Å

 ÿ Ăýv¾Å ºùj½¹ I¾ĉ¼~ºĉº¬£éĊ¢ú wă Ă¤·v¹¾~ ½ĀĄÙĀý ćwă¹wÎ¤év wz ½ĀÊí āº¬ă ½¹ ç¾z ć
 

1 Perobelli & Oliveira 

2 Energy development potential index 

3 Apergis and Payne 
4 Sadorsky  
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¢Åv )ÿ ā½ÿ¹ ĈÕ Ĉöýw~ Ĉò¤Éw{ýv øă ÿ Ĉöýw~ º³vÿ ĂÊĉ½ ûĀù¿j ¿v ā¹wæ¤Åv wz ć Ĉýwù¿,44/ 

 w£-++. ć¹ĒĊù  Ăýv¾Å ºùj½¹ ½¹ ÈĉvÀåv Ăí ¢Åv ā¹v¹ ûwÊý×w´õ¿v  ÿ ¢{¨ù ¾§v ć½wùj

¾z ć½v¹wþÞù ã¾Îù ćÁ¾ýv ¾ĉ¼~ºĉº¬£ Ăýv¾Å ¹½v¹ ) üĊþ°úăÈÊí Ĉ¤úĊé  ¡ºùºþözã¾Îù 

Ăýv¾Å ćÁ¾ýv ¾ĉ¼~ºĉº¬£2+*+( ¢Åv) 

 ¡wÞõwÖù ÀĊý ûv¾ĉv ½¹ć¹ºÞ¤ù ćÁ¾Lýv ã¾LÎù ûwĊù Ów{£½v ĂþĊù¿ ½¹  ć¹wLÎ¤év ºLÉ½ ÿ

÷w¬ýv āºÉ  Ăí ¢Åvûj ¿v ć¹ÿº´ù ¹vºÞ£ ¹½v¹ ËwÎ¤·v ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv Ăz wă)  Ăùv¹v ½¹

Ăz ½ÿ¾ù  ¿v Ĉ·¾zûj wă Ă¤·v¹¾~ ¢Åv āºÉ ) 

ûv½wîúă ÿ ćºzwÝ$,.4/ # ćĀòõv ¿v ā¹wæ¤Åv wz¹Ā· ²ĊÑĀ£ ć½v¹¾z (VAR)  ÿā¹v¹ ćwă 

 Ĉýwù¿ ć¾ÅówÅ ćwă ,.2, w£ ,.4,I ĂÖzv½ ć  ¿wñ ½wÊ¤ýv ûwĊùć¹ üz¾íºĊÆív IćÁ¾ýv ćwă 

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ĈöĊÆå Iÿ ºÉ½  ûv¾ĉv ½¹ ć¹wÎ¤évºý¹v¹½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù v½ ) üĉv ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý

 ûwÊý ĂÞõwÖù ¹v¹ ½wÊ¤ýv ºÉ½ µ¾ý ćwă¾Ċâ¤ù üĊzć¹ ºĊÆív üz¾íI Îù ºÉ½ µ¾ý ã¾

ćÁ¾ýv ćwă ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£  Ów{£½v Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ µ¾ýìĉ Ăå¾Õ ¹½v¹ ¹Ā« ) Ăz

 ã¾Îù Ĉ£½w{ÝćÁ¾ýv ćwă ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£  ½wÊ¤ýv ûvÀĊù ¾z Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£

ć¹ üz¾íºĊÆív ºþ¤Æă ½v¼ñ¾§v ) ã¾Îù øĄÅ ûwĊù üĉv ½¹ćÁ¾ýv ćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ½¹ 

¡v¾ĊĊâ£  ½wÊ¤ývć¹ ºĊÆív ¿v ºÞz üz¾íw{ĉ¾ê£ ā½ÿ¹ ĂÅ ĈÕ ÈĉvÀåv  ¾zv¾z ¢zw§,2  ºÍ½¹

¢Åv)  üĉv¾zwþzĈù ûvĀ£  ã¾Îù ÈĉvÀåv ¢æñćÁ¾ýv ćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£  ½¹ ĈĉvÀÆz ¾Ċ§m£

 Èăwí½wÊ¤ýv ć¹ ºĊÆív ¹½v¹ üz¾í) 

 üĊþ°úăåÖÃ¾ ûv½wîúă ÿ$,.4.# ĂÞõwÖù Ăz IĂÖzv½ ć ¢ĊSöÝ Ĉöýw~ üĊz ã¾Îù  ćÁ¾ýv

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ èÕwþù ùäö¤¸ ¢·v¹¾~ ûwĄ« )½ĀÚþù üĉv ćv¾z¿v I ûĀù¿j-

ćwă Ĉò¤Éw{ýv øă ÿ ¢ĊSöÝ Ĉöýw~ ā¹wæ¤Åv ¢Åv āºÉ ) Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ ĂÞõwÖù ªĉw¤ý

üĉ¾¤ÊĊz ûvÀĊù ã¾Îù ć½v¼ñ¾§v ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ºÉ½ ¾z ½¹ IyĊ£¾£ Ăz Ić¹wÎ¤év èÕwþù 
 wĊÅj(IĂĊÅĀýwĊév Iwîĉ¾ùj Iw~ÿ½v ĂýwĊù½ÿw· ÿ Ĉù wêĉ¾åj wzºÉ )½¹ ¹v¹ ûwÊý ªĉw¤ý wĊÅj( 

IĂĊÅĀýwĊév āw£Āí ½¹ ¡ºù ĂÖzv½ ć ĈöÝ Ăå¾Õÿ¹ ÿ ½¹ ĂÖzv½ I¡ºùºþöz ć ĈöÝ ìĉ  Ăå¾Õ  ćv

¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăz ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¿v ) wîĉ¾ùj ½¹ üĊþ°úă$āw£Āí ½¹-



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 04 

 

 

¡ºù ÿ ¡ºùºþöz#I  wêĉ¾åj ÿ ĂýwĊù½ÿw·$āw£Āí ½¹¡ºù#ĂÖzv½ Ić ĈöÝ ìĉ  å¾ÕĂ ćv ¿v 
ã¾Îù Ăz ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ¢úÅ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½) ½¹ wùv ½¹ I¡ºùºþöz 

ĂÖzv½ ĂýwĊù½ÿw·ìĉ ĈöÝ ć  Ăå¾Õ ¿v ćv ã¾Îù ćÁ¾ýv Ăz ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ºÉ½ ć¹wÎ¤év ¹Ā«ÿ 
Ă¤Év¹ ÿ ½¹ wêĉ¾åj üĉv ĂÖzv½ ĂĉĀÅÿ¹ ¢Åv) ôzwêù ½¹ w~ÿ½v ½¹ āw£Āí ¡ºù ÿ I¡ºùºþöz 

ĂÖzv½ĈöÝ ć ìĉ  Ăå¾Õ ºÉ½ ¿v ćv ć¹wÎ¤év ¹Ā«ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù Ăz ¹½v¹)  

ÇĀý¾Ąù$,.4. # ĂÞõwÖù Ăz£mÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§ć wăć º¬£ĉº¼~ĉ¾ º¬£ ÿĉº¼~wýĉ¾  ºÉ½ ¾z

½wîúă ûwù¿wÅ y¸¤þù ćwă½ĀÊí ć¹wÎ¤évć wăć ĂÞÅĀ£ ÿ ć¹wÎ¤év ¢·v¹¾~)  üĉv ªĉw¤ý

 ûwÊý ĂÞõwÖù¹v¹ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċ§m£ Ăí º¬£ ćwăĉº¼~ĉ¾  ¾z ¾zv¾z ć¹wÎ¤év ºÉ½4-*+  ÿ

ćÁ¾ýv ã¾Îù º¬£ ćwăĉº¼~ĉ¾  ¾zv¾z ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z+3.*+ ùĈ ºÉwz) üĉv¾zwþz  ĂÞõwÖù ½¹

I½Āí¼ù ĈþÞù ÿ ¢{¨ù ¾§v¾z Ĉþ{ù èĊê´£ ÷ÿ¹ ÿ óÿv ĂĊÑ¾å ćÁ¾ýv ã¾Îù ½v¹  ćwă

º¬£ĉº¼~ĉ¾  ¹½Āù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾zºĊĉm£ ù ½v¾éĈ ñĊ¹¾ ) 

ĈúĊ³½ ÿ ĈúĊăv¾zv ûj ¾z āÿĒÝ$,.4+#ûv½wîúă ÿ Ã¾Öå I$,.4, #ºÅv ÿ ā¹v¿ ÿ 

ĈöĊö«$,.4/ #Ăz ÀĊý  ĈÅ½¾z ¾§v ć¹wLÎ¤év ºLÉ½¾z  ã¾ÎùÁ¾ývć wăć º¬£ĉº¼~ĉ¾  ½¹

ºþ¤·v¹¾~ Iy¸¤þù ćwă½ĀÊí)  ćv½v¹ ćwă½ĀÊí ½¹ Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ ¡wÞõwÖù ªĉw¤ý

ćÁ¾ýv øĄÅ ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ üĊz Iđwz ć¹wÎ¤év ºÉ½ ćwăº¬£ºĉ¼~ĂÖzv½ ¾ĉ ć  ¹Ā«ÿ Ĉ¤{¨ù

ćÁ¾ýv ĈþĉÀòĉw« wz ćÁ¾ýv ¢úĊé ÈĉvÀåv ÷wòþă ½¹ wă½ĀÊí üĉv Ăí ¡½ĀÍ üĉv Ăz ¹½v¹  ćwă

º¬£ºĉ¼~Ĉù ć¾ĊñĀö« Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¾z ćÁ¾ýv ¢úĊé Ĉæþù ¾§v ¿v I¾ĉ ºþĉwúý ) 

÷w¬ýv ¡wÞõwÖù ¾z ć½ÿ¾ù ÃwÅv üĉv ¾z  yõwá Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ ûv¾ĉv ½¹ āºÉ

ĈÅ½¾z Ăz I¡wÞõwÖù ¢Åv Ă¤·v¹¾~ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾z ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾§v ) üĊþ°úă

ÈăÿÂ~ ¹ÿºÞù ûwĊù ¿v Ăí ¢Åv ûj ôùm£ ôzwé Ă¤îý ¾§v Ăí Ĉĉwă  ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù

 ËwÎ¤·v ûv¾ĉv Ăz ć¹ÿº´ù ½wĊÆz ¹vºÞ£ I¢Åv ā¹v¹ ½v¾é ĂÞõwÖù ¹½Āù v½ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z

¹½v¹ )Ĉýv¾òý Ăz Ă«Ā£ wz ûj ¾z āÿĒÝ ăÔĊ´ù ćw¢·ĀÅ ã¾Îù ¿v ĈÉwý Ĉ¤Æĉ¿  IĈöĊÆå ćwă

xw¸¤ýv ¢ÅwĊÅ Ăĉwù¾Å ĂÞÅĀ£ ¢Ą« yÅwþùã¾Îù ÿ ć½v¼ñ ćÁ¾ýv ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

xwþ¤«v ć¾ùv Ăí ¢Åv ¾ĉ¼~wý ¢ÅwĊÅ Ĉăwñj ûj Ăù¿đ Ăùwý¾z ÿ ûv½v¼ñûvÀĉ½  Ăz ¢{Æý

ã¾Îù ć½v¼ñ¾§v āĀ´ý ćÁ¾ýv ¾z ºÉ½ ć¹wÎ¤év ćv¾z ¡wúĊúÎ£ »w¸£v  yÅwþù



1+  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

Ĉù ºÉwz )Ĉù ĈÞÅ ¾Ñw³ ĂÞõwÖù ½¹ v¼õ  ûĀ°úă Ĉ´ĊÑĀ£ ćwă¾Ċâ¤ù ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz ¹ĀÉ

ćÁ¾ýv ã¾Îù ćÁ¾ýv ôùwÉ Ăí ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă Ă¤Æă ćwă ç¾z Ićv  ć¹wz ÿ ćºĊÉ½Ā· IĈzj

Ĉù ćÁ¾ýv ¾Ċ§w£ ĈÅ½¾z Ăz IºÉwz ¹ĀÉ Ă¤·v¹¾~ ûv¾ĉv ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ) ½¹

Çÿ½ ûwĊz Ăz Ăùv¹v wþÉĈù Ă¤·v¹¾~ èĊê´£ ĈÅ ¹ĀÉ )ĂĉÀ¬£ ¹½Āù ªĉw¤ý IÄ Å  ½v¾é ôĊö´£ÿ

¢å¾ñ ºþăvĀ·) 

- )Çÿ½  ÈăÿÂ~ ć¾Úý Ĉýw{ù ÿ ĈÅwþÉ 

½¹ ćwăĀòõv ªĉv½ ºÉ½ Ić¹wÎ¤év Üzwþù ĈÞĊ{Õ wĉ ćÁ¾ýv w£ ¹ÿº³ ć¹wĉ¿ óĀæâù Üévÿ āºÉ 

¢Åv )Ăz ć½ĀÕ Ăí ¢å¾ÊĊ~ ćÁĀõĀþî£ ½¹ ćwăĀòõv ĂĊõÿv ºÉ½ ºþýwù ćĀòõv ºÉ½ 

õĀÅĀ$,401 #Ăz ¡½ĀÍ ûÿ¾z v¿ ½¹ ¾Úý Ă¤å¾ñ āºÉ ¢Åv) Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv ¾¤ÊĊz 

ćwăĀòõv ºÉ½ ¾Ċ·v ĈÞÅ ½¹ ûÿ½¹ v¿ û¹¾í ¢å¾ÊĊ~ ćÁĀõĀþî£ ºý½v¹ )½¹ üĉv IwăĀòõv 

ºÉ½ ¡ºùºþöz wz Àí¾ú£ ¾z ¢å¾ÊĊ~ üåć½ÿj ûÿ½¹ v¿ ¿v èĉ¾Õ IÇ¿Āùj èĊê´£ ÿ ĂÞÅĀ£ 

Ĉù ºÉwz )Ăz ć½ĀÕ ¾ă Ăí Ûv¾¤·v ÿ ĀýIć½ÿj ā¾Ąz ć½ÿ v½ ÈĉvÀåv Ĉù ºă¹ ÿ üĊþ¯ 

IĈ£wĊæÊí ÷w¬ýv¾Å Ü{þù ºÉ½ ¡ºùºþöz Ĉù ºÉwz$ I¹v¿¹w¤Åv,.4-#.  

ôĊă ÿ w¤~ĀòÅv¹,$,424 #ĂÞõwÖù ½¹ øĊúÞ£ wz IćÁĀõĀþî£ ¢å¾ÊĊ~ ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ûÿºz ćv

¾Úý ½¹ ÿ ºÉ½ ćwăĀòõv µ¾ý ìĉ ćv¾z Ăí ºý¹v¹ ûwÊý wăĀòõv üĉv ½¹ ĈÞĊ{Õ Üzwþù ü¤å¾ñ 

 ¡ºùºþöz ½¹ ÈĉwÅ¾å üĉv Ăí āºÉ ĈÞĊ{Õ Üzwþù ÈĉwÅ¾å ¦Ýwz v½wí ºÉ½ ¾ĊÆù I¢zw§ ôĉÀþ£

Ĉù āwå½ Èăwí ÿ ¹wÎ¤év ÓĀêÅ ¦Ýwz¹ĀÉ ) Üzwþù ¹Ā«ÿwz ½vºĉw~ ĂÞÅĀ£ ÿ ºÉ½ üĊþ°úă

ºĉº¬£ûÿ½¹ ºÉ½ ćĀòõv ìĉ ½¹ ¾ĉ¼~ ûwîùv ôùwí ¢zwé½ Ï¾å ÿ v¿ ¢Åv ¾ĉ¼~ ) üĊþ°úă

Ĉ£½ĀÍ½¹ ¢{Æý ºĊõĀ£ ÈÊí Ăí ì¯Āí Ăĉwù¾Å ¢Éw{ýv Ăz  Ăz ¢{Æý ºĊõĀ£ ÈÊí ¿v ¾£

ûwîùv ½vºĉw~ ºÉ½ IºÉwz ĈÞĊ{Õ Üzwþù  ¢Åv ¾ĉ¼~$Äúĉv¿ ÿ ÀõĀÉ- I,444 )# 

Ăĉ¾Úý ½¹ ºÉ½ ¾z ¾§où ôùvĀÝ üĉ¾¤úĄù ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ÀĊý ćÁ¾ýv ôùwÝ IºÉ½ ºĉº« ćwă

¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ¾Úý ½¹ ºÉ½ ÜzvĀ£ ½¹ Ić¹wÎ¤év )õv ½¹ ûj ¢Ċúăv wùv äö¤¸ù ćwăĀò

Ĉù ¡ÿwæ¤ùºÉwz ) øĊê¤Æù ½ĀÕ Ăz ćÁ¾ýv IìĊÅĒíĀuý ûwýv¹¹wÎ¤év āwñºĉ¹ ½¹ Ăí ć½ĀÕ Ăz
 

1 Dasgupta and Heal 
2 Scholz and Ziemes 



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 1, 

 

 

ćÿ¾Ċý ¾z Ăí ć¾Ċ§m£ èĉ¾Õ ¿v Ăîöz ¹½vºý ć¾§v ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾zĈù Ăĉwù¾Åÿ ½wí  Ăz I¹½v¼ñ

¢Åv ¾§où ć¹wÎ¤év ºÉ½ ¾z øĊê¤Æù¾Ċá ½ĀÕ )ûj ½¹ Ĉî¯Āí Èêý ćÁ¾ýv Ăí ºýºê¤Þù wă

 ºĊõĀ£Ĉù xĀÆ´ù ĂÖÅvÿ ā¹wĄý ìĉ ûvĀþÝ Ăz ÿ Ă¤Év¹ ć¹wÎ¤év¹ĀÉ ) ¾Úý ¿v Ăí Ĉõw³ ½¹

Ĉù ºÉ½ ôùwÝ üĉ¾¤úĄù ćÁ¾ýv I¢ÆĉÁĀõĀív ûwýv¹¹wÎ¤évºÉwz )ûj ¾Úý ÃwÅv ¾z ºþĉv¾å ¾ă wă

¢Åv ºĊõĀ£ ºþĉv¾å ½¹ ôùwÝ ìĉ ā½vĀúă ćÁ¾ýv üĉv¾zwþz I¹½v¹ ¿wĊý ćÁ¾ýv Ăz ćºĊõĀ£$ üùv¹

 Iûv½wîúă ÿ āºĊÊí,.4- )# 

xw¸¤ýv ¢ÅwĊÅ yÅwþù IćÁ¾ýv Ăz Ów{£½v ûwĊù ºÉ½ ć¹wÎ¤év ÿ ã¾Îù 

ćÁ¾ýv  ¹½v¹ Ĉò¤Æz$²þĊz, I-+,,)#  ÛĀÑĀù ¡wĊz¹v ½¹ ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ûwĊù ĂÖzv½ ĈÅ½¾z

Ĉù ĂÞõwÖù ĂĊÑ¾å ½wĄ¯ ĈÕ Ić¹wÎ¤év ºÉ½  ¹ĀÉ$ IĈöĊö« ÿ ā¹v¿ ºÅv,.4/5# 

,( Ĉĉw¨þ· ĂĊÑ¾å- Ăí ĂÖzv½ ćv ûwĊù v½  ćÁ¾ýv ã¾Îù½ĀÎ¤ù ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ 

J¢ÆĊý 

-( ĂĊÑ¾å ćwêz ćÁ¾ýv.
 Ăí ¢ĊöÝ ìĉ Ăå¾Õ ¿v ºÉ½ ć¹wÎ¤év Ăz 

ã¾Îù ćÁ¾ýv v½ ûwĊz Ĉù ºþí) 

.( ĂĊÑ¾å ćÁ¾ýv ĈĄ¤þù Ăz ºÉ½/Ăí ¢ĊöÝ ìĉ Ăå¾Õ ćv v½ ¿v ã¾Îù 

ćÁ¾ýv Ăz ºÉ½ ć¹wÎ¤év ½¹ ¾Úý Ĉù ¹¾Ċñ) 

/( ¹½Ā·¿wz ĂĊÑ¾å0
 Ăí ¾z ÃwÅv üĉv āwñºĉ¹ ã¾Îù ćÁ¾ýv ÿ ºÉ½ 

wÎ¤évć¹ ¾òĉºîĉ v½ ¢´£ ¾Ċ§m£ Ĉù ½v¾éºþă¹) 

½¹ ¡wÞõwÖù ć¹ÿº´ù ćÁ¾ýv Ăz ¡½ĀÍ ôùwÝ ºĊõĀ£ ½¹ ¾Úý Ă¤å¾ñ āºÉ ¢Åv ÿ ½¹ 

¡wÞõwÖù ćÁ¾ýv ¾£¹ÿº´ù Ăz ÿ¹ āÿ¾ñ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ ¾ĉ¼~wýºĉº¬£ øĊÆê£ āºÉ ¢Åv) wùv 

Ăz ½ĀÚþù Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ĂÞÅĀ£ ā¹wæ¤Åv I½vºĉw~ ¿v Üzwþù ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ Ăĉwù¾Å ½v¼ñć ½¹ 

ÔĊ´ù ¢Æĉ¿ ÿ ¢Éw{ýv Ăĉwù¾Å ĈîĉÀĊå ćv¾z Ĉõw· ûv¾{« ûºÉ ¢ÞĊ{Õ ¿v Üzwþù ÿ ûv¾{« 

 

1 Binh 

2 Neutrality Hypothesis 
3 Conservation Hypothesis 
4 Energy Led Growth Hypothesis 
5 Feedback Hypothesis 
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yĉ¾¸£ I¢ÞĊ{Õ ½¹ ¾Úý ü¤å¾ñ Üzwþù ĈÞĊ{Õ ÿ ¾ĉ¼~wýºĉº¬£ ½¹ ćÁ¾ýv Üzw£ ºĊõĀ£ ÷¿đ 
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 ćÁ¾ýv ¢Ċúăv Ăz Ă«Ā£ wz v¼õĂz ûvĀþÝ Ĉîĉ  ½ĀÚþù Ăz IºĊõĀ£ ôùvĀÝ ¿vóºù ¿wÅć  üĊz ĂÖzv½

 ćĀòõv ¿v I¾Ñw³ èĊê´£ ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ćÁ¾ýv ã¾ÎùĈ«wù$-+,0 # ÿ ÿ ÄĊ«¾~j

ĂĊýw~$-+,+ # ĂÖzv½ ½¹ ©½ºþù$, # ÿ$- #¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv) 

( )t t t tf RE ,CR ,EP=Y               $,# 
= + + + +t t t t tLnY LnRE LnCR LnEP ua a a a0 1 2 3      $-# 

ûj ½¹ ĂítY£ Ăýv¾Å ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ$ć¹wÎ¤év ºÉ½ üĊÊýw« ûvĀþÝ Ăz#  ¾z

Iówĉ½ ¹½wĊöĊù yÆ³ tREćÁ¾ýv ã¾Îù  ćwăº¬£ĉ¼~ºĉ¾ Ăõwêù ½¹ äĉ¾Þ£ ÃwÅv ¾z Ăí

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ćÁ¾ýv ã¾Îù ¢{Æý$ćÁ¾ýv ã¾Îù ôùwÉ Ăí Ić¹wz IćºĊÉ½Ā· ćwă

Ă¤Æă IĈzjÿ½ºĊăćv #í ćÁ¾ýv ã¾Îù ôí ĂzI½ĀÊ tCR  Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ã¾Îù ¾òýwÊý

 ÿ ºùw« ā¹Ā£ ¢Æĉ¿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ćÁ¾ýv Ăùwý ¿v¾£ ÃwÅv ¾z Ăí Ĉ¤åwĉ¿wz ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£

¿wñĀĊz$÷w· ¢æý ó¹wÞù ü£ #üĊþ°úă ÿ ºÉwz ĈùtEP ¾òýwÊý  ćÁ¾ýv ã¾Îù

Ĉîĉ¾¤îõv$¢ÝwÅ ¡vÿĀöĊí #ùĈ ºÉwz$ IĈ«wù-+,0)# 

Ĉ«wù ĂÞõwÖù ÃwÅv ¾z, $-+,0#ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å I$Y # ćĀòõv Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù

Ĉù Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ Ĉz¾¬£  ¿v ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ºÉ½ Ăýv¾Å äĉ¾Þ£ è{Õ Ăí I¹ĀÉ

Ĉù ¢Å¹ Ăz ½ĀÊí ¢ĊÞú« ¾z ĈÞévÿ Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ øĊÆê£ ºĉj) 

 ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đĂz îÉ ¹Ā«ÿ ówú¤³v ¢öÝ ã¾Îù ½¹ ć½w¤·wÅ ¢ÆÁ¾ývć wă ć

 ówÅ ½¹ ¾ĉ¼~ºĉº¬£,.3/  ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù ÿ¹ IDu84  ÿD 84  ¢Åv āºÉ Āòõv óºù ¹½vÿ

¾Ċâ¤ù Ăí Du84¾Ċâ¤ù ÿ ¾æÍ wă ówÅ ĂĊêz ÿ ìĉ ½vºêù ºÞz Ăz ¢ÆîÉ ówÅ ¿v D 84 ćv¾z

 ¹vºÝv yĊ£¾£ Ăz I¢ÆîÉ ¿v ºÞz ćwă ówÅ))ÿ,I- ¹¾Ċñ Ĉù ¹Ā· Ăz v½- $ IĈ¤Å¾åĀý,.23)# 

 Ĉ¬þÅ¹wÎ¤év ćĀòõv ÃwÅv üĉv ¾zā¹wæ¤Åv¹½Āù  ¾Ñw³ ĂÞõwÖù ½¹Ăz ¡½ĀÍ ĂÖzv½ $. #

 äĉ¾Þ£ùĈ ¹ĀÉ5  
 

1 Maji 

- ¹¹¾ñ Ĉù ¾í» Ăùv¹v ½¹ ć½w¤·wÅ ¢ÆîÉ ûĀù¿j ªĉw¤ý) 
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wÖù üĉv ãºă Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ćv¾zÈăÿÂ~ èzwÖù IĂÞõ Ĉõ ÿ jĀ~ ćwă$-+,/# ÿ ¿w{ĄÉ I

ûv½wîúă$-+,/ #Ĉ«wù ÿ$-+,0 # ĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· Ĉò¤Éw{ýv øă ćĀòõv ¿v

$ARDL #ûv½wîúă ÿ ûv¾Æ~ ĂÞõwÖù ÃwÅv ¾z Ăí$-++, # ĂÖzv½ ûĀù¿j Ăz āºÉ äĉ¾Þ£

¬£ ćwă ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å üĊz ¡ºù ºþöz Ĉõ¹wÞ£ Ă¤·v¹¾~ ¾ĉ¼~ºĉº

Ĉù¹ĀÉ ) Ĉò¤Éw{ýv øă Çÿ½ ćwă ĈñÂĉÿ ¿v Ĉ·¾zARDL  wăĀòõv ¾òĉ¹ Ăz ¢{Æý

ôùwÉ$Iûv½wîúă ÿ ûv¾Æ~-++,5# 

(   wÖ· ²Ċ´Î£ óºù ©v¾¸¤Åv$ECM # ôùwÉ Ăí ā¹wÅ ĈÖ· ÷¾å ìĉ Ăz ôĉº{£ wz

¡ºù ºþöz ¡wÝĒÕv èzwÖ£ ûÿºz ¡ºù ºþöz Ăz ¢{Æý ¡ºù āw£Āí ôĉºÞ£) 

(  đ Ĉ´ĊÑĀ£ ćwă¾Ċâ¤ùºþÉwz ìĉ Ă«½¹ ¿v v¾òúă ¢ÆĊý ÷¿) 

(   ¿v Ĉ{Ċí¾£ wĉ ÿ ìĉ wĉ ¾æÍ ²ÖÅ ½¹ wĉw~ ¡½ĀÍ Ăz wă¾Ċâ¤ù ć¾Ċñ½wîz ½¹ ĈÞþù óºù

¹½vºý Iÿ¹ ¾ă) 

( ¢Åv ½v¹½Ā·¾z Ĉĉđwz Ĉĉv½wí ¿v Iì¯Āí ćwă ĂýĀúý ćv¾z ) 

ĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· óºù ĈùĀúÝ ôîÉ (ARDL) Ăz Ĉò¤Éw{ýv øă  ¾ĉ¿ ¡½ĀÍ
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 çĀå Ăõ¹wÞù ½¹Y  IĂ¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ùL  IĂæéÿ ¾òöúÝW v ć½v¹¾z ¿v Ï¾Ý ô¨ù ¢zw§ ćwă¾Ċâ¤ù ¿

ûÿ¾z ćwă¾Ċâ¤ù wĉ ÿ Ĉýwù¿ ºýÿ½ Ić¿w¬ù ćwă¾Ċâ¤ù Ivº{ù ¢Åv ¢zw§ Ăæéÿ wz v¿)ĈñÂĉÿ ¿v  ćwă

 ¿v ĈÉ½Ā£ ûÿºz ¹½ÿj¾z Ătv½v ¾z āÿĒÝ Ăí ¢Åv üĉv ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· ĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ óºù
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 ¹Ā«ÿ Iwă¾¤ùv½w~Ĉò¤Éw{ýv øă Ĉù ûĀù¿j ÀĊý v½ óºù ćwă¾Ċâ¤ù üĊzºĉwúý ) ćĀòõv Ăîþĉv ćv¾z

 ćwĉĀ~$/ # ¾Ċâ¤ù Ăæéÿ wz yĉv¾Ñ ÛĀú¬ù ºĉwz IºÉwz Ă¤Év¹ Èĉv¾ñ ¡ºùºþöz ó¹wÞ£ ¢úÅ Ăz

ºÉwz ìĉ ¿v ¾¤úí Ă¤Æzvÿ )Ăz øă ûĀù¿j āĀ´ý üĉv  ā½wùj Ăí ¢Åv yĊ£¾£t  ĂÖzv½ èĉ¾Õ ¿v v½

$1 #Ĉù ¢Å¹ Ăz¢Ċúí wz ÿ ºĉj Ătv½v Ĉýv¾´z ćwă Ĉ«¾þz ÔÅĀ£ āºÉ,ÿ¹đÿ¹ I- ¾¤Æù ÿ. 

Ĉù ĂÆĉwêù ¹ĀÉ$IĈ¤Å¾åĀý ,.23)# 
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 ûj ½¹ ĂíĔij  ÿ Ă¤Æzvÿ ¾Ċâ¤ù yĉv¾ÑS
i
j  ā½wùj ¾ñv Ăí ¢Åv wă ûj ½wĊÞù ãv¾´ývt 

Ă{Åw´ù  ĂÖzv½ ¿v āºÉ$0#ì¯Āí ć¾{« ×w´õ ¿v I ¾´z ¢Ċúí ¿v ¾£ ÿ ÿ¹đÿ¹ IĈ«¾þz Ĉýv

 ĂÖzv½ ¡½ĀÍ üĉv ¾Ċá ½¹ ÿ ¹½vºý ¡ºùºþöz Ĉõ¹wÞ£ ĂÖzv½ āºÉ ¹½ÿj¾z ûĀĊÅ¾ñ½ IºÉwz ¾¤Æù

Ĉù ÿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¡ºùºþöz Ĉõ¹wÞ£  wă¾Ċâ¤ù I¹¾í wÝ¹v ûvĀ£øă Üú« Ĉù ºþÉwz ) ¡½ĀÍ ½¹ øă

Ĉò¤Éw{ýv Ĉù wă¾Ċâ¤ù  ²Ċ´Î£ ćĀòõv èĉ¾Õ ¿v ûvĀ£wÖ· Ăz āw£Āí ĈĉwĉĀ~ ĈÅ½¾z ¡ºù  ÿ
¢·v¹¾~ ó¹wÞ£ ¢úÅ Ăz ûj ¢í¾³ ôĉwú£ ) ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ ¡½ĀÍ ½¹ üĊþ°úăĈò¤Éw{ýv øă I

Ĉù  ¢ĊöÝ ĂÖzv½ ĈÅ½¾z ÿ ĈõĀúÞù ¡wÞz¾ù ôévº³ Çÿ½ Ăz Āòõv ¹½ÿj¾z ¢Ą« ¢Æĉwz

óĒ·v Ăöú« I¾Ċâ¤ù ÿ¹ üĊz ć¾¬ý¾ñ/āw£Āí ĂÖzv½ ¹ÿÀåv óºù Ăz Ăæéÿ ìĉ wz v½ ¡ºù) 

Ĉù vº¤zv I½Āí¼ù ćĀòõv ¹½ÿj¾z ¢Ą«  ¡wÞz¾ù ôévº³ Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz v½ ĂÖzv½ ¢Æĉwz

Ăæéÿ ÃwÅv ¾z IĈõĀúÞù Ăæéÿ ¹vºÞ£ ¾¨ívº³ ÿ ¹½ÿj¾z wă¾Ċâ¤ù ¡ÿwæ¤ù ćwă  ÃwÅv ¾z v½ wă

ìĊtwíj ÔzvĀÑ (AIC
0)À£vĀÉI( üĉÀĊz(SBC

1)üĊtĀí ûwþ³ ÿ(HQC
2) ¹ĀÉ üĊĊÞ£ ) 

Ăæéÿ ¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ û¹¾í ¾æÍ Ăz ºĊêù Ó¾É wz Āòõv IºÞz Ăö³¾ù ½¹ IÅ½¾z¹½Āù ½v¾é Ĉ

Ĉù ¹¾Ċñ )Ăz ½vºêù Ăz Ă«Ā£ wz ów³ ¢Å¹ āºùj  IºĊêùwý ÿ ºĊêù ûĀĊÅ¾ñ½ ćv¾z üĊĊÞ£ yĉ¾Ñ

ā½wùj ½vºêù ÃwÅv ¾z ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ûĀù¿j FĈù ÷w¬ýv v½ ¹¾ĉ¼~ ) ½vºêù ¿v ā½wùj ½vºêù ¾ñv
 

1. Banerjee 

2. Dolado 

3. Master 
4. Disturbance term 

5 Akaike Information Criterion 

6 Schwraz Bayesian Criterion 

7 Hannan-Quinn Criterion 
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Ĉýv¾´z, Ĉù Ă¬Ċ¤ý ºÉwz ¾¤ÊĊz ÿ ĈÅ½¾z ¹½Āù ¾Ċâ¤ù ÿ¹ üĊz ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ĂÖzv½ ¹ĀÉ ¹Ā«

¹½v¹) 

ćÁ¾ýv ¢ÆĊý ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă H =0 
 H =1  ćÁ¾ýv ¢Åv ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă 

( )( ){ } ( )UR R URF R  ï R /  ï R  * T K/L= -  2 2 21       $1# 

Ăz ½ĀÚþù      zwLþù ĂLz ĂL«Ā£ wLz IèLĊê´£ ãvºăv Ăz ĈzwĊ¤Å¹    ¡wLÝĒÕv ¿v IÃ¾¤LÅ¹ ½¹ Ĉ£wLÝĒÕv Ü

ćÁ¾ýv ã¾Îù       Ì·wLÉ ÿ Ĉ¤åwLĉ¿wz ÿ ¾ĉ¼L~ºĉº¬£ Ĉþ¤·ĀLÅ ¹vĀLù ã¾Îù I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

 Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù©v¾¸¤Åv āºÉ     ĂLí ĈLÞévÿ ć¹wLÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ÿ ćÁ¾ýv Ăùwý¿v¾£ ¿v

xwÆ³ óÿº« ¿v  ā½ÿ¹ ĈÕ Ĉöù ćwă,.4,(,./1 Üú« ½ÿjć āºÉā¹wæ¤Åv I  Ĉù¹ĀÉ ) 

¿đÇÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv ¢Åv ¾í» Ăz ÷  Ĉþ¤{ù IĈz¾¬£ ¡wÞõwÖù ½¹ Ĉ¬þÅ¹wÎ¤év Ĉ¤þÅ ćwă

¢Åv wă¾Ċâ¤ù Ĉĉwĉw~ Ï¾å¾z )ĈÅ½¾z ÷w¬ýv ćwă ûwÊý ĂþĊù¿ üĉv ½¹ āºÉ  ½¹ Ăí ¢Åv üĉv āºþă¹

ć¾Å¿v ć½wĊÆz ¹½Āù Ĉýwù¿ ćwă-  üĉv yöáv ÿ ¢ÆĊý ½v¾é¾z Ï¾å üĉv ć¹wÎ¤év ûĒí

Ĉù wĉw~wý wă¾Ċâ¤ù ºþÉwz )þz Ăĉ¾Úý è{Õ Iüĉv¾zwĈò¤Éw{ýv øă.  ¹½v¹ ¡½ÿ¾Ñ IĈ¬þÅ¹wÎ¤év ½¹

Ĉĉwĉw~wý ÿ Ĉĉwĉw~ ¿v w£/ ¹ĀÉ ôÍw³ ûwþĊúÕv wă¾Ċâ¤ù ) ¡wÝĒÕv Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wzā¹wæ¤Åv¹½Āù 

 Ĉýwù¿ ć¾Å ¾Ñw³ ĂÞõwÖù ½¹ùĈ ºÉwz v¼õ I¿v ā½wùj Ĉîĉ¹(øĊúÞ£ ¾õĀå Ă¤åwĉ0ĈÅ½¾z ¢Ą« I 

æ¤Åv wă¾Ċâ¤ù Ĉĉwĉw~wý ÿ Ĉĉwĉw~ā¹w Ĉù āºÉ¹ĀÉ ) ¹Ā· ĈÞĉ¿Ā£ Ăæéÿ óºù ¿v ā¹wæ¤Åv wz Ăùv¹v ½¹

 Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz Ä Å ÿ ĈÅ½¾z Āòõv ćwă¾Ċâ¤ù üĊz ¡ºùºþöz ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ I ĈýĀĊÅ¾ñ½

ĈõĀúÞù ¡wÞz¾ù ôévº³1 ćÁ¾ýv ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ üĊz ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ĂÖzv½ ĈÅ½¾z Ăz  ćwă

Ĉù Ă¤·v¹¾~ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ¹ĀÉ) 

 

 

 

1.Critical Value 
 2.Time Seri 

3.Integrated Theory 

4.Stationary & Non Stationary 

5 Augmented Dickey-Fuller 

6 Ordinary Least Squares Model 
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.)ôĊö´£ ÿ ĂĉÀ¬£ ¡wÝĒÕv 

ºýĀÉ ĈÅ½¾z wă¾Ċâ¤ù Ĉĉwĉw~ w£ ¢Åv ÷¿đ Ióºù ¹½ÿj¾z ¿v ÈĊ~ ) wă¾Ċâ¤ù Ĉĉwĉw~ ĈÅ½¾z ćv¾z

Ĉîĉ¹ ûĀù¿j ¿væ øĊúÞ£ ¾õĀå  Ă¤åwĉ(ADF) ā¹wæ¤Åv ¢Åv āºÉ ) óÿº«$, #ûwÊý Ĉù  Ăí ºă¹

 ûwþĊúÕv ²ÖÅ wz wă¾Ċâ¤ù Ĉùwú£40 "Ĉù wĉw~ ²ÖÅ ½¹ ºþÉwz) 
 

óÿº«, )Ĉîĉ¹ ûĀù¿j ªĉw¤ý(¾õĀå øĊúÞ£ Ă¤åwĉ 

 ½¹ Ĉýv¾´z ½vºêù

 ²ÖÅ0" 
Ĉĉwĉw~ 

Ĉîĉ¹ ā½wùj( ¾õĀå

øĊúÞ£ Ă¤åwĉ 
 ¾Ċâ¤ù ÷wý ¾Ċâ¤ù 

4-*-( wĉw~ 1,*.( ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ø¤ĉ½wòõ lnY 

0,*.( wĉw~ +/*/( ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă lnRE 
4-*-( 

wĉw~ +-*.( 
 ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ

¤åwĉ¿wzĈ 
lnCR 

4-*-( wĉw~ 2/*1( Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ lnEP 

¼·wù5Ă¤åwĉ ÈăÿÂ~ ćwă) 

 

Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ćĀòõv ÃwÅv ¾z Ăùv¹v ½¹ Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· óºù ¿v ā¹wæ¤Åv wz āºÉ  ćwă

 Ôzvÿ½ è{Õ ĈÞĉ¿Ā£zĊûw āºÉ ½¹ Çÿ½  èĊê´£$ ĂÖzv½$/## ĈÅ½¾z ćv¾z wă¾Ċâ¤ù üĊz Ów{£½v I

 øă ĂÖzv½½¹ ûj ªĉw¤ý Ăí ¢å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù Ĉò¤Éw{ýv  óÿº«$- #Ătv½v āºÉ ¢Åv )

y¸¤þù ćĀòõv Ăí ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ ARDL(1,0,0,0)  xw¸¤ýv ÃwÅv ¾z Ĉò¤Éw{ýv øă

½vÀåv ÷¾ý ÔÅĀ£ Ç¿v¾z üĉ¾¤ĄzMICROFIT4.1 ¢Åv āºùj ¢Åºz) 
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óÿº«-) óºù ¹½ÿj¾z ¿v ôÍw³ ªĉw¤ýARDL(1,0,0,0) Ĉò¤Éw{ýv øă 

ù¾Ċâ¤ ¾Ċâ¤ù ÷wý yĉ¾Ñ  ā½wùjt ówú¤³v 

C vº{ù ¿v Ï¾Ý 20*-/* 12*2 --*. 

lnY(-1) ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ø¤ĉ½wòõ óÿv Ăæéÿ .3*+* ,-*+ 4/*- 

lnRE ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă //*+(* ,4*+ -/*-( 

lnCR Ĉ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ /4*+(** .+*+ 10*,( 

lnEP Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ //*+(* ,/*+ ,/*.( 

D84 ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù, //*,* 0-*+ 2.*- 

DU84 ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù- ,,*+(** +1*+ 3/*,( 

¼·mù5Ă¤åwĉ ÈăÿÂ~ ćwă) * ÿ **  ±ĀÖÅ ½¹ ć½v¹ wþÞù yĊ£¾£ Ăz0"  ÿ,+ "ºÉwz Ĉù) 

 

 óÿº« ªĉw¤ý ¿v$- #Ĉù Ów{þ¤Åv¤ù ½¹ ¾ĊĊâ£ ºÍ½¹ ìĉ Ăí ¹ĀÉ ćÁ¾ýv ã¾Îù ćwă¾Ċâ

Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă(  Ăz Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ Ĉ¤åwĉ¿wz

 Èăwí ¦Ýwz yĊ£¾£//*+ I/4*+ I//*+ ¹ĀÉ Ĉù ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ½¹ ćºÍ½¹ )

 Ăz Ă«Ā£ wzûĀù ÿ ûĀÅ$,441# Iÿ¹ ćÿ¾Ċý ÿwæ¤ùI¡ ĂÖzv½ üĊz ćÁ¾ýv ÿ ºÉ½ ć¹wÎ¤év v½ 

üĊĊÞ£ Ĉù ºþþí) Ăz ½ĀÕ IÌ¸Êù ã¾Îù ćÁ¾ýv ½¹ È¸z IºĊõĀ£ ā¾Ąz ć½ÿ ¾ĉwÅ ā¹wĄýćwă 

ºĊõĀ£ v½ ÈĉvÀåv Ĉùºă¹ Ăí y«Āù ÈĉvÀåv ºÉ½ ć¹wÎ¤év Ĉù¹ĀÉ) Ăz üĉv IyĊ£¾£ ĂÖzv½ 

¢{¨ù ûwĊù ã¾Îù ćÁ¾ýv ÿ ºÉ½ ć¹wÎ¤év ¹Ā«ÿ ¹½v¹) ½¹ Iôzwêù ã¾Îù ćÁ¾ýv ºĊõĀ£ 

ºùj½¹ ôzwé ã¾Î£ v½ Èăwí Ĉùºă¹) yéwÞ¤ù ûj ÿ wz Èăwí Ăĉwù¾Å½v¼ñIć ºÉ½ 

ć¹wÎ¤év Èăwí ùĈºzwĉ. ½¹ üĉv I¡½ĀÍ ĂÖzv½ Ĉæþù üĊz ã¾Îù ćÁ¾ýv ÿ ºÉ½ ć¹wÎ¤év 

Ăz¹Ā«ÿ Ĉùºĉj )āÿĒÝ ¾z ûjI wz ÈĉvÀåv ã¾Îù IćÁ¾ýv ā¾Ązć½ÿ ćÁ¾ýv Èăwí ÿ 

ûwùÀúă ºĊõĀ£ ¾ĉwÅ È¸zwă  wzµ¾ý ć¾¤ÊĊz Èăwí Ĉùºzwĉ )Ăz üĉv IyĊ£¾£ Ĉ¤³ üîúù 

¢Åv ÈĉvÀåv ÈĊz ¿v º³ ã¾Îù ćÁ¾ýv ½w§j ½wĊÆz Ĉíºýv $Ĉæþù #¾z ºÉ½ ć¹wÎ¤év Ă¤Év¹ 

ºÉwz. üĉv ¦´z ¢õđ¹ ¾z ûj ¹½v¹ Ăí Ów{£½v ûwĊù ã¾Îù ćÁ¾ýv ÿ ºÉ½ ć¹wÎ¤év 

ĈÖ·¾Ċá ¢Åv$ IĈÝ½v¿ ÿ v½j¾Ąù,.4+  IĈýwúöÅ ÿ Ĉ¸Åv½ ÿ,.4-# 



13  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

 ĈöÍv ¾Ċâ¤ù ĂÅ yĉv¾Ñ ¢ùĒÝ ¹½Āù ½¹$RE, CR, EP # ûvĀ£ Ĉù ¹ĀÉ óđº¤Åv ĂýĀñ üĉv

 ¹Ā· Ăz ćÁ¾ýv º{Å ¿v v½ Ĉĉđwz ĈöĊÆå ćÁ¾ýv ã¾Îù øĄÅ Ăí ûv¾ĉv ºþýwù Ĉĉwă½ĀÊí Ăí

Ĉù ËwÎ¤·vºþă¹$ IćÁ¾ýv Ăùwý¿v¾£,.4, #ºĊõĀ£ ½¹ üĊþ°úă ÿ ćÁ¾ýv  ĈöĊÆå ćwăzĂ ìĉ 
¢å¾ÊĊ~ Ĉ{Æý āºĊÅ½ ÿ wz ĂþĉÀă IćÁĀõĀþî£ üĉv ¢å¾ÊĊ~ ćwă ºĊõĀ£ ćÁ¾ývćwă ĈöĊÆå 
Èăwí ā¹v¹ć¾¤ÊĊz ôĉwú£ Iºýv Ăz ā¹wæ¤Åv ćÁ¾ýv ¿v ćwă ĈöĊÆå ćÁ¾ýv Ăz ¢{Æý ¾ĉ¼~ºĉº¬£ 

ºý½v¹ )¾ĊĊâ£ Ăí ¢Åv üĉv ûj ¢öÝ ¿v ćÁĀõĀþî£ ĈöĊÆå ćÁ¾ýv Ăz ćÁĀõĀþî£ ºĊõĀ£ ćÁ¾ýv  ¾z

Ăĉw~ ćÁ¾ýv ćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ½¹ üĉv wă½ĀÊí ½wĊÆz ûwù¿¾z ÿ ¿wĊý Ăz ĂþĉÀă ½wĊÆz Ĉĉđwz ¹½v¹) 

ã¾Õ ¿v ¹¾òĉ ºĊõĀ£ ćÁ¾ývćwă ¢Åv üîúù ¾ĉ¼~ºĉº¬£ Ăz ¾¬þù ¾Ċá ûºÉ ówÞå āwñÿ¾Ċý 
ćwă ĈöĊÆå ¹ĀÉ Ăí ć½wîĊz Ăöú« ¿v ć¹ºÞ¤ù Ĉæþù ¡wÞ{£ ôùwÝ üĉv ºÉ½ ÿ Ĉæþù ćv¾z 

¹wÎ¤év Ăz āv¾úă ºăvĀ· ¢Év¹)  ć¹ºÞ¤ù ¡wÞõwÖù ½¹ IāºÉ ôÍw³ ªĉw¤ý ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ

ć¾æÞ« ÿ ā¹v¿¹w¤Åv Ăöú« ¿v$,.4,#Ċù IĈĉv¿¾$,.32 # ÿÀĉĀí½wù, ÿ  ûv½wîúă$-+,+ # ¹½Āù

¢Åv ºĊím£) 

 ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù ÿ¹ ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đD84  ÿDU84  ówÅ ½¹ Ăí ć½w¤·wÅ ¢ÆîÉ ¾Õw¸z

,.3/ ćÁ¾ýv ã¾Îù ¾Ċâ¤ù ćv¾z ¾z Ăí ¢Åv āºÉ óºù ¹½vÿ ¹w¤åv çwæ£v ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

 ûĀù¿j ÃwÅvCUSUM ½Āí¼ù ówÅ ½¹-·wÅ ¾ĊĊâ£ ½w¯¹ ûj yĊÉ I Ăí ¢Åv āºÉ ć½w¤

¾Ċâ¤ù Du84 ¾Ċâ¤ù ÿ ¾æÍ wă ówÅ ĂĊêz ÿ ìĉ ½vºêù ºÞz Ăz ¢ÆîÉ ówÅ ¿v D 84 ćv¾z

 ¹vºÝv yĊ£¾£ Ăz I¢ÆîÉ ¿v ºÞz ćwă ówÅ))ÿ,I- ¹¾Ċñ Ĉù ¹Ā· Ăz v½ $IĈ¤Å¾åĀý,.23)# 

đÿ¹ IĈ«¾þz ûĀù¿j ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wz ºÞz Ăö³¾ù ½¹ ¡ºùºþöz ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ I¾¤Æù ÿ ÿ¹

¢Åv āºÉ ĈÅ½¾z5 

,-*+$*,(.3*+# = 21*/(  

H :0  ¡ºùºþöz ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ ÷ºÝ 

H :1 ¡ºùºþöz ĂÖzv½ ìĉ ¹Ā«ÿ 

 

1 Marques 
-  ówÅ ½¹ Ăí,.3/ Ï¾å IH0   ûj ā½wLùj v¾ĉ¿ ¹ĀÉ Ĉù ¹½ ć½w¤·wÅ ¢ÆîÉ ¹½ ÷ºÝ ¾z Ĉþ{ù3'//( t=   ā½wLùj ¿v

¢Åv ¾¤ÊĊz ûĀù¿j) 



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 14 

 

 

Ătv½v Ĉýv¾´z ¢Ċúí Ăíw¬ýj¿v  ûwþĊúÕv ²ÖÅ ½¹ ¾¤Æù ÿ ÿ¹đÿ¹ IĈ«¾þz ÔÅĀ£ āºÉ40 "

 ¾zv¾z+0*/( ¢Åv ĂĊÑ¾å IH0 Ĉù ¹½ ¹ĀÉ ) Ĉõ¹wÞ£ ĂÖzv½ ìĉ ¹Ā«ÿ ¿v Ĉíw³ ªĉw¤ý üĉv¾zwþz

Ĉù ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ćĀòõv ćwă¾Ċâ¤ù üĊz ¡ºùºþöz ºÉwz ) 

óÿº«$. #ûwÊý  ûĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv wz āºÉ ¹½ÿj¾z ¡ºùºþöz yĉv¾Ñ āºþă¹

Ăæéÿ wz ć½v¹¾z  ĈÞĉ¿Ā£ ćwăùĈ wzºÉ ) ¾Ċâ¤ù Ăí ¢Åv ûj ¿v Ĉíw³ ªĉw¤ýćÁ¾ýv  ćwă

º¬£ĉ¼~ºĉ¾  ûwþĊúÕv ²ÖÅ ½¹40 " ûwĊù ¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz ¢ÅwþÞùwzćÁ¾ýv  ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ÿ

ĂÖzv½ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ć½v¹ ĈþÞù ćv) 
óÿº«.)¡ºùºþöz yĉv¾Ñ ¹½ÿj¾z ¿v ôÍw³ ªĉw¤ý!2$, 

ówú¤³v  ā½wùjt yĉ¾Ñ ¾Ċâ¤ù ÷wý Ċâ¤ù¾  

/4*/  4,*3  +/*/+* vº{ù ¿v Ï¾Ý C 

4-*,(  /-*+  24*+( **  ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ

Ĉ¤åwĉ¿wz 

lnCR 

.,*-  .,*+  2-*+( * ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă lnRE 

22*/(  ,/*+  2,*+( * Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ lnEP 

,,*.  2/*+  ..*- * ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù, D84 

30*,(  ,,*+  ,4*+( **  ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù- DU84 

¼·wù5Ă¤åwĉ ÈăÿÂ~ ćwă) * ÿ ** ¹ wþÞù yĊ£¾£ Ăz ±ĀÖÅ ½¹ ć½v0"  ÿ,+ "ºÉwz Ĉù) 
 

 óÿº« è{Õ$.# ã¾Îù ćwă¾Ċâ¤ù ½¹ ¾ĊĊâ£ ºÍ½¹ ìĉ ćv¿v Ăz Ăí ¹ĀÉ Ĉù āºăwÊù I

 Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ćÁ¾ýv ã¾Îù IĈ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv

Ċ£¾£ Ăz y24*+ I2-*+ I2,*+ ºă¹ Ĉù Èăwí v½ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å IºÍ½¹ )

ûwúă ½ĀÕ  óºù Ăíāw£Āí ¡ºù  ôê¤Æù ćwă¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ ûºÉ Ĉæþù ôĉđ¹ IºÉ óđº¤Åv

 ćđwz øĄÅ v½ ĀòõvÁ¾ývć wă ćÁ¾ýv ôí ¿v ĈöĊÆå ćå¾ÎùĈ $Ăùwý¿v¾£ IćÁ¾ýv,.4,# ĈzwĊ¤Å¹ I

 ĂþĊù¿ ½¹ Ă¤å¾ÊĊ~ ćÁĀõĀþî£ ĂzÁ¾ývć wă IĈöĊÆå ćûwù¿ ¾z  ÿwù¾ÅĉĂ ½v¼ñ ½¹ đwz ½wĊÆz ć

 ĂþĊù¿Á¾ývć wă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ć$ IwýwÅ,.4- # ¥vº³v ¿v ĈÉwý Ĉæþù ĈÝwú¤«v ¡wÞ{£ ÿ

ýĊāwñÿ¾ wă ¢Æýv¹ ½ĀÊí ½¹ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ć$ IĈĉv¿¾Ċù,.32)# 



2+  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

wÖ· ²Ċ´Î£ óºù ¹½ÿj¾z Ăz Ăùv¹v ½¹$ECM # Ă¤·v¹¾~ùĈ ¹ĀÉ )°ýj ²Ċ´Î£ óºù ½¹ Ă

Ăz ÓĀz¾ù yĉ¾Ñ I¹½v¹ ĈÅwÅv ¢Ċúăv ÿ ¢Åv Ă«Ā£¹½Āù wÖ·ECM(-1) ¢Ý¾Å Ăí ¢Åv

Ĉù ûwÊý v½ ó¹wÞ£ ÷ºÝ ºþĉj¾å ôĉºÞ£ ºă¹)  

 
óÿº«/ )wÖ· ²ĊÎ´£ óºù ¹½ÿj¾z$ECM# 

ówú¤³v  ā½wùjt yĉ¾Ñ ¾Ċâ¤ù ÷wý ¾Ċâ¤ù 

--*.  12*2  20*-/*  vº{ù ¿v Ï¾Ý C 

-/*-(  ,4*+  //*+( * ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ óÿv ôÑwæ£ D(lnRE) 

10*,(  .+*+  /4*+( ** Ĉ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ óÿv ôÑwæ£ D(lnCR) 

,/*.(  ,/*+  //*+( * Ĉîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ø¤ĉ½wòõ óÿv ôÑwæ£ D(lnEP) 

2.*-  0-*+  //*, *   ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù,  D84 

3/*,(  +1*+  ,,*+( **   ć¿w¬ù ¾Ċâ¤ù-  DU84 

21*/(  ,-*+  1,*+( * wÖ· ²Ċ´Î£ óºù óÿv Ăæéÿ Ecm(-1) 

 ¼·wù5Ă¤åwĉ ÈăÿÂ~ ćwă) * ÿ **  wþÞù yĊ£¾£ Ăz ±ĀÖÅ ½¹ ć½v¹0"  ÿ,+ "ºÉwz Ĉù) 
 

ûwúă  ½ĀÕ óÿº« ½¹ Ăí$/ #Ĉù āºăwÊù  ĈöÍv ćwă¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ I¹ĀÉ$RE, CR, EP #

 ÿ Ĉæþù Ĉòúăyĉ¾ÑECM(-1)  ¾zv¾z āºÉ ¹½ÿj¾z1,(  ¢ÅwþÞù üĉv Ăz Ăí ¢Åv ºÍ½¹

 ûvÀĊù Ăz ā½ÿ¹ ¾ă ½¹ Ăí1, āw£Āí ó¹wÞ£ ÷ºÝ ćwÖ· ¿v ºÍ½¹  ó¹wÞ£ Ăz ĈzwĊ¤Å¹ ćv¾z I¡ºù

Ĉù ôĉºÞ£ ¡ºùºþöz¹ĀÉ) 

wĄý½¹ĉ¢ćÁ¾ýv ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ćwă¾Ċâ¤ù üĊz ĈöÝ ĂÖzv½ ĈÅ½¾z ćv¾z I  ćwă

¿j ¿v ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ûĀùā¹wæ¤Åv āºÉ ¢Åv ) óºù vº¤zv ½ĀÚþù üĉv ćv¾z$2 # wz v½

 ü¤å¾ñ ¾Úý ½¹- Çÿ½ Ăz IüĉÀĊz À£½vĀÉ Ì·wÉ è{Õ IĂæéÿOLS Ĉù ¹½ÿj¾z Ä Å ÿ ¹ĀÉ

URR2 $ºĊêù ¾Ċá #Ĉù ¢Å¹ Ăz ºĉj) 

t t t t t

t t t t

Ŭ Y Ŭ Y Ŭ EP Ŭ EP Ŭ RE

Ŭ RE Ŭ CR Ŭ CR Ŭ U

- - - - -

- - - -

= + + + +

+ + + +

tY 0 1 1 2 2 1 3 2 4 1

5 2 6 1 7 2 8 1

   $2# 



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 2, 

 

 

üĊþ°úă çĀå Ăõ¹wÞù  ¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ û¹Āz ¾æÍ Ăz ºĊêù Ó¾É wzÅ½¾z¹½Āù ĈćÁ¾ýv  ćwă

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ Ĉù ¹½ÿj¾z óĒ·v Ăöú« ¹ĀÉ )½vºêù ¢õw³ üĉv ½¹RR
2 $ºĊêù # ¢Å¹ Ăz ÀĊý

Ĉù ºĉj  Ăz Ă«Ā£ wz ÿĂÖzv½ $2 #ăvĀ·Ċø ¢Év¹5 

URR =2  3.*+    F={( ./*+(3.*+ )/( 3.*+(, )}* { .*4(/. } -4*,,06  

R =R
2 ./*+     F /.I.I"0 =  3.*-  

 ûĀù¿j Ĉýv¾´z ¢Ċúí Ăíw¬ýj¿vF  ¾zv¾z3.*-  Ï¾å I¢ÅvH1 ćÁ¾ýv Ăîþĉv ¾z Ĉþ{ù  ćwă

 Ă¤å¾ĉ¼~ ¢Åv ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ùĈ ¹ĀÉ Ăz ¡½w{Ý ĉ¹ ¾ò

Ï¾å ¹½ ¾z ĈöĊõ¹H1  ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å üĊz ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ĂÖzv½ ¹Ā«ÿ ¾z Ĉþ¤{ù

¹½vºý ¹Ā«ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ÿ) 

ćÁ¾ýv ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾Ċâ¤ù ÿ¹ I÷ÿ¹ ã¾Õ ûĀù¿j ÷w¬ýv ćv¾z  ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

ā¹Āúý w¬zw« v½ Ĉù ½v¾î£ v½ çĀå ô³v¾ù ÿ É¹Ā ) ãºă ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ûĀù¿j ½¹ Ăíw¬ýj¿v

Ĉúý ¹w¬ĉv ûĀù¿j ô³v¾ù ½¹ Ĉöö· ¾Ċâ¤ù ÿ¹ û¹Āúý w¬zw« I¢Åv ÷ºê£ ûĀù¿j  ºþí

$ IĈ¤Å¾åĀý,.23 )# óĒ·v Ăöú« ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv yĉv¾Ñ ¾æÍ Ăz ºĊêù Ó¾É ówúÝv wz

½vºêùRR
2Ĉù ¢Å¹ Ăz ÀĊý ºĉj5 

URR =2 22*+      F={( 2+*+(22*+ )/( 22*+(, )}* { .*4(/. } ,2*,-6  

R =R
2 2+*+       F /.I.I"0 =  3.*-  

 ûĀù¿j Ĉýv¾´z ¢Ċúí Ăíw¬ýj¿vF  ¾zv¾z3.*-  Ï¾å I¢ÅvH1 óĀ{é¹½Āù ¢Åv )

Ăz ¡½w{Ý ¹ĉ¾ò ćÁ¾ýv ć¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ùĈ ºÉwz) 

Ăz ªĉw¤ý ¢Å¹ ûwÊý ¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ûĀù¿j ¿v āºùj  ûwþĊúÕv ²ÖÅ ½¹ Ăí ¢Åv üĉv āºþă¹40 "

 ¢ĊöÝ ĂÖzv½Ăå¾Õÿ¹ ćÁ¾ýv ÿ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å üĊz  ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

¢Åv ć¹wÎ¤év ºÉ½ ½¹ ć¹½Ā·¿wz ĂĊÑ¾å ¾z ćºĊĉw£ Ăí) 

 

 
 



2-  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

/ )Ă¬Ċ¤ý ¹wĄþÊĊ~ ÿ ć¾Ċñ  ćwăĈ¤ÅwĊÅ 

üĉv ĈÅ½¾z Ăz ĂÞõwÖù üĉv ½¹ ćÁ¾ýv wĉj Ăí  ½¹ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

Ĉù ¾§v ûv¾ĉv ½ĀÊí Ă¤·v¹¾~ I¹½v¼ñ ¢Åv āºÉ ) wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ¹Ā· Çÿ½ ¿v ½ĀÚþù üĉv ćv¾z

Ăæéÿ ćwÖ· ²Ċ´Î£ óºù ¿v IĈò¤Éw{ýv øă ćv¾z ā¹¾¤Æñ ćwă  ¿v ÿ Āòõv ôĉºÞ£ ¹½ÿj¾z ćv¾z

ûĀù¿j ā¹wæ¤Åv ¡ºùºþöz ĂÖzv½ ¹½ÿj¾z ćv¾z ¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ  ¢Åv āºÉ)  ¹Ā· óºù ÃwÅv ¾z

ā¹¾¤Æñ ćwă Ăæéÿ wz ĈýĀĊÅ¾ñ½ ã¾Îù IĈîĉ¾¤îõv ćÁ¾ýv ã¾Îù ćwă¾Ċâ¤ù yĉv¾Ñ I

ºĉº¬£ ćÁ¾ývĈù ûj Ăí ¢Åv Ĉæþù Ĉþ¤åwĉ¿wz ÿ Ĉþ¤·ĀÅ ¹vĀù ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ¾ĉ¼~ ¾z ºývĀ£

v¾ĉv ¹wÎ¤év ºÉ½ ºĉºÉ Ĉò¤Æzvÿ ÃwÅvĈöĊÆå ćÁ¾ýv Ăz û$Ĉ¤æý ćwăºùj½¹#¹ĀÉ ĂĊ«Ā£ I ) Ăz

 ¾òĉ¹ ¡½w{Ý¾ĊĊâ£ ¿v ćÁĀõĀþî£ ćÁ¾ýv ĈöĊÆå Ăz ćÁĀõĀþî£ ºĊõĀ£ ćÁ¾ýv Ăĉw~ ¾z ćÁ¾ýv ćwă 

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ûwù¿ ¾z ÿ ¿wĊý Ăz ĂþĉÀă Ĉĉđwz ½wĊÆz ¹½v¹ )ćÁ¾ýv ºĊõĀ£ üĊþ°úăćwă  ¾ĉ¼~ºĉº¬£

¦Ýwz ¢Åv üîúù ¾Ċá ówÞå ¿v Ĉ·¾z ûºÉ ñÿ¾Ċýāw ćwă ĈöĊÆå ¹ĀÉ  Iûj Ă¬Ċ¤ý ½¹ Ăí

ć½wîĊz ÿ ºÉ½ Ĉæþù ćv¾z ¹wÎ¤év Ăz āv¾úă ¢Év¹ ºăvĀ· ) Üzwþù ¢Åv ûj ¾í» ôzwé Ă¤îý wùv

ûwĉw~ ĈöĊÆå ćÁ¾ýv ÿ ºþ¤Æă ¾ĉ¼~ v½ ¢Æĉ¿ ÔĊ´ùô³v¾ù ½¹ ©v¾¸¤Åv Iúă ÿ ãwÊ¤ív üĊþ°

yÅwþùwý ã¾ÎùI  yĉ¾¸£Ĉùºĉwúý) ú« ½w¬æýv Ăöú« ¿v ĈöùvĀÝ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ćwê£½v ÿ ¢ĊÞ

ºĉwúý Ĉù ć½ÿ¾Ñ ÈĊ~ ¿v ÈĊz v½ ćÁ¾ýv äö¤¸ù Üzwþù Ăz ¿wĊý IĈñºý¿ ²ÖÅ)  üĊþ°úă ÛĀþ£

ćÁ¾ýv ¿v ā¹wæ¤Åv üuúÖù ¢ĊÞÑÿ ½¹ ćÁ¾ýv üĊùm£ ×w´õ Ăz v½ ½ĀÊí Iäö¤¸ù ćwă  ½v¾é ć¾£

 ¹v¹ ºăvĀ·Ă«Ā£ v¼õ ćÁ¾ýv ¿v ā¹wæ¤Åv Ăz āÂĉÿ ½ĀÊí ½¹ v½ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă¢Åv ºþù¿wĊý) ¾z 

Ăĉwù¾Å ćv¾z ¿wĊý ¹½Āù Ĉõwù Üzwþù w£ ¢Åv ÷¿đ ÃwÅv üĉvć½v¼ñ Üzwþù ĂÞÅĀ£ ĂþĊù¿ ½¹ ćwă

¹ĀÉ øăv¾å ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv )ĂþĊù¿ üĉv ½¹ćwÖÝv I çĀÊù Ĉõwù ćwăI  çÿºþÍ ¹w¬ĉv

 ¿v Ĉõwù ¢ĉwú³ćÁ¾ýv ¢õÿ¹ ÔÅĀ£ ¾ĉ¼~ºĉº¬£  ĂÞÅĀ£ ¢Ą« yÅwþù Ôĉv¾É ÿ ¾¤Æz ¹w¬ĉv ÿ

ćÁ¾ýv ¢ÞþÍ ĉº¬£ ćwă ½ĀÊí ½¹ ¾ĉ¼~ºĈùºÉwz wÊòăv½ ºývĀ£) 
 ćÿ½v¾å ĈöÍv ôîÊù Iºĉ¹¾ñ ûwĊz ªĉw¤ý È¸z ½¹ Ăí½ĀÖýwúă I¢Åv ć½ÿ¾Ñ Ă¤îý üĉv ¾í»

Ăĉwù¾Å I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ć¾Ċñ½wí Ăz ĂÞÅĀ£ ćwă ¢·ĀÅ Ăz ¢{Æý ûj ¾¤ÊĊz ĂĊõÿv ć½v¼ñ

úă ćv¾z ĂþĊù¿ ¹w¬ĉv wz ºývĀ£ Ĉù ¢õÿ¹ ĂþĊù¿ üĉv ½¹ ĂíºÉwz Ĉù ĈöĊÆåć½wîüĊz ćwă Ĉööúõv



 ¾Ċ§m£ ĈÅ½¾zćÁ¾ýv ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å ¾z ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă))) 2. 

 

 

Ăĉwù¾Å ¿v ¢ĉwú³ ÿ¹½ÿj øăv¾å v½ ûj ĂÞÅĀ£ ĂþĊù¿ ĈÍĀÎ· ûv½v¼ñ ) ĂþĊù¿ üĉv ½¹ üĉv¾zwþz

 ½¹ Ĉõwù üĊùm£ Ăz ûj ¿v ôÍw³ ćwăºùj½¹ çĀÅ ÿ ĈöĊÆå ćÁ¾ýv Ăýv½wĉ Ĉ¬ĉ½º£ ã¼³

āÁÿ¾~ćÁ¾ýv ĂÞÅĀ£ ÿ ºĊõĀ£ ćvĂĉwù¾Å ¢Ą« ĈÍĀÎ· È¸z èĉĀÊ£ I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă-

v ÿ ć½v¼ñć½wîúă ¢ĉĀê£ ¹w¬ĉüĊz ćwăćÁ¾ýv ĂÞÅĀ£ ¢Ą« Ĉööúõvćwă  I¾ĉ¼~ºĉº¬£

Ĉù ĂĊÍĀ£¹ĀÉ ) ¢Åv ½¹wé ć¹½ÿj¾z ćĀòõv I¹v¹ ûwÊý ĂÞõwÖù ªĉw¤ý ûj ¾z āÿĒÝ1,  ºÍ½¹

āw£Āí ó¹wÞ£ ÷ºÝ ćwÖ· ¿vºĉwúý ²Ċ´Î£ v½ ¡ºù ) ¿v Ĉíw³ ¾¬ý¾ñ ¢ĊöÝ ûĀù¿j üĊþ°úă

ÿ ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù üĊz Ăí ¢Åv ûj  ćv Ăå¾Õÿ¹ ĂÖzv½ ĈÞévÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Ăýv¾Å

¹½v¹ ¹Ā«ÿ ) üĉv¾zwþz¹½Ā·¿wz ĂĊÑ¾å Ăí ¾z ÃwÅv üĉv āwñºĉ¹ ã¾Îù ćÁ¾ýv ÿ 

ºÉ½ ć¹wÎ¤év ¾òĉºîĉ v½ ¢´£ ¾Ċ§m£ Ĉù ½v¾é¢Åv ç¹wÍ ûv¾ĉv ¹½Āù½¹ Iºþă¹) 
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0 ) ¢Å¾ĄåÜzwþù 

äõv #ĈÅ½wå 

üù½jI ÀĉÀÝ  ÿÛ½v¿ I Ăõw³ÿ½$,.3.#I  ĂÖzv½ ĈÅ½¾zöÝ¢Ċ  ćÁ¾Lýv ã¾LÎù üĊLz ć¾¬ý¾ñ

 ĈÕ ûv¾ĉv ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿówÅ ćwă,.3,(,./1I  Ăö¬ùÈăÿÂ~ ćwă ûv¾Lĉv ć¹wLÎ¤évI 

 ā½wúÉ-/ Ë I,/.(,,2) 

ĈöÝ I¹v¿¹w¤Åv üĊÆ³ $,.4-# IĈþĊz ÈĊ~ ¡ºùºþöz øĄÅ ĂþĊĄz ćÁ¾ýv ćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ 

¿v ôí ½¹ ćÁ¾ýv yõwé ìĉ ćĀòõv ºÉ½ ½vºĉw~ 5¹½Āù ûv¾ĉv  Iö¬ùĂ ćwĄÊăÿÂ~ Ăùwý¾z 

ćÀĉ½ ÿ ć½v¼ò¤ÅwĊÅ ćÁ¾ývówÅ I Iøîĉ ā½wúÉ , Ë I0(-3) 

āwúĉ¾å IĈĉĀñĀù ĈúĊ³½ ÿ üÆ´ù IĈúĊăv¾zv$,.4+#¾§v I Ăýw¤Åj ćv µ¾ý ºÉ½ ć¹wÎ¤év ¾z 

ĂÞÅĀ£ ć ćÁ¾ýv ćwă ºĉº¬£ ¾ĉ¼~ ½¹ ¾§v ¾ĊĊâ£ ¢úĊé ćÁ¾ýv 5ĂÞõwÖù ć ćwă½ĀÊí āÿ¾ñ ć¹ 

¢Êă )ĂùwþöÎå ć¹wÎ¤év ¡wêĊê´£ ć ĂÊĉºýv āv½ ûw¤Æù¿ I,.4+Ë I,,4( ,/-. 

ĈĄõv )Ĉ{ĉ¾á Iûw{ÞÉ) ½Ā~ºĊ¬ù IôĊö« )IćºĄù Ĉú¤Å½ ć½vĀýv )¾âÍv ĈöÝ$,.4/ )#¾ĊÆù 

ĂÝwÉv ć½ÿwþåćwă ćÁ¾ývćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£5 ć¾Úý ¹¾îĉÿ½ ć¿wÅ Ić¹wĊþz ¢ĉ¾ĉºù ć½ÿjĀý I

ówÅ I÷½wĄ¯ ā½wúÉ - IË ..(01)  

 v¾ă¿ IĈöĊö« ÿ ºú³v Iā¹v¿ ºÅv$,.4/#I¾Ċ§m£ ºÉ½ ć¹wÎ¤év ¾z ã¾Îù ćwĄĉÁ¾ýv 

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă½ĀÊí ½¹ Ă¤å¾ÊĊ~ ćºăvĀÉ ¿v øă Ĉò¤Éw{ýv Ĉöýw~ ÿ 

¾ñ¹½ÿj¾zcup-fm) ĂùwþöÎå ¡wÞõwÖù ¹wÎ¤év ćÁ¾ýv ā½wúÉ Iøă¹¿wĉ ówÅ I/2 Ë I

,1,(,3+) 

Ić¹Ā{Ąz I¹ÿv¹ IĈöĊtv¾{« ÿ Àĉÿ¾~ Iā¹v¿ºú´ù v¹ĀÅ $,.33#I ĈÅ½¾z ĂÖzv½ ã¾Îù 

ćÁ¾ýv ÿ Ā£ºĊõ Ìõw·wý Ĉö·v¹ ½¹ ćwă½ĀÊí ów³½¹ ĂÞÅĀ£ ÿ ĂÞÅĀ£ IĂ¤åwĉ ĂùwþöÎå 

¡wÞõwÖù ¹wÎ¤év ćÁ¾ývI ā½wúÉ -.I Ë ,(--) 

 ĈöÝ Ić¾úÉwí ÿ Ăĉºă I÷ĒÅđv ¹wúÝ IüĊÆ³ºú´ù Ić¹wzj½ºÍ ĈþÆ³$,.31#I v Ów{£½

ºĊõĀ£ ÿ ówâ¤Év IćÁ¾ýv ã¾Îù üĊz ĈöÝ ûv¾ĉv ½¹ Ĉö·v¹ Ìõw·wý I ÷ĀöÝ ĂùwþÊăÿÂ~
ć¹wÎ¤év ā½wúÉ I-/ Ë I03(.,) 
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IāºĊÊí üùv¹ Iûw«¾ù  üÆ³ Ićºú³v ÿ üĊÆ³ IĈz¾Ý Iºú³v IĈÅw{Ý$,.4-# ĈÅ½¾z I

ć¹½Āù ĂÞõwÖù Jć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù ĂÖzv½ 5øÊ¯ ºþÅ y¸¤þù ćwă½ĀÊí  ¿vºýv

¢ÆĊz Iûv¾ĉv ĂõwÅ ¢ÅwĊÅ ĂùwþöÎå ûĒí ÿ ć¹¾{ăv½ ćwăË I÷ÿ¹ ā½wúÉ Iøîĉ ówÅ I.2(/2) 

 ºĊÞÅ IĈ¸Åv½  üĉÿ¾~ IĈýwúöÅ ÿ $,.4-# IĂÖzv½ ¡ºÉ ćÁ¾ýv ÿ Ĉĉv½wí ć¹wÎ¤év ½¹ 

ćwă½ĀÊí y¸¤þù wz ā¹wæ¤Åv ¿v ćĀòõv ½ÿw¤Êñ øĊúÞ£ Ă¤åwĉ: ć¹¾z½wí ¿v ôĊö´£ ¾¬þ~ 

ćwă ĈÊÉĀ~ ¹v¹  IwĄăåĂùwþöÎ ÈăÿÂ~wă ÿ ¢ÅwĊÅćwă ć¹wÎ¤év Iøîĉ ÿ ¢ÆĊz ówÅ I

 ā½wúÉ12 Ë I0(-/) 1 

I¥¾ùĀĊíIć¿w{ĄÉ ³ I½Ā~¾âÍvÿ üĊÆ ÷¾´ùøĉ¾íIā¹v¿$,.4,#I ¾Ċ§m£ ã¾Îù 

ā¹½ÿj¾å ćwă Ĉ¤æý ¾z ºÉ½ ć¹wÎ¤év ½¹ ćwĄýw¤Åv I½ĀÊí ĂùwþöÎå óºùć¿wÅ 

ć¹wÎ¤évI ówÅ IøÊÉ ā½wúÉ ,I Ĉ~wĊ~ ,2Ë I-0(//) 

xwÆ³ Iûv¾ĉv ĈùĒÅv ć½ĀĄú« ćÀí¾ù ìýwz ćwúý½w£ Ĉöù ćwă) Available at: 

www.cbi.ir 
 ā¾Ąz ûwù¿wÅ¾ĉv ćÁ¾ýv ć½ÿ Iäö¤¸ù ćwă ówÅ ćÁ¾ýv Ăùwý¿v¾£ IûvAvailable at: 

http://www.saba.org.ir/fa/energyinfo/tashilat/taraz  

ć½ĀýĀzv IĈöÞÅw{Ý$,.4.# I ¹¾· ¹wÎ¤év-I  ûv¾Ą£ º³vÿ ĈùĒÅv ¹v¿j āwòÊýv¹ ¡v½wÊ¤ýv

ćÀí¾ù ) Ë,++(10) 

ćºzwÝ IĂýwúÅ IāwñÀĉ¹ Ĉýwú³½I wÆĄù ÿ ûwĉºăv¿ IĂĊé½ $,.4/# I ¿wñ ½wÊ¤ýv ûwĊù Ów{£½v

-CO ćÁ¾ýv Iûv¾ĉv ½¹ ć¹wÎ¤év ºÉ½ ÿ ĈöĊÆå ćÁ¾ýv I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă I Èĉwúă üĊùĀÅ

Ĉ¤Æĉ¿ ºþåvº~ ÿ ćÁ¾ýv I¢Æĉ¿ ÔĊ´ù ć¾Åv¾Å Iºýÿ½v ¾Ąù ĈõwÝ Ç¿Āùj ĂÆÅĀùI  āÿ¾ñ

¢Æĉ¿ ÔĊ´ù ûv½vº¤Åÿ¹ Ĉ¬ĉÿ¾£ûv¾ĉv Iûv¾Ą£ I) 

IÃ¾Öå IüÆ³ºú´ù Iā¹v¿wéj ÿ ¾{ív v¹ĀÅ IĈöĊtv¾{«$,.4,#I ĈÅ½¾z ûvÀĊù 

¾Ċ§m£ ćÁ¾ýv ã¾Îùćwă ¾ĉ¼~ºĉº¬£ ÿ ¾ĉ¼~wýºĉº¬£ ¾z ºÉ½ wÎ¤évć¹ ćwă½ĀÊí 

y¸¤þù ½¹ ów³ ôùwÉ ĂÞÅĀ£ ûv¾ĉv$ ā½ÿ¹ Ĉýwù¿ ,43+(-++4# IĂùwþöÎå 

¡wÞõwÖù ¹wÎ¤év ćÁ¾ývI ówÅ IøĄý ā½wúÉ.- Ë I0,(2-) 

http://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%85%D9%87%D8%B3%D8%A7&queryWr=%D8%B9%D8%A7%D8%A8%D8%AF%DB%8C&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
http://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D9%85%D9%87%D8%B3%D8%A7&queryWr=%D8%B1%D8%AD%D9%85%D8%A7%D9%86%DB%8C+%D8%AF%DB%8C%D8%B2%DA%AF%D8%A7%D9%87&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
http://www.civilica.com/modules.php?name=PaperSearch&queryWf=%D8%B1%D9%82%DB%8C%D9%87&queryWr=%D8%B2%D8%A7%D9%87%D8%AF%DB%8C%D8%A7%D9%86&simoradv=ADV&period=all&ConfereceRes=1&JournalRes=1
http://www.civilica.com/Papers-ECONF03=%D8%B3%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%87%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%8C-%D8%A7%D9%86%D8%B1%DA%98%DB%8C-%D9%88-%D9%BE%D8%AF%D8%A7%D9%81%D9%86%D8%AF-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%DB%8C.html
http://www.civilica.com/Papers-ECONF03=%D8%B3%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%87%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%8C-%D8%A7%D9%86%D8%B1%DA%98%DB%8C-%D9%88-%D9%BE%D8%AF%D8%A7%D9%81%D9%86%D8%AF-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%DB%8C.html
http://www.civilica.com/Papers-ECONF03=%D8%B3%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%87%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%8C-%D8%A7%D9%86%D8%B1%DA%98%DB%8C-%D9%88-%D9%BE%D8%AF%D8%A7%D9%81%D9%86%D8%AF-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%DB%8C.html
http://www.civilica.com/Papers-ECONF03=%D8%B3%D9%88%D9%85%DB%8C%D9%86-%D9%87%D9%85%D8%A7%DB%8C%D8%B4-%D8%B3%D8%B1%D8%A7%D8%B3%D8%B1%DB%8C-%D9%85%D8%AD%DB%8C%D8%B7-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%8C-%D8%A7%D9%86%D8%B1%DA%98%DB%8C-%D9%88-%D9%BE%D8%AF%D8%A7%D9%81%D9%86%D8%AF-%D8%B2%DB%8C%D8%B3%D8%AA%DB%8C.html
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IÃ¾Öå ºú´ù IüÆ³ Iā¹v¿wéj IĈöĊtv¾{« ÿ ¾{ív  v¹ĀÅ$,.4.#I ĂÖzv½ć ¢ĊSöÝ Ĉöýw~ üĊz 

¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćÁ¾ýv ã¾Îù ÿ ć ĂÆĉwêù Jć¹wÎ¤év ºÉ½ èÕwþù ö¤¸ùä ûwĄ« IĂùwþÊăÿÂ~ 

¹wÎ¤év ûĒíówÅ I IøĄý ā½wúÉ ć,3 )Ë,-2(,0+) 

ÇĀý¾ĄùI öÝĈ$,.4.#I §w£Ċ¾ ã¾Îù Á¾ývĉwĄć º¬£ĉ¼~ºĉ¾ ÿ º¬£ĉ¼~wýºĉ¾ ¾z ºÉ½ 

¹wÎ¤évć wă½ĀÊíć y¸¤þù ûwù¿wÅ ½wîúăć wăć ¹wÎ¤évć ÿ ĂÞÅĀ£ ) Ăùwý ûwĉw~

ºÉ½v ĈÅwþÉ½wí ) I¹v¿j āwòÊýv¹,.4.) 

IĈ¤Ý½Àù ºú´ù$,.23#I ù ĂÆĉwê¹¾îöúÝ  ĈþĊz ÈĊ~ ćwĄõºùBVAR ÿVAR ćwÑwê£ 

ćwĄöùw³ ćÁ¾ýv ½¹ Iûv¾ĉv ĂõwÅ½ ¾¤í¹ćI āºîÊýv¹ I¹wÎ¤év āwòÊýv¹ ûv¾Ą£ I,.23) 

Iv½j¾Ąù üÆ´ù ÿ ¹Āú´ù ĈÝ½v¿$,.4+#I ¡v¾§v ĈÖ·¾Ċá ã¾Îù ćÁ¾ýv ¾z ºÉ½ 

ć¹wÎ¤év Ĉþ¤{ù ¾z ¹¾îĉÿ½ Ăýw¤Åj º³Ićv ćwĄÊăÿÂ~ ºÉ½ ÿ ĂÞÅĀ£ Ić¹wÎ¤év wúÉā½ 0 I

Ë,,(/.) 

 ºú´ù IĈĉv¿¾Ċù$,.32#I ćÁ¾ýv  Èĉđw~ Ĉöù ¢í¾É ¡đwêù ĂÝĀú¬ù I¾ĉ¼~ºĉº¬£ ćwă

ā¹½ÿj¾å È¸~ ÿ ûv¾ĉv Ĉ¤æý ćwă 5ĈýwÆýv Üzwþù ĂÞÅĀ£ ¢ĉ¾ĉºù) 

Availableat: http://hrm.niordc.ir/index.aspx?fkeyid=&siteid=89&pageid=888 

ºú´ù IĈ¤Å¾åĀý$,.23# Iøă ÿ º³vÿ ĂÊĉ½ ú«Ĉ¬þÅ¹wÎ¤év ½¹ ĈÞ ¡wùº· ĂÆÅĀù I

 Ë IwÅ½ Ĉòþă¾å,+-(4,) 

 ćºĊ³ÿI  ÿ wÑ½ºú´ùā¹v¿ ôþĉ¿ I wÑ½$,.3/# I ÿ ćÁ¾ýv ã¾Îù üĊz Ów{£½v ĈÅ½¾z

ā¹v¹ ćwăĀòõv ¿v ā¹wæ¤Åv wz ì~ÿv ĀÒÝ ćwă½ĀÊí ½¹ ć¹wÎ¤év ºLÉ½ ăwôýw~ ć ) üĊú¬þ~

ćÁ¾ýv Ĉöù Èĉwúăûv¾ĉv Iûv¾Ą£ I) 
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āºĊî¯ 
¾Ñw³ ĂÞõwÖù  ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ÿ ć¾Úý Ĉýw{ù Ĉå¾Þù Ăz ćwă½ĀÊí
Ĉù ¢æý āºþþí½¹wÍ¹¿v¹¾~ ) ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz ÿ¹ ½¹ Ĉæö¤¸ù ćwă¾ñwúý Ì·wÉ üĉv Ă{Åw´ù ćv¾z

ówÅ ĈÕ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ÿ āºÉ Ĉå¾Þù wÑwê£ ìÆĉ½  ćwă,.4.(,.13 ¢Åv āºÉ Ă{Åw´ù ) ìÆĉ½ ºÞz ½¹
 Ić¹wÎ¤év2 ĂÞÅĀ£ ¾z Ĉþ¤{ù I¹wÎ¤év ¾z Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ć½v¼ñ¾§v äö¤¸ù ówýwí  ć½wúĊz ć¾Úý ¡wĊz¹v

ówýwí ôùwÉ ćºþöă ¡wýwÅĀý ÿ ćÁĀõĀþî£ I¿½v µ¾ý Ić½w« xwÆ³ I©½w¸ù I¢õÿ¹ ćºĉwÝ Iºùj½¹ ćwă
¢Åv āºÉ äĉ¾Þ£ ¢õÿ¹ ©½w¸ù ) ÿ ¢æý ćwÑwê£ Àí¾ú£ ìÆĉ½ ĈöÍv iÀ« ÿ¹ Ăz ÀĊý wÑwê£ ìÆĉ½ ºÞz

wz vº¤zv Iûj Ă{Åw´ù ćv¾z ÿ āºÉ øĊÆê£ ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ Ă«Ā£ Ăz øĄÅ wă½ĀÊíć āºþþí¹½vÿ ¢æý ¿v  Iûv¾ĉv
Ă{Åw´ù ¢æý ćwÑwê£ Àí¾ú£ Ì·wÉ Ĉù¹ĀÉ ) IĂ{ýw« ÿ¹ ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ ć½vºĉw~ ÃwÅv ¾z ûj ¿v Ä~

 Ì·wÉ Iwă½ĀÊí ¾ĉwÅ ¿v ûwÉ¿wĊý üĊùm£ ½¹ wĄýj ćºþúývĀ£ ÿ ûv¾ĉv ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ Ăz wă½ĀÊí ûj Ĉò¤Æzvÿ
 ćwÑwê£ Àí¾ú£ Ì·wÉ ôĉºÞ£ wz ÿ āºÉ Ă{Åw´ù ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ìĊ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ ìÆĉ½ Ì·wÉ I¢æý

Ĉù Ă{Åw´ù ¢æý ½v¿wz¹ĀÉ ) ĈĉwĄý Ì·wÉ Iwă¾ñwúý Ĉý¿ÿ ÔÅĀ¤ù ¿v Iwă¾ñwúý ¿v ìĉ ¾ă û¹Āúý ówù¾ý ¿v ºÞz
Ĉù Ă{Åw´ù¹ĀÉ )Ĉù ûwÊý ªĉw¤ýówÅ ĈÕ ºă¹  ćwă,.3+  w£,.3-  ¢æý Ĉ£v½¹wÍ ćwă¾ĊÆù ć¿wÅ ÛĀþ¤ù wz

zwþù ÛĀþ£ Ić¿½v ā¾Ċ·» xwÆ³ ÄĊÅw£ Iûv¾ĉv ÿ ć¿½v Ü )))yĊÅj Ì·wÉ ĂÚ³Ēù ôzwé Èăwí ¢æý ć¾ĉ¼~-

 ówÅ ¿v Ä~ ÿ ā¹¾í vºĊ~ ćv,.4+  ûºÉ Àí¾ú¤ù ÿ wă øĉ¾´£ ówúÝv I¢æý ¡v½¹wÍ ºÍwêù ½¹ ÛĀþ£ Èăwí wz
ºÅ¾Ċù üîúù ÜÑÿ üĉ¾£ºz Ăz Ì·wÉ ¢ĊÞÑÿ IËw· ćwă½ĀÊí Ăz ¢æý Çÿ¾å) 

āÁvÿ ćwă ćºĊöí 5 Ì·wÉÅjyĊ ¼~ć¾ĉ ¿wÅ Ì·wÉ I¢æýIć ½ìÆĉ ¹wÎ¤évIć ½ìÆĉ 

¾´£ IwÑwê£øĉ  
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,( Ăùºêù 
¢Åv āºÉ ā¹wĄý ûwĊþz ûj Ăĉw~ ¾z ºĉº« ûºú£ Ăí ¢Åv ĈöùvĀÝ ¿v Ĉîĉ ¢æý ) ÿ¹ ā¹wù üĉv

¢Åv Ă¤Év¹ ĈýwĄ« üĉĀý ø¤ÆĊÅ Ĉĉw~¾z ½¹ ĈÅwÅv Èêý ) ºĊõĀ£ ½¹ ĈöÍv ôùwÝ ã¾Õ ìĉ ¿v

Å ¿v ÿ ¢Åv ôêý ÿ ôú³ ÿ Ĉ¤ÞþÍ IĈòýw· È¸z ½¹ Ăí¾´ù ćÿ¾Ċý ÿ ćÁ¾ýv ā¹wù ¾òĉ¹ ćĀ

üáÿ½ ÛvĀýv ûĀ°úă ¡đĀÎ´ù ¿v ć½wĊÆz ºĊõĀ£ ĂĊõÿvāºþþí ûvÿ½ Iwă ÿ wă )))¢Åv ) Ă«Ā£ wz

 ÿ ôú³ ¢Ą« Ăz đwí üĉv Iã¾Îù āºúÝ èÕwþù ¿v ºĊõĀ£ āºúÝ èÕwþù ĈĉwĊåv¾â« Ĉĉvº« Ăz

üĊz ôêý¢Åv½v¹ v½ ÷wêù üĉ¾¤úĄù ÿ üĊ¤Æ¸ý IwĊý¹ ½¹ ÀĊý Ĉýv¾Ċ¤Êí ÿ Ĉööúõv )$ó¹ÿvI ,.02# 

āÿĒÝ ¾Ċá ÿ øĊê¤Æù ¡½ĀÍ Ăz v½ ĈÞĊÅÿ ¡v¾§v ûj ¿v ôÍw³ ćwăºùj½¹ ÿ ¢æý Iüĉv¾z

¢Åv Ă¤Év¼ñ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¹wÎ¤év ¾z øĊê¤Æù )ûv¾ĉv wz ĂÖzv½ ½¹ ów¨ù ûvĀþÝ Ăz 

ćv½v¹ Ăí 1*,+ ºÍ½¹ ¿v ¾ĉw·» ¢æý ûwĄ« ÿ üĊùÿ¹ ºĊõĀ£ āºþþí ½¹ ûwĊù  ûwù¿wÅ

ćwă½ĀÊí ½¹wÍ āºþþíć ¢æý ÷w·,$ Iì~ÿv-+,0 # IºÉwz Ĉù1+ w£ 3+ ºÍ½¹ ôí 

ºĉj Ĉù ¢Åºz ¢æý ¡v½¹wÍ ô´ù ¿v ć¿½v ćwăºùj½¹ ) èöÞ£ Ăz Ă«Ā£ wz üĊþ°úă

 I¢Åv ¢æý Ăz Ă¤Æzvÿ ÀĊý ¢õÿ¹ ĂýwĊõwÅ Ă«¹Āz ¿v ĈÞĊÅÿ È¸z I¢õÿ¹ Ăz Ĉ¤æý ćwăºùj½¹

Ĉù ûwÊý wă¹½ÿj¾z üĊz ºă¹0+ w£ /+ ºÍ½¹ Ă«¹Āzć ĂýwĊõwÅć I¢õÿ¹ ¿v ¡v½¹wÍ ¢æý 

üĊùm£ Ĉù āºúÝ È¸z ÿ½ üĉv ¿v J¹ĀÉ  Üzwþù ¿v ćvwù¾ÅĉĂ½v¼ñ ô´ù ¿v ĈÍĀÎ· ÿ Ĉ¤õÿ¹ ć

 ¢Åºz ¢æý ¡v½¹wÍùĈjĉº) Çÿ¾å IāÿĒÝ Ăz I¢æý  w{ĉ¾ê£-+ ¿v ºÍ½¹  Ìõw·wý ºĊõĀ£

ûv¾ĉv Ĉö·v¹  ôĊîÊ£ v½ùĈºă¹-J)Àí¾ù ìýwzć ',.4/( ¾z üĉv ÃwÅv ¹wÎ¤év ûv¾ĉv  Ăz

¡½ĀÍ ā¹¾¤Æñ Ăz ¡v½¹wÍ ¢æý ÷w· Ă¤Æzvÿ ā¹Āz ÿ ëĀÉ ćwă½v¿wz ĈýwĄ« Ĉù ¢æýºývĀ£ 

ć¾§v ï½Àz ¾z ½w¤·wÅ ć¹wÎ¤év ûv¾ĉv Ă¤Év¹ ºÉwz) 

¡wĊz¹v ½¹  Ić¾ÚýĀÉëwăć Ĉ¤æý Ăz ëĀÉwăć ã¾Õ ĂÑ¾Ý ÿ ëĀÉwăć ã¾Õ wÑwê£ 

øĊÆê£ ùĈºýĀÉ )ëĀÉwăć ã¾Õ ĂÑ¾Ý Mw£ºúÝ ĈÉwý ¿v ¡đĀ´£ ìĊ¤ö~ĀtÁ ā¹Āz ÿ È¸z 

Ĉíºýv ÀĊý Ăz ¹Ā{úí ¡wýwîùv ìĉÁĀõĀþî£ Ăz ½ĀÚþù Øæ³ ºĊõĀ£ ¹Ā«Āù ¹ÿº´ù ùĈ¹ĀÉ )

 

1. OPEC(Organization of Petroleum Exporting Countries) 
-  ) ¿v äö¸ù ćwă ówÅ ½¹ øé½ üĉv,0  w£-0 ¢Åv ¾Ċâ¤ù ºÍ½¹ 



Ĉýw{ù ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ÿ ć¾Úý))) 3, 

 

 

ëĀÉwăć ã¾Õ wÑwê£ ÀĊý Mw£ºúÝ ĈÉwý ¿v ¿ÿ¾z ā½ÿ¹wăć ¹Āí½ ½¹ ćwă½ĀÊí āºúÝ 

½vºĉ¾· ¢æý Ăz āÂĉÿ wîĉ¾ùj Ăz ÛĀéÿ ùĈ~Ċ¹ºýĀ) $ûwĊöĊíČ I-++4# 

 Ić¹wÎ¤év ¡wĊz¹v ½¹ÈăÿÂ~wă ćwă½ĀÊí ć¾ĉ¼~ yĊÅj È¬þÅ wz Ów{£½v ½¹ ć¹ºÞ¤ù ć

 āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¢æý ¡v½¹wÍ ½¹ ûwÅĀý ¿ÿ¾z wĉ ÿ ÜÖé ¡½ĀÍ ½¹ ¢æý āºþþí ¹½vÿ

¢Åv āºĊÅ½ ÷w¬ýv Ăz$)ĀýĀÆýwþñčI -++3 5 Iw¤~Āñ-++3 5vĀÆ¤õw~ ÿ ëwí ĈõĎ I-++4 # üĉv

¢Åv Ă«Ā£ ¹½Āù ¢öÝÿ¹ Ăz ÛĀÑĀù ) ówÅ ½¹ ĀÅ ìĉ ¿v,42.  ûwĊù ðþ« ¿ÿ¾z Ĉ~ ½¹ ÿ

¢æý āºþþí½¹wÍ Ĉz¾Ý ćwă½ĀÊí ûwù¿wÅ IôĊtv¾Åv ÿ xv¾Ývď  ¡v½¹wÍ w£ ºþ¤å¾ñ øĊúÎ£

þĉwúý äéĀ¤ù Iºþþí Ĉù ¢ĉwú³ ôĊtv¾Åv ¿v Ăí Ĉĉwă½ĀÊí Ăz v½ ¢æý Ăz ÛĀÑĀù üĉv ÿ º

 ćĀÅ ¿v I¢Åv āºĊÅ½ ¢{§ Ăz ¢æý āºþþí ã¾Îù ćwă½ĀÊí ćv¾z Ĉ¸ĉ½w£ ĂõwÆù ìĉ ûvĀþÝ

 ¿ÿ¾z ÿ ºþ¤Æă ½v¹½Ā·¾z Ĉĉđwz ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ¿v ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí āºúÝ ¾òĉ¹

xĀÉj ¾Ö· wz v½ āºþþí ¹½vÿ ćwă½ĀÊí Ăz ¢æý ¡v½¹wÍ ºývĀ£ Ĉù ĈÝwú¤«v IĈÅwĊÅ ćwă

¿wÅ ÿ¾zÿ½ ćº«¹ ) ¡½ĀÍ ĂþĊù¿ üĉv ½¹ Ĉ£wÞõwÖù ¾Ċ·v ćwă ówÅ ½¹ wÍĀÎ· ÿ½ üĉv ¿v

¢Åv Ă¤å¾ñ) 

wz ÜÑÿ øĉ¾´£ćwă Ĉ¤æý ½¹ ºþ¯ Iw~ÿ½v Ăĉ¹w´£v ÿ wîĉ¾ùj ćĀÅ ¿v ¾Ċ·v Ăă¹ ¡wĊz¹v ćºĉº« 

¿v ëĀÉćwă Ĉ¤æý ½¹ ów³ ½ĀĄÙ ¢Åv )üĉv āºý½wòý ĂýĀñ ëĀÉwă Iv½ ëĀÉ ćwÑwê£ 

¢ĉ¾ĉºù āºÉ Ĉ¤æý Ĉù ć½v¼òùwýýºĉwú )ëĀÉ üĉv Ĉù ówúÝv ¢æý ûv½vºĉ¾· yýw« ¿v Ăí wă

Ăz I¹ĀÉ ìĉ wĉ ºþ¯ ½ĀÊí Ëw· ¹ÿº´ù w£ºúÝ ÿ āºÉ Ăz ôĉđ¹ ìĊ¤ö~ĀtÁ çwæ£v Ĉù ÿ º¤åv

¹¿wÅ ÿ¾zÿ½ Ĉ¤úĊé ¡wýwÅĀý üĉ¾¤úí wz v½ ¢æý ĈýwĄ« ½v¿wz Ăí ¹ĀÉ Ĉù ¢ĉ¾ĉºù Ĉ£½ĀÍ Ăz )

Ăæõoù Ă¯ Ăí ¹ĀÉ Ĉù ±¾Öù óvĀÅ üĉv ów³ĈÅwÅv ćwă  ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ

Ĉù ôĊîÊ£ v½ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí  ć¾Úý ¦³w{ù ÃwÅv ¾z IĂÞõwÖù üĉv ½¹ Kºþă¹

yĊÅj Ì·wÉ ¢·wÅ èÖþù ĈĉwÅwþÉ üĊþ°úă ÿ ćºþöă ć½wúĊz ĂĊÑ¾å ûĀùv¾Ċ~ ćv¾z ć¾ĉ¼~

Ăæõoù üĉ¾¤úĄù w£ ¢Åv āºÉ ÇĒ£ I¢æý āºþþí ã¾Îù ćwă½ĀÊí èÖþù üĊþ°úă ÿ wă

É üĉv ¢·wÅ¹¹¾ñ ¹wĄþÊĊ~ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z Ì·w ) ć¾Ċñ ā¿vºýv ÿ Ă{Åw´ù
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4. OAPEC (Organization of Arab Petroleum Exporting Countries) 
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ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ¾z ¾§Āù ôùvĀÝ ¢ĉ¾ĉºù Ăí ¹v¹ ºăvĀ· ûwÊý IÌ·wÉ üĉv ÿ  øĊÚþ£

¢ÅwĊÅćwă Çÿ¾å ÿ ¡v½¹wÍ ¢æý ½¹ ìĉ I¢æý āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí Ĉù ºývĀ£ yĊÅj-

ć¾ĉ¼~ ûj ½ĀÊí v½ ½¹ ¡½ĀÍ ¿ÿ¾z ëĀÉ¢æý øĉ¾´£ ćwă É ĂzĂÚ³Ēù ôzwé ôî ćv

Èăwí ºă¹) ĂæõĀù üĉ¾¤úĄù ©v¾¸¤Åv ¿v Ä~ Ì·wÉ üĉv Ă{Åw´ù ½ĀÚþù Ăz ćwă¾ñwúý ÿ wă

ā¹v¹ IwÑwê£ ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz wĄýj Ów{£½v ÿ Ă¤å¾ñ ½v¾é ìĉ ÿ ¾æÍ ā¿wz ½¹ wă

 Ì·wÉ I÷ĀÅ¾ù Ĉă¹ û¿ÿ Çÿ½ ìĉ ÃwÅv ¾z ûwĉw~ ½¹ ÿ ¹ĀÉ Ĉù ¢{¨ù ĈĉwĄý Ì·wÉ wz

j Ĉ{Ċí¾£Ĉù Ă{Åw´ù ÿ Ĉå¾Þù ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅ¹ĀÉ) 

-( ûj ćwă Ì·wÉ ÿ ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj ¡wĊz¹v ¾z ć½ÿ¾ù 
 ā¹wù I¢·ĀÅ ûvĀþÝ Ăz üĊþ°úă ÿ wăđwí ¿v ć½wĊÆz ºĊõĀ£ ĂĊõÿv ā¹wù ûvĀþÝ Ăz ¢æý Ĉ£wĊ³ ćv

¢Åwă½ĀÊí ĈÝwú¤«v ÿ ć¹wÎ¤év ½vºĉw~ ĂÞÅĀ£ ćv¾z ) ûwÊý wă½wùj ¹ÿº³ Ăí ºă¹ Ĉù.2 

ć¹wÎ¤év ćwă ć½wîúă ÿ ĂÞÅĀ£ ûwù¿wÅ ĀÒÝ ćwă½ĀÊí ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ¿v ºÍ½¹,  ówÅ ½¹

-+,/¢Åv ā¹Āz ÷w· ¢æý Ăz ÓĀz¾ù I ) ¿v ¢Å¹ üĉv ćÁ¾ýv º{Å ½¹ ĈúĄù Èêý I¢æý üĉv¾zwþz

¹½v¹ wă½ĀÊí ) ¹ÿº³ ½¹ wă½ĀÊí üĉv ¾òĉ¹ ćĀÅ ¿v/0  ã¾Îù ¢æý ¿ÿ½ ½¹ ĂîÊz ûĀĊöĊù

Ĉùþĉwúý wĄþ£ ûvÀĊù üĉv ¿v Ăí º-- ¡v¹½vÿ ºþù¿wĊý ÿ ā¹Āúý ºĊõĀ£ ĂîÊz ûĀĊöĊù-.  ûĀĊöĊù

ºþ¤Æă āºýwù Ĉéwz ¢æý ĂîÊz ) ½¹ ¢æý ¡½w¬£ ÿ ºĊõĀ£ ÿ ¾ĉw·» ¢ĊÞÑÿ I¾òĉ¹ ćĀÅ ¿v

üĊz ²ÖÅ ĂýĀòz Ĉööúõv È¸z wêĉ¾åj ÿ èzwÅ ćÿ½ĀÉ IĂýwĊù½ÿw· ćwă½ĀÊí Ăí ¢Åv ćv

āºúÝ ½¹wÍ ÿ üĊùm£ v½ ¢æý ¿v ćvºþĉwúý Ĉù$)÷ĀĊõÿ¾¤~ ÈĊ¤ĉ¾z- I-+,0#  

āºĉº~ ¿ÿ¾z üĊþ°úă ÿ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ½¹ ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ û¹Āz đwz Ĉĉwă

 ówÅ ½¹ ¢æý āºþþí½¹wÍ Ĉz¾Ý ćwă½ĀÊí ûwù¿wÅ ÔÅĀ£ ¢æý øĉ¾´£ ûĀ°úă,42.  Ăz

 üîúù Ăí ¢Åv ĈötwÆù I¹Ā· ºĊõĀ£ ìĊ~ ĂÖêý ¿v āºþþí ºĊõĀ£ ćwă½ĀÊí āºúÝ ½Ā{Ý āv¾úă

v¹¿wÅ ÿ¾zÿ½ Ĉ£wýwÅĀý wz v½ ¢æý ĂÑ¾Ý ã¾Õ ¢Å )ÈăÿÂ~ ÿ½ üĉv ¿v  ĂþĊù¿ ½¹ ć¹ºÞ¤ù ćwă

ã¾Îù ćwă½ĀÊí ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ½¹ Ăí āºĊÅ½ ÷w¬ýv Ăz āºþþí

Ĉù ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù wĄýj ¿v ĈÊ¸z Ăùv¹v¹¾Ċñ) 

 

1. Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 

2. British Petroleum 
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¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj ÷ĀĄæù,  ¢Åv ûj ¾òýwĉwúý ÿ ¢Åv ćºÞzºþ¯ ÷ĀĄæù ìĉ ćwă½ĀÊí Ăí

ëĀÉ ¾zv¾z ½¹ º³ Ă¯ w£ ¢æý āºþþí ã¾ÎùüĊz ćwă¢úĊé ÈĉvÀåv ûĀ°úă Ĉööúõv ÿ wă

yĊÅj ¢æý ĂÑ¾Ý ½¹ óĒ¤·vºþ¤Æă ¾ĉ¼~ ) Ĉå¾Þù ĈöÍv ìÆĉ½ ĂÅ Ić¹wÎ¤év ¡wĊz¹v ½¹

āºÉ yĊÅj Ĉöí ¢ĊÞÑÿ ¾òýwÊý IìÆĉ½ ĂÅ üĉv Ăí ¢ÅvĈù ¹wÎ¤év ìĉ ć¾ĉ¼~ºþÉwz ) üĉv

ìÆĉ½¿v ºþ£½w{Ý wă5 

 ½v¿wz ìÆĉ½$ć¹wÎ¤év wĉ#-ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ I. ¢Æĉ¿ ćwă ìÆĉ½ ÿ ĈÖĊ´ù/ ) ìÆĉ½

 ¢æý ½v¿wz ½¹ ā¾Ú¤þù¾Ċá ¡wýwÅĀý ¿v ĈÉwý ć¹wÎ¤év ûĒí ¡wýwÅĀý ÿ ìÆĉ½ Ăz Ić¹wÎ¤év

 ¿v ¢æý üĊùm£ ºþĉj¾å ½¹ ĈîĉÀĊå óĒ¤·v ¿v ĈÉwý ìÆĉ½ Ăz ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ÿ ¹½v¹ ā½wÉv

üĊùw£ ćwă½ĀÊí¹½v¹ ā½wÉv āºþþí )Æĉ½¢Æĉ¿ ì  ¡v¾ĊĊâ£ ¿v ĈÉwý ìÆĉ½ Ăz ÀĊý ĈÖĊ´ù

Ĉñ¹Āõj IüĊù¿ Èĉwù¾ñ IĈĉvĀă ÿ xj ÿ wă ))) IºÉwz Ĉù ¢æý ¿v ā¹wæ¤Åv ÈĉvÀåv ¿v ĈÉwý Ăí

¹½v¹ ā½wÉv$)ÄĉĀõ ðþõ ÿ v½ÿ0 I-++2 #üĉv¿vĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ Üzw£ ìÆĉ½ üĉv Iÿ½( ć¹wÎ¤év

ÿ ¾òĉºîĉ wz wă½ĀÊí Üzw£ üĊþ°úă ć½v¼ñ ¢ÅwĊÅāw£Āí ćwăĈúý ć¹wÎ¤év ¡ºùºÉwz )

üĉv¿vĈúí ÿ½Ì·wÉ ÿ ć¿wÅyĊÅj Ì·wÉ ãºă ¹½Āù ÿ ā¹Āz ½vĀÉ¹ ć¾ùv ûj ć¿wÅ-

Ĉúý ÀĊý ¢æý ć¾ĉ¼~üĉv¿v IºÉwz ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ÿ¹ ¿v wĄþ£ ĈĉwĄý Ì·wÉ Ă{Åw´ù ½¹ ÿ½

¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv ĂÑ¾Ý ìÆĉ½) 

üĊz ÄývÁj ÿ ĈýwĄ« ìýwzÈăÿÂ~ ½¹ Ĉú£v ćÁ¾ýv ĈööúõvĂz Ĉĉwă Ăæõoù ÿ vÀ«v Ĉå¾Þù ćwă

Ă¤·v¹¾~ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ºýv )¢úĊé ¾§v ¡wêĊê´£ üĉv ½¹ ¹wÎ¤év ¾z ¢æý ćđwz ćwă

ĂæõĀù üĉ¾¤úĄù ÿ Ă¤å¾ñ ½v¾é ôĊö´£ ¹½Āù øí ºùj½¹ wz Ĉĉwă½ĀÊíyĊÅj ćwă üĉv ć¾ĉ¼~

¢úĊé ÈĉvÀåv ¿v wă¹wÎ¤év āºÉ üĊĊ{£ ¢æý ćwă¢Åv$)üîĊz1 I-++0 5 IÄĉĀõ ðþõ ÿ v½ÿ

-++2# 

yĊÅj Ì·wÉ IwĄýj Ĉý¿ÿ ÔÅĀ¤ù ¿v ¿v IĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ Ă{Åw´ù ¿v Ä~-

Ĉù Ă{Åw´ù I¢æý ć¾ĉ¼~ ¹ĀÉ )ĂæõĀù ûv¿ÿv û¹½ÿj ¢Åºz ćv¾z ¿v ûvĀ£ Ĉù wă¾ñwúý ÿ wă
 

1. Oil Vulnerability 

2. Market (or Economic) Risk 

3. Supply Risk 

4. Environmental Risk 

5. Vera & Langlois 

6. Bacon 



3/  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

Çÿ½¹Āúý ā¹wæ¤Åv Ĉæö¤¸ù ćwă )ĂæõĀù ôĊö´£ Çÿ½ ¿v w¤~ĀñĈÅwÅv ćwă,  ©v¾¸¤Åv ćv¾z

¢Åv ā¹Āúý ā¹wæ¤Åv ûv¿ÿv$) Iw¤~Āñ-++3 #Çÿ½ Ĉ·¾z ½¹ Ă¤{õv ¿v ĈöÍv Ì·wÉ I¾òĉ¹ ćwă

üĊòýwĊù ìĉ èĉ¾Õ¢Åv āºùj ¢Åºz Iwă¾ñwúý ¿v ā¹wÅ ć¾Ċñ$)ĀĊöñĀòĉ¾z-wþĉ¹½Āí I. I

wĊñÿ½wå/ đÿ ÿ0 I-++4 #ĂæõĀù üĉ¾¤úĄù Ăùv¹v ½¹ Ăí ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ćwă

Ĉù ½v¾é ¦´z ¹½Āù āºÉ Ĉå¾Þù w¤~Āñ ÔÅĀ£¹¾Ċñ) 

-(,( Ăæõoù ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ćwă 
āºúÝ È¸z ½¹Ĉù ā½wÉv w¤~Āñ Ăí ½ĀÖýwúă IĂ¤å¾ñ ¡½ĀÍ ¡wÞõwÖù ¿v ćv ìÆĉ½ Iºĉwúý

 ½¹ āºÉ ¾í» ¹½vĀù ôùwÉ ûĒí¹wÎ¤év ¡v¾§v wĉ ć¹wÎ¤évóÿº« , ºþÉwz Ĉù$ ) Iw¤~Āñ-++3# 
óÿº« ,( úĄùüĉ¾¤ oùĂæõ wăć ½ĉìÆ ¹wÎ¤évć 

äĉ¹½ ¾ñwúý ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ wz Ów{£½v ¹wúý 

Ĥ  Ĉöù ºùj½¹ ½¹ ¢æý ćwă ĂþĉÀă øĄÅ$ºÍ½¹# ¢{¨ù VOM/GDP 

ĥ 
 Ìõw·wý ºĊõĀ£ ¿v º³vÿ ¾ă ćv¿v Ăz ¢æý ã¾Îù

Ĉö·v¹ $ º³vÿ ¾ă Ăz ü£GDP# 
¢{¨ù OI 

Ħ Ĉö·v¹ ćÁ¾ýv ćwÑwê£ ½¹ ¢æý øĄÅ ¢{¨ù OS 

ħ ¤év ĂÞÅĀ£ ²ÖÅć¹wÎ Ĉæþù GDP/POP 
Ĩ ½ĀÊí Ĉ«½w· ¾ĉw·» ²ÖÅ Ĉæþù FexR 

Ü{þù$ 5 Iw¤~Āñ-++3# 

Ĉù ĂÚ³Ēù Ăí ½ĀÖýwúă ìÆĉ½ ÈĉvÀåv y«Āù wă¾Ċâ¤ù ÈĉvÀåv Ióÿv ¹½Āù ĂÅ ½¹ IºĊĉwù¾å

ã¾Îù ½ĀÊí ć¹wÎ¤évĈù ¢æý āºþþí ¦Ýwz I¾Ċâ¤ù ÈĉvÀåv IćºÞz ¹½Āù ÿ¹ ½¹ ÿ ¹ĀÉ

Ĉù ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ Èăwí¹¹¾ñ) 

 

 

 
 

1. Principal Component Analysis (PCA) 

2. Briguglio 

3. Cordina 

4. Farrugia 

5. Vella 
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-(-( ùoĂæõ ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ćwă 

Ì·wÉ ÿ ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ Ă{Åw´ù wz ĂÖzv½ ½¹ I¡wĊz¹v ¿v ĈÞĊÅÿ È¸z ½¹ ¢{´Í ûj ćwă

¢Åv āºùj ôúÝ Ăz )Ì·wÉ üĉ¾¤úĄù ½¹ I¡wĊz¹v ½¹ ½wÉv ¹½Āù ćwăóÿº« -  āºÉ ā¹½ÿj

¢Åv) 
óÿº« -( ¾¤úĄùĉü ùoĂæõ wăć ½ĉìÆ ĂÑ¾Ý 

äĉ¹½ ¾ñwúý ¹wúý ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ wz Ów{£½v 

Ĥ ¢æý ã¾Îù ôí Ăz Ĉö·v¹ ¢æý ¾ĉw·» DoR/DoC Ĉæþù 

ĥ ¢æý ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ GOR ¢{¨ù 

Ü{þù$ 5 Iw¤~Āñ-++3# 

Ĉù y«Āù Ĉö·v¹ ¢æý ¾ĉw·» û¹Āz đwz yĊ£¾£ ¾ă Ăz I¢Åv ²Ñvÿ ć¹ÿº³ w£ óÿv ¹½Āù ¹ĀÉ

yĊÅj w£wý ć¹wÎ¤év ć¾ĉ¼~üĊùm£ Üzwþù ¿v Ĉ¤æý ëĀÉ ìĉ ¿v ĈÉ ìĉ ćv¾z ¢æý āºþþí

ºzwĉ Èăwí ¢æý āºþþí¹½vÿ ½ĀÊí )¢æý ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ wz Ów{£½v ½¹ wùv,  Ĉ¤Æĉwz

¹ĀÉ ā¹v¹ ć¾¤ÊĊz ¡w´ĊÑĀ£ )āw£Āí ā¿wz ÿ¹ ½¹ ¢æý ìĊ¤Ċö~ĀtÁ ìÆĉ½ I¡wĊz¹v ½¹ ÿ ¡ºù

Ă¤å¾ñ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ¡ºùºþöz¢Åv )ìÆĉ½āw£Āí ćwăÝ ¡ºù ĂÑ¾Ý ½¹ ãv¾´ýv Ăz Mw£ºú

xj Ôĉv¾É ¿v ĈÉwý ¢æý ĈîĉÀĊåĂêÖþù Ĉ¤Æĉ½ÿ¾£ ¡Ēú³ IĈĉvĀăÿ Ĉ£wéwæ£v ÿ ¥¹vĀ³ Ićv

Ĉù Ô{£¾ùĈù ¾§v Ĉ¤Ċþùv ø¤ÆĊÅ ¾z Ăí ¹ĀÉ¹½v¼ñ )ìÆĉ½ Ăz w£ºúÝ ÀĊý ¡ºùºþöz ćwă

ćÂ£v¾¤Åv ½¹ ĈÅwÅv ¡v¾ĊĊâ£ ¿v ĈÉwý ¢æý ĈîĉÀĊå ĂÑ¾Ý ½¹ ãv¾´ýv¢ÅwĊÅ ÿ wă ćwă

wĊÅyĊÅj I¢æý āºþþíºĊõĀ£ ćwă½ĀÊí ĈÅ¢·wÅ¾ĉ¿ Ăz ĈÅwÅv ćwă ćwă½ĀÊí ¾ĉw·» ÿ wă

Ăĉwù¾Å Èăwí IāºþþíºĊõĀ£¢·wÅ¾ĉ¿ ÿ ¢æý ºĊõĀ£ ½¹ ć½v¼ñôú³ ćwă ¢ÆîÉ Iôêýÿ

Ĉù Ô{£¾ù ¢õÿ¹ ¢ÆîÉ ÿ ½v¿wz¹ĀÉ$)¾åĀĄþĉv- I-++/ 5ºþĊõ.ĂþĊùv I/Ă¬õ½Āí I0 I-++/# 

ĈýwþĊúÕvwý ¾§v ìĊ¤ö~ĀtÁ ćwă$ûĀ°úă  øĉ¾´£AOPEC  ówÅ ½¹,42+ #Ĉù ¹wÎ¤év ¾z ºývĀ£

 ìÆĉ½ I¢æý ĂÑ¾Ý Üzwþù ÛĀþ£ I¡v¹½vÿ ²ÖÅ ûĀ°úă wă¾ñwúý ¿v ć¹wĉ¿ ¹vºÞ£ ÔÅĀ£

 

1. Geopolitical Oil Risk 

2. Egenhofer 

3. Linde 

4. Amineh 

5. Correljé 
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ĂÑ¾Ý ĈÅwĊÅā¿vºýv ½v¿wz Ĉòþĉºêý ÿ ûwñºþþí¹ĀÉ ć¾Ċñ ) Ĉò¤Æzvÿ ÈĉvÀåv wz ĈÞĊ{Õ ½ĀÕ Ăz

yĊÅj I¢æý ¡v¹½vÿ ĂzĈù ÈĉvÀåv ½ĀÊí ìĉ ć¾ĉ¼~ĀÅ ¿v ÿ ºzwĉÛĀþ¤ù wz ¾òĉ¹ ć ć¿wÅ

yĊÅj I¢æý ¡v¹½vÿ ć¹w{ù ¿v ¢æý üĊùw£ ½¹ ûwÅĀý ¿ÿ¾z ¡½ĀÍ ½¹ ½ĀÊí ìĉ ć¾ĉ¼~

¹Āz ºăvĀ· ¾¤úí Iāºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¿v Ĉîĉ )ā¿vºýv ½¹ ĈĉwĄý ôùwÝ ìÆĉ½ ć¾Ċñ

 ć½v¼òùwý Ĉòþĉºêý ûvĀþÝ ¢´£ Ăí ¢Åv ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý Ăz Ĉö·v¹ ćwÑwê£ ø¬³ IĂÑ¾Ý

āºÉ¢Åv )I¾Ċâ¤ù üĉv üĊùm£ ìĉ ¿v ówê¤ýv ćv¾z v½ ½ĀÊí ìĉ ĈĉwývĀ£üĊùm£ Ăz āºþþí āºþþí

Ĉù ûwÊý ¾òĉ¹ºă¹$)½Āå Ĉõ(ûĀ£½wù, ¦Ċöz ÿ- I-++0 5äý. I,442# 

Ĉù øĊÆê£ ¾ñwúý ½wĄ¯ ¾z ôú¤Êù ĈöÍv ĂæõĀù ÿ¹ Ăz v½ ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ¹Ā· Ăõwêù ½¹ w¤~Āñ-

 ½¹ Ăí ºĉwúýóÿº« . ¢Åv āºÉ ā¹v¹ Èĉwúý$ ) Iw¤~Āñ-++3# 
óÿº« .( ¾¤úĄùĉü ùoĂæõ wăć ½ĉìÆ ¤ö~ĀtÁĊì ¢æý 

ȤɅìî ǨȦȹ ŭɆǪȲŠɀǝĜ ŭȆɅî ȀŲǠƴ 
Ĥ 

½ĉìÆ ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£Ċì ¢æý ½v¿wz 
)GOMCR( 

¢æý ¡v¹½vÿ Ìõw· Ăz Ĉò¤Æzvÿ 

ĥ Ĉ£v¹½vÿ ć¹w{ù ÛĀþ£ 

Ħ í½¹wÍ ćwă½ĀÊí ĈÅwĊÅ ìÆĉ½¢æý āºþþ 

ħ ½v¿wz ø¬³ āºþþí ã¾Îù ½ĀÊí ¢æý ćwÑwê£ Ăz ûwĄ« ¢æý ĂÑ¾Ý ¢{Æý 

Ü{þù$ 5 Iw¤~Āñ-++3# 

¢æý ½v¿wz ìĊ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ ìÆĉ½ Ióÿv Ăæõoù/ ºÉwz Ĉù ½v¿wz ø¬³ ÷ÿ¹ ĂæõĀù ÿ ) ćv¾z

 Ă{Åw´ùGOMCR ¿v ºþ£½w{Ý Ăí ¹Āúý ĈÕ ºĉwz v½ Ăö³¾ù ºþ¯5 

óÿv Ăö³¾ù 5ĉ ¾ă ½v¿wz øĄÅ Ă{Åw´ùĂÑ¾Ý ¿v ì ¿v ìĉ ¾ă øĄÅ ÃwÅv ¾z Ăí ûwñºþþí

Ĉù üĊĊÞ£ ¾Úý ¹½Āù ½ĀÊí Ĉ¤æý Üzwþù üĊùm£ ½¹ wă½ĀÊí¹¹¾ñ ) øĄÅ üĉvɻ Ĉù āºĊùwý¹ĀÉ) 

÷ÿ¹ Ăö³¾ù 5üĊùw£ Üzwþù Àí¾ú£ ¿v Ăí ¡v¹½vÿ Ăz Ĉò¤Æzvÿ Ì·wÉ Ă{Åw´ùĈù ¢Åºz āºþþí-

ºĉj )½ĀÚþù üĉv ćv¾z Ĉù óvºþĊå¾Ċă Ì·wÉ ¿v ûvĀ£(É¾Ċăüú0 ¹Āúý ā¹wæ¤Åv ) ¾ĉ¿ óĀù¾å

Ĉù ûwÊý v½ Ì·wÉ üĉv Ă{Åw´ù āĀ´ýºă¹) 
 

1. Lefevre-Marton & Blyth 

2. Blyth 

3. Neff 

4. GOMCR (Geopolitical Oil Market Concentration Risk) 

5. Herfindahl-Hirschman Index - HHI 
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 $1# ὌὌὍ  Ễ   

 Ăíɻ  ÿ ¢Åv Ĉ¤æý Üzwþù üĊùm£ ½¹ āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¿v ìĉ ¾ă øĄÅn  ¹vºÞ£

¢Åv ãºă ½ĀÊí Ăz āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí) 

÷ĀÅ Ăö³¾ù 5ºÞ£ Ì·wÉ ôĉHHI ½ĀÊí ¾ă wz Ô{£¾ù ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ Ăz Ă«Ā£ wz 

wă½ĀÊí Ĉööúõv üĊz ìÆĉ½ ćwúþăv½ ìúí Ăz Ăö³¾ù üĉv ½¹, ½ĀÊí ¾ă ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ I

Ĉù ©v¾¸¤ÅvāĀĊÉ Ăz ÿ ¹ĀÉ  ¹½Āù Àí¾ú£ Ì·wÉ ôĉºÞ£ ćv¾z āºÉ Ă¤æñ Ăùv¹v ½¹ Ăí ćv

¹¾Ċñ Ĉù ½v¾é ā¹wæ¤Åv ) Ç½vÀñICRG Å ìÆĉ½ ¾Úþù ¿v wă½ĀÊí Ăzā¾úý IĈÅwĊ üĊz ćv+ 

 w£,++ Ĉù ¢{Æýºă¹ ) ìÆĉ½ ā¾úý IºÉwz ¾£đwz ć½ĀÊí ½¹ ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ Ăí ûvÀĊù ¾ă Ăz

üĊĉw~ ½ĀÊí ûj¢Åv ¾£ )üĊĉw~ ā¾úý IìÆĉ½¾~ ćwă½ĀÊí üĉv¾zwþzĈù ¢åwĉ½¹ ć¾£ºþĉwúý ) ¿v

 Ăí w¬ýjGOMCR  wz Ĉ¤{¨ù Ów{£½vOVI yĉv¾Ñ w£ ¢Åv ÷¿đ I¹½v¹  ÃwÅv ¾z ôĉºÞ£

Æĉ½ºý¹¾ñ øĊÚþ£ ¾£đwz ì )üĉv¿v ôĉ» ¡½ĀÍ Ăz ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ yĉ¾Ñ ÷wý Ăz ĈÎ·wÉ ÿ½

Ĉù äĉ¾Þ£ ½ĀÊí ¾ă ćv¾z¹ĀÉ5 

 $2# ὖὙὊ
ρ

ὖέὰὭὸὭὧὥὰ ὙὭίὯ ίὧέὶὩ
ρππ

 

 ¢ĉwĄý ½¹GOMCR ºÉ ºăvĀ· Ă{Åw´ù ¾ĉ¿ óĀù¾å ÃwÅv ¾z5 
 $3# ὌὌὍὖὙὊ ὖὙὊ Ễ ὖὙὊ  

Çÿ½ÈĊ~ ćv¾z Ĉ£ÿwæ¤ù ćwăû¿ÿ ÿ Ç¿v¹¾~Ì·wÉ ÿ wă¾ñwúý Ĉă¹ ¹w¬ĉv ÿ ĈtÀ« ćwă

¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉ{Ċí¾£ Ì·wÉ )ć½wîúă ûwù¿wÅ ĂÞÅĀ£ ÿ ć¹wÎ¤év ćwă$OECD # ½¹

 ówÅ ½¹ Ăí ĈÊăÿÂ~-++3 Iā¹Āúý ¾Ê¤þù  ā¹v¹ Ĉ£w´ĊÑĀ£ È¸z ¾ă wz Ów{£½v ½¹ ôĊÎæ£ Ăz

¢Åv ) ôévº³ IÈăÿÂ~ üĉv ÃwÅv ¾z2 ćv¾z Çÿ½ ā¹v¹ û¹Āúý ówù¾ý üĊþ°úă ÿ wă3  Çÿ½

û¿ÿ ćv¾z¹ wă¾ñwúý Ĉă$Çÿ½ üĉv¿v ºþ£½w{Ý wă 5 PCA
-
, FA

.
, DEA

/
, BOD

0
,  

 

 

1. International Country Risk Guide (ICRG) 

2. Principal Component Analysis 

3. Factor Analysis 

4. Data Envelopment Analysis 

5. Benefit of Doubt Approach 
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UCM
,
, BAP

-
, PO

.
, AHP

/
, CA

0 #ÿ Ì·wÉĂz Ă¤Æz Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ĈtÀ« ćwă 

ā¹v¹ ÛĀý¹Āúý ā¹wæ¤Åv wĄýj ¿v ºĉwz ĈĉwĄý Ĉ{Ċí¾£ Ì·wÉ ÿ wă$)ÿ¹½wý1  Iûv¾òĉ¹ ÿ-++3#  

.( yĊÅj Ì·wÉ ©v¾¸¤Åv ĈÅwþÉ Çÿ½  ćwă½ĀÊí ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~
¢æý āºþþí½¹wÍ 

ÈăÿÂ~ IºÉ ā½wÉv Ăí ½ĀÖýwúăyĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ćv¾z ć¹wĉ¿ ćwă ć¾ĉ¼~

¢æý$OVI #ã¾Îù ćwă½ĀÊí ćv¾zÿ I¢æý āºþþí¹½v¹ ¹Ā«$ĀýĀÆýwþñ2 I-++3 5 Iw¤~Āñ

-++3 5vĀÆ¤õw~ ÿ ëwí Ĉõ3 I-++4# üĉvwz üĉv Ă{Åw´ù ćv¾z ĈÊăÿÂ~ IĈúöÝ ¡wĊz¹v ½¹ Iów³

¢Åv āºÊý ÷w¬ýv āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z Ì·wÉ ) ¾§v wz Ów{£½v ½¹ ć¹wĉ¿ ¦³w{ù Ă¤{õv

¢ÅwĊÅ wĉ ÿ ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¹wÎ¤év Ăz Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ¹ÿ½ÿĉv ûĀ°úă ĈĉwăçÿºþÍ ¹w¬ ćwă

¢Åv āºÉ ¹wĄþÊĊ~ Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ¢ĉ¾ĉºù ćv¾z Ĉöù ¡ÿ¾§ ) Ăz¾¬£ I¹Ā«ÿ üĉv wz

Ĉù ûwÊý ûv¾ĉv ÿ çv¾Ý IĈ{Ċõ ûĀ°úă Ĉĉwă½ĀÊí Ăz ¢Åv üîúù ÀĊý wă½ĀÊí üĉv Ăí ºă¹

¢ĉ¾ĉºù ëĀÉ wz ć¹ºÞ¤ù ôĉđ¹ºýĀÉ ÿ¾zÿ½ ¢æý ćwÑwê£ āºÉ ) āºÉ ÇĒ£ È¸z üĉv ½¹

wĉ¾Úý ¾z Ĉþ¤{ù w£ ¢Åv Ì·wÉ ©v¾¸¤Åv èÖþù ÿ ćºþöă ć½wúĊz ¡OVI  Ĉö{é È¸z ½¹ Ăí

Ăæõoù ÿ vÀ«v IºÉ ā¹v¹ ²ĊÑĀ£ ¿v Ĉîĉ ûvĀþÝ Ăz ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z Ì·wÉ üĉv ćwă

¹¹¾ñ Ĉå¾Þù I¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ) Ì·wÉ wz Ów{£½v ½¹ ªĉv½ ¡wĊz¹v wz èzwÖù

yĊÅjĂ¤Å¹ ĈÅwÅv ºÞz ÿ¹ ½¹ äö¤¸ù ćwă¾ñwúý I¢æý ć¾ĉ¼~zĈù ćºþºýĀÉ ) Ióÿv Ă¤Å¹

yĊÅj Ăí ºþ¤Æă Ĉĉwă¾ñwúýĈù Èĉwúý ¢æý ¡wýwÅĀý ¿v v½ ûĒí¹wÎ¤év ć¾ĉ¼~ ¾z ÿ ºă¹

āºÉ ć½ÿj¹¾ñ Üzwþù üĉ¾æý ¡wĊz¹v ÃwÅvºýv )Ă¤Å¹ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz ½¹ wă¾ñwúý üĉv-

Ĉù ćºþzºýĀÉ ) ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ÿ āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí ¢æý ¡v½¹wÍ Üĉ¿Ā£ Ăz ÀĊý I÷ÿ¹ Ă¤Å¹

 

1. Unobserved Component Model 

2. Budget Allocation Process 

3. Public Opinion 

4. Analytic Hierarchy Process 

5. Conjoint Analysis 

6. Nardo 

7. Gnansounou 

8. Le Coq & Paltseva 
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ĀùĈù vºĊ~ Ów{£½v ½ĀÊí ûj wz wă½ĀÊí ¾ĉwÅ Ă«v÷wý wÑwê£ ìÆĉ½ ûvĀþÝ ¢´£ Ăí ºþí-

¢Åv āºÉ ć½v¼ñ) 

.(,( Çÿ½Ăæõoù üĊĊÞ£ ĈÅwþÉć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ćwă 
 Ăă¹ ½¹,43+ ¹¾í vºĊ~ ĂÞÅĀ£ ćºþöă ć½wúĊz ½w§j ûvĀþÝ ¢´£ ĈÞĊÅÿ ć¾Úý ¡wĊz¹v ) ¿v

Åÿ ø¬³ äÊí ¿v Ä~ ½wz üĊõÿv āºĉº~ üĉv Ăí Ĉĉw¬ýj ¿ÿ¾z ÿ ºþöă ½¹ ć¿wñ ¾ĉw·» ¿v ĈÞĊ

 ć½wúĊz ¡v¾§v ûvĀþÝ ¢´£ I¹¾í vºĊ~ ½ĀĄÙ ÿ ¿ÿ¾z ûj ĈÞĊ{Õ Üzwþù¾Ċá È¸z ¾z Ĉæþù ¡v¾§v

ºÉ ãÿ¾Þù ćºþöă )Ĉù ºĊím£ ĂõmÆù üĉv ¾z ćºþöă ć½wúĊz ¡wĊz¹v Üzwþù ºĊõĀ£ Ăí ºĉwúý

Ăz I¹wÎ¤év ¾z Ĉ£v¾§v ¿ÿ¾z y«Āù Iûj ¿v ôÍw³ ćwăºùj½¹ ÿ ĈÞĊ{ÕÂĉÿāw£Āí ā½ÿ¹ ½¹ ā-

Ĉù ¡ºù¹ĀÉ )ówýwí èĉ¾Õ ¿v ¡v¾§v üĉvºÉ ºăvĀ· ¹½vÿ ¹wÎ¤év ¾z ôĉ» ćwă5 

Üzwþù Ĉĉw¬zw« ¾§v,©½w¸ù ¾§v I-ºùj½¹ ¾§v I. ¿½v µ¾ý ¾§v ÿ/ $Äĉÿ¾~ ÿ ¾¤ĊtĀz0 I,43. 5

û¹½Āí1 ć¾Ċý ÿ2 I,43- 5¹ÿÿ ¢Æĉv3 ô{Ċýÿ ÿ4 I,43- 5ćÿ½wă,+ I,434 5 ûÿ ÿ ć¾Ċý

üñ¾{þ¬ĉÿ,, I,43/#  

ÈăÿÂ~ ½¹ ćv¾z ûĒí¹wÎ¤év óºù ìĉ Ĉå¾Þù Ăz ćÿ½wă ÿ Äíwí IāºÉ ôĊúî£ ćwă

ā¹¾í Ï¾å ÿ Ă¤·v¹¾~ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí èĉ¾Õ ¿v ¢æý ¡v½¹wÍ ÿ ºĊõĀ£ Ăí ºýv0 

Ĉù ¾§v ¹wÎ¤év ¾z Àĉwú¤ù ówýwí¿v ºþ£½w{Ý Ăí ¹½v¼ñ$Äíwí,- ćÿ½wă ÿ,. I-+,+# 

 ćºùj½¹ ówýwí$v ôÍw³ Üåwþù ¿v ĈÉwý Ăí ćºùj½¹ ¾z Ăí ¢Åv ĈÞĊ{Õ Üzwþù ¡v½¹wÍ ¿

Ĉù ¾§v ĈêĊê³¹½v¼ñ# 

 

1. Resource Movement effect 

2. Spending Effect 

3. Income Effect 

4. Exchange Rate Effect 

5. Buiter & Purvis 

6. Corden 

7. Neary 

8. Eastwood 

9. Venables 

10. Harvie 

11. van Wijnbergen 

12. Cox 

13. Harvie 
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¢õÿ¹ ćºĉwÝ ówýwí, $ ºĊõĀ£ ÈĉvÀåv èĉ¾Õ ¿v ¢õÿ¹ ½wĊ¤·v ½¹ Ĉõwù Üzwþù ĂÞÅĀ£ ¿v ĈÉwý Ăí

¢Åv ĈÞĊ{Õ Üzwþù# 

 ©½w¸ù ówýwí$Ĉù ¹w¬ĉv ć¹ºÞ¤ù Üzwþù ¿v Ăí ¿v ĈÉwý ĈÍĀÎ· È¸z ©½w¸ù ºþýwù I¹ĀÉ

½w« Ĉútv¹ ºùj½¹ ÈĉvÀåv ĈêĊê³ Ç¿½v ÿ ø¬³ ½¹ ¾ĊĊâ£ ÿ ĈÍĀÎ· È¸z āºþĉj ÿ ć

Ĉĉv½v¹ ¢Ċå¾Ù ÈĉvÀåv ¿v ĈÉwý ĈùĀúÝ È¸z ©½w¸ù ÈĉvÀåv üĊþ°úă ÿ ĈêĊê³ ÿ Ĉõwù ćwă

Ĉ£wĊõwù ćwăºùj½¹# 

ć½w« xwÆ³ ówýwí-$ ć½w« xwÆ³ ÈĉvÀåv ÿ ĈÞĊ{Õ Üzwþù ¡v½¹wÍ ÈĉvÀåv ¿v ĈÉwý Ăí

ĈùºÉwz# 

 ¿½v µ¾ý ówýwí$Ċ{Õ Üzwþù ¡v½¹wÍĈù ĈêĊê³ ÿ ĈúÅv ¿½v µ¾ý Èăwí y«Āù ĈÞ¹ĀÉ# I

øĉÁ½ ½¹ Ăí ¢Év¹ Ă«Ā£ Ĉ¤Æĉwz Ă¤{õv ÈĉvÀåv ÿ ¿½v µ¾ý ûºýwù ¢zw§ wz I¢zw§ ć¿½v ćwă

Ĉù Èăwí ĈêĊê³ ¿½v µ¾ý I÷½Ā£ºzwĉ) 

 ½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¹wÎ¤év ¾z Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ¡v¾§v üĊĊ{£ ¢Ą« ÀĊý ć¾òĉ¹ ćwă ówýwí Ă¤{õv

¢Åv āºÉ üĊĊ{£ āºþþí) ówýwí üĉv ¿v Ĉîĉāw£Āí ½¹ Ăí wăĂz ÿ ¡ºù wz ć½ĀÊí ½¹ ËĀÎ·

Ĉù ¢zw§ ć¿½v øĉÁ½¢Åv ćÁĀõĀþî£ ówýwí IºÉwz ¾§où ½wĊÆz ºývĀ£$) IĈöÝ ²õwÍ ĈÆĊÝ

-+,,# 

 ówýwí ìĉ ûvĀþÝ Ăz øÊÉ ¹½Āù Iºùj ôúÝ Ăz ¢{´Í óÿv ¹½Āù ªþ~ ć¾Úý Ĉýw{ù wz ĂÖzv½ ½¹

§ ć¿½v ÷wÚý wz Ĉĉwă½ĀÊí ćv¾z ÿ ºĉº«Ăå¾Þ£ ÿ ¢zw ćwăđwí ¡v¹½vÿ ćv¾z üĊĉw~ ćwă

ĂÖÅvÿ ćÿ½wă ÿ ĈöÝ ÈăÿÂ~ ½¹ I¢ÞþÍ È¸z ¿wĊý ¹½Āù ćv$-+,0 # ½v¾é ā½wÉv ¹½Āù

¢Åv Ă¤å¾ñ$) Ićÿ½wă ÿ ĈöÝ-+,0 # ÷wÚý wz Ĉĉwă½ĀÊí ½¹ Ăí ¢Åv ûj ÛĀÑĀù üĉv ôĊõ¹

 ĈêĊê³ ¿½v µ¾ý I¢zw§ ć¿½v$RER #¡v¹½vÿ ÿ ā¹¾í vºĊ~ Èăwí Ă¤ÅĀĊ~ ½ĀÖz  ćwăđwí

¡½w¬£Ĉù Ăå¾Í Ăz ¾ĉ¼~¹ĀÉ )Ăå¾Þ£ ÷wÚý ûv¾ĉv Ăöú« ¿v ćwă½ĀÊí ¿v Ĉ·¾z ½¹ ć½v¼ñ

ĂýĀòz ¡v¹½vÿ ć¹wÎ¤év Ăå¾Í ôúÝ ½¹ ÿ ¢Åđwz ½wĊÆz ĈĉwĄý ćđwí Ăå¾Þ£ Ăí ¢Åv ćv

Ĉù Èăwíºĉj ) w£ āºÉ y«Āù ĂõmÆù üĉv ÿ ā¹Āz üĊĉw~ ĂĊõÿv ¹vĀù ¡v¹½vÿ Ăå¾Þ£ ôzwêù ½¹

 

1. Revenue Effect 

2. Current Account Effect 
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º³w£ ÜĉwþÍĉ¿¹vĀù ¡v¹½vÿ Ăz ć¹wĂÖÅvÿ ćwăđwí ÿ ĂĊõÿvºýĀÉ Ă¤Æzvÿ ¹Ā· ¿wĊý ¹½Āù ćv )

Ĉù ¦Ýwz ÛĀÑĀù üĉv È¸z I¢æý ¡v½¹wÍ ¿v ôÍw³ ć¿½v Üzwþù Èăwí ¡½ĀÍ ½¹ w£ ¹ĀÉ

 āºþþíºĊõĀ£ ¢úĊé Ì·wÉ wĉ ÿ ºþĊz yĊÅj ćÁĀõĀþî£ Ăz ĈÅ¾¤Å¹ Èăwí ¾ĊÆù ¿v ºĊõĀ£

$PPI #ĂÚ³Ēù ôzwé ÈĉvÀåvºþí vºĊ~ ćv )Ăz ÛĀÑĀù üĉv  ówÅ ć¿½v ûv¾´z ½¹ āÂĉÿ,.4+  Ăí

¢Åv āºăwÊù ôzwé ĈzĀ· Ăz I¹Āz ûv¾ĉv Ĉ¤æý øĉ¾´£ ¿v ĈÉwý )Ĉù ûwÊý wă½wùj ówÅ ½¹ Ăí ºă¹

,.4, ¢æý È¸z ¿v Ä~ Ĉæþù ºÉ½ üĉ¾¤ÊĊz$ Ĉæþù ºÉ½.2'/ ºÍ½¹#ÜĉwþÍ ā¿Ā³ Ăz I-

û¹wÞùÿ$ Ĉæþù ºÉ½1'/ ºÍ½¹ #¢Åv ā¹Āz ÓĀz¾ù)$Àí¾ù ìýwzć ',.4/# 

çÿºþÍ Ăz Ić¹wÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz ½¹ ¾·j ¹½Āù¢Ċ{¨£ ÿ Ĉöù ¡ÿ¾§ ćwă Ĉ¤æý ¡wýwÅĀý āºþþí

Ĉù ÓĀz¾ù¹ĀÉ )Ĉù ºĉº« ówýwí ìĉ ûvĀþÝ Ăz ÀĊý Ăæõoù üĉvÈăÿÂ~ Ăz ºývĀ£ ĂåwÑv Ĉö{é ćwă

¹ĀÉ ) v½vÿwñĀÅ$-+,/ #ûwÊý Ĉù  Èăwí Ăz āºþþí ¢Ċ{¨£ ćwă çÿºþÍ ¹Ā«ÿ Ăí ºă¹

Ĉù ĈýwĉwÉ ìúí ¢õÿ¹ ©½w¸ù ¡wýwÅĀýºĉwúý ) ćv¾z ÈăÿÂ~ üĉv13  Üzwþù ¿v Ĉþá ½ĀÊí

 ā½ÿ¹ ĈÕ ÿ ĈÞĊ{Õ,433  w£-+,- Ĉù ûwÊý ÿ āºÉ ÷w¬ýv ½¹ ¢õÿ¹ ©½w¸ù ¡wýwÅĀý Ăí ºă¹

íçÿºþÍ wz Ĉĉwă½ĀÊ ā¿vºýv Ăz ¢Ċ{¨£ ćwă,. ¢Åv ¾¤úí üĉ¾ĉwÅ ¿v ºÍ½¹ $) Iv½vÿwñĀÅ

-+,/# 

óÿº« / Ĉù ûwÊý v½ Ĉĉwă¾ñwúý ĂÝĀú¬ùĈù ć¾Úý ¦³w{ù ÃwÅv ¾z Ăí ºă¹ ćv¾z ºývĀ£

ā¹wæ¤Åv ¹½Āù ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ½¹ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ Ă{Åw´ù ¹¾Ċñ ½v¾é) 
óÿº« /( ¾¤úĄùĉü wă¾ñwúýć ½ĉìÆ ¹wÎ¤évć 

ȤɅìî ŵǪȦȹ Ǽȵßîì ĠîäǾŲ Ȁǭä üǠȹǠŮ ȀŲǠȶȹ ìǠȶȹ  Ǡǣ ôǠǤǩîäOVI 

Ĥ ćºùj½¹ ówýwí 
 Ìõw·wý ºĊõĀ£ Ăz Ĉ¤æý ºùj½¹ ¢{Æý

Ĉö·v¹ 
VOS/GDP ¢{¨ù 

ĥ ¢õÿ¹ ćºĉwÝ ówýwí 
 Ăz Ă«¹Āz ½¹ Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ¢{Æý

ý ºĊõĀ£Ĉö·v¹ Ìõw·w 
OI/GDP ¢{¨ù 

Ħ ©½w¸ù ówýwí 
 ºùj½¹ Ăz ¢æý Ĉútv¹ ºùj½¹ øĄÅ

Ĉútv¹ Ĉöù 
OP/YP ¢{¨ù 

ħ ć½w« xwÆ³ ówýwí 
 ôí Ăz Ĉ¤æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý

¡v½¹wÍ 
OEX/EX ¢{¨ù 

Ĩ ¿½v µ¾ý ówýwí  ćÀí¾ù ìýwz Ĉ«½w· ¾ĉw·» ûvÀĊùFexR Ĉæþù 



4-  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

ûv¾´z ¢ĉ¾ĉºù ćv¾z 

ĩ ćÁĀõĀþî£ ówýwí 
Āù ¡v¹½vÿ ¢{Æý ćwăđwí ÿ ĂĊõÿv ¹v

Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ Ăz ćv Ăĉwù¾Å 
IMcap/GDP ¢{¨ù 

Ī ¢õÿ¹ ©½w¸ù ¡wýwÅĀý ówýwí 
 Ăz çÿºþÍ Ăz ćÀĉ½vÿ àö{ù ¢{Æý

Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ 
OSF/OEX Ĉæþù 

ī ć¹wÎ¤év ĂÞÅĀ£ ²ÖÅ  yÆ³ ¾z Ăýv¾Å ºùj½¹ppp GDP/PPP Ĉæþù 

Ü{þù$ 5 Iw¤~Āñ-++3# 

.(-( Çÿ½où üĊĊÞ£ ĈÅwþÉĂæõwÑwê£ ìÆĉ½ ćwă 
 È¸z ½¹ Ăí ½ĀÖýwúă + yĊÅj Ì·wÉ üĊĊÞ£ ½¹ ÷ÿ¹ ºÞz IºÉ Ă¤æñ ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~

ã¾Îù ćwă½ĀÊí¢Åv ¢æý üĊùm£ ÿ ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ äĉ¾Þ£ ÿ Ă{Åw´ù I¢æý āºþþí ) ìÆĉ½

Ĉù ûwÊý IĂÑ¾Ý ã¾Îù ćwă½ĀÊí Ăí ºă¹Ă¤Æz I¢æý āºþþí  ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ øĄÅ Ăz

Ĉù ½v¾é ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ìĉ Ï¾Þù ½¹ IwĄýj ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ÿ ¹Ā· ć½w¬£ ćwí¾É ºý¾Ċñ

Ĉù ûj ü¤å½ đwz ĂíyĊÅj Ì·wÉ ÈĉvÀåv Ăz ºývĀ£ºùw¬þĊz ¢æý ć¾ĉ¼~ )ćĀÅ¿v ûvĀ£ ¾òĉ¹

ã¾Îù ½ĀÊíëĀÉ üĉv ¢ĉ¾ĉºù ½¹ āºþþíĈù Ĉõwú¤³v ćwă ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ Èăwí Ăz ºývĀ£

ºĉwúý ìúí ) Ă«Ā£ ¹½Āù Ĉ¤Æĉwz ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ¡w{Åw´ù ½¹ ĈÅwÅv Ăæõoù ÿ¹ ÿ½ üĉv ¿v

¹¾Ċñ ½v¾é ) Ăz Ă«Ā£ wz v½ ¢æý ¡v¹½vÿ Àí¾ú£ Ăí ¢Åv ¢æý ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ óÿv Ăæõoù

Ĉù Ă{Åw´ù ½ĀÊí ¾ă ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ã¾Îù ôí Ăz Ĉö·v¹ ¢æý ¾ĉw·» I÷ÿ¹ Ăæõoù ÿ ºĉwúý

Ĉù I¢æýã¾Îù ½ĀÊí ûvĀ£ Ăí ºÉwzz v½ āºþþíëĀÉ ¢ĉ¾ĉºù ćv¾ ¢æý ĂÑ¾Ý ćwă

Ĉù È¬þÅĈù ûwÊý ÿ ºĉwúýã¾Îù ½ĀÊí IĂÑ¾Ý ëĀÉ ìĉ ¿ÿ¾z ¡½ĀÍ ½¹ Ăí ºă¹-

Ĉù ā¿vºýv Ă¯ w£ āºþþíºĉwúý üĊùm£ ć¹w{ù ¾ĉwÅ ¿v v½ ¹Ā· ¢æý ćwÑwê£ ºývĀ£) 

Ĉù IĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ¢·wÅ āĀ´ý ¿v ü¤å¾ñ āºĉv wz ÀĊý ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z ûvĀ£

v½ ºÞz üĊúă ¹Āúý äĉ¾Þ£ ) ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ¾òĉ¹ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ìÆĉ½ Ă¤{õv

¢Åv ¢æý ćwÑwê£ ìÆĉ½ Ăîöz I¢ÆĊý )ĂþĉÀă IĈÅwĊÅ Ôĉv¾É Ăz Ă«Ā£ wz Ăí ĈþÞù üĉv Ăz-

 ÿ øĉ¾´£ ¿v ĈÉwý ćwă )))Ĉù I¢æý ûv½vºĉ¾· ¿v ć¹vºÞ£ wĉ ìĉ ìĉ ¿v ¢æý ºĉ¾· ºþývĀ£

ºþĉwúý øĉ¾´£ v½ āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí )ÿ ĂýĀúý ówÅ ½¹ ÛĀÑĀù üĉv ĈÞév,.4+ ¢æý øĉ¾´£ wz I
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¢ÅĀĊ~ ÛĀéÿ Ăz w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v ÿ wîĉ¾ùj ÔÅĀ£ ûv¾ĉv ) ¹½Āù ½¹ Ăí ĂýĀòýwúă Iÿ½ üĉv ¿v

ã¾Îù ćwă½ĀÊí ¹½Āù ½¹ I¢å¾ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ĂÑ¾Ý ÿ üĊùm£ ìÆĉ½ I¢æý āºþþí

ñ ½v¾é ĈÅ½¾z ¹½Āù ¢æý ćwÑwê£ ìÆĉ½ Ĉ¤Æĉwz I¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí¹¾Ċ) 

ĂæõĀù ©v¾¸¤Åv ćv¾zĈù wÑwê£ ìÆĉ½ ¾z ¾§Āù ćwă Ăõwêù ½¹ āºÉ ā¹wæ¤Åv èÖþù ¿v ûvĀ£

¹Āúý ā¹wæ¤Åv ÀĊý ĀĊöñĀòĉ¾z ) ówÅ½¹ ĀĊöñĀòĉ¾z-++1 xw£ Ì·wÉ üĊõÿv v½ ć¹wÎ¤év ć½ÿj

¹Āúý Ătv½v )xw£ Ićÿ āwòý ¿v ¹wÎ¤év ìĉ ½¹ v½ ĈĉwývĀ£ ĂÅ ôévº³ Ăí ¢Åv ĈùĀĄæù ć½ÿj

Ĉù Èĉwúý Ăz¹½v¼ñ5 

,( ëĀÉ üĉv ¿v xwþ¤«v ½¹ ¹wÎ¤év ćwývĀ£wă 

-( ëĀÉ üĉv ¾§v ôú´£ ½¹ ¹wÎ¤év ĈĉwývĀ£wă 

.( Ĉýÿ¾Ċz āºþþí yĉ¾¸£ ć¹wÎ¤év ćwă ëĀÉ ¿v Üĉ¾Å Ĉzwĉ¿wz ½¹ ¹wÎ¤év ĈĉwývĀ£$ IĀĊöñĀòĉ¾z

-++4 5 IºýĀ¨ĉwá,.4. 5 IāwÊõvº{Ý ÿ ºýĀ§wĊá-+,1# 

xw£ ÷ĀĄæù ¿v ü¤å¾ñ āºĉv wzÔÅĀ£ āºÉ Ătv½v ć½ÿj  ĂÅ ÃwÅv ¾z wÑwê£ ìÆĉ½ IĀĊöñĀòĉ¾z

Ĉù äĉ¾Þ£ ĈÅwÅv ½Ā´ù¹ĀÉ) 

 
 ½v¹Āúý, 5ć½ÿj xw£ èÖþù ÃwÅv ¾z wÑwê£ ìÆĉ½ ćwă ĂæõĀù 

Ü{þù 5Ă¤åwĉÈăÿÂ~ ćwă 

wÑwê£ ìÆĉ½ 

.(  ½¹ ½ĀÊí ìĉ ĈĉwývĀ£
 ëĀÉ ¿v Üĉ¾Å Ĉzwĉ¿wz
Ĉýÿ¾Ċz āºþþí yĉ¾¸£ ćwă 

 ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý
 ½ĀÊí Ăzi  ĂÑ¾Ý ¹v¿wù Ăz

 ówÅ ¾ă ½¹ ĈýwĄ« 

Õi(ɔi) 

-(  ½¹ ½ĀÊí ìĉ ĈĉwývĀ£
wă ëĀÉ üĉv ¾§v ôú´£ 

 ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý
 ½ĀÊí Ăzi  ¡v½¹vÿ ôí Ăz

 ½ĀÊí ûj ¢æý 

ɓi 

,(  ½¹ ½ĀÊí ìĉ ĈĉwývĀ£
wă ëĀÉ üĉv ¿v xwþ¤«v 

 Ôzvÿ½
 ÿ¹ ĈÅwĊÅ
Ă{ýw« 

BSi 

 ½ĀÊí øĄÅ
  ¿v ¾Úý ¹½Āù
ûv¾ĉv ¡v½¹wÍ 

Ŭi 
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 üĉv/ Ĉù ĂÍĒ· Ăæõoù ÿ¹ ½¹ w¤ĉwĄý IôùwÝ¹ĀÉ ) ¢æý ćwÑwê£ ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ Ióÿv ĂæõĀù

Ā£ wz Ăí ¢ÅvĈù Ă{Åw´ù āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí ¿v ¢æý āºþþí¹½vÿ ćwă½ĀÊí øĄÅ Ăz Ă«¹ĀÉ )

āºÉ ć½v¼òùwý ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ ć½vºĉw~ I÷ÿ¹ Ăæõoù¢Åv) 

ã¾Îù ćwă½ĀÊí ćv¾z ĂÑ¾Ý ìÆĉ½ ½¹ ¿v IĈÅwĊÅ ìÆĉ½ üĊĊÞ£ ćv¾z I¢æý āºþþí

üĊz ìÆĉ½ ćwúþăv½ ¡wÉ½vÀñwă½ĀÊí Ĉööúõv, ¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv$ Iw¤~Āñ-++3 )#wz vüĉ-

Ĉù Ă{Åw´ù ºĉº« èÖþù ÃwÅv ¾z Ăæõoù üĉv IwÑwê£ ìÆĉ½ ½¹ I¹Ā«ÿ¹ĀÉ) 

 ćwÑwê£ ëĀÉ ówúÝv Ăz v½ ¾Úý¹½Āù ½ĀÊí ćºþúéĒÝ IwÑwê£ ìÆĉ½ ½¹ ÷ÿ¹ ĂæõĀù

¢ĉ¾ĉºùĈ¤æý āºÉ$"3# ¹Ā· ¾z ā¹½vÿ Ĉ¤æý ëĀÉ ôú´£ ½¹ ½ĀÊí ûj ĈĉwývĀ£ I$ɼ # ÿ

 ¿v Üĉ¾Å Ĉzwĉ¿wz ½¹ ½ĀÊí ûj ĈĉwývĀ£ w¤ĉwĄý ā¹½vÿ Ĉ¤æý ëĀÉ$ʈ #Ĉù ûwÊý v½ºă¹ ) ½¹

¢Åv āºÉ üĊĊ{£ wÑwê£ ìÆĉ½ ÷ÿ¹ ĂæõĀù Ă{Åw´ù ¡wĊtÀ« Ăùv¹v) 

Ôzvÿ½ ìÆĉ½ Ăí w¬ýj ¿v º{Å ½¹ āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí ¢æý ¡v½¹wÍ øĄÅ IĂ{ýw«ÿ¹ ĈÅwĊÅ

ĂæõĀù ć¹w{ù ¾ĉwÅ ¿v ¢æý üĉv üĊùm£ ĈĉwývĀ£ ÿ ãºă ½ĀÊí Ĉ£v¹½vÿ ¢æý Ăí ºþ¤Æă Ĉĉwă

Ì¸Êù Ă{Åw´ù ćv¾z ÿ½ üĉv ¿v Iºþ¤Æă āºÉ ¢ĉ¾ĉºù ćwÑwê£ ëĀÉ ÛĀéÿ ìÆĉ½ āºþþí

ĈÅwĊÅ ìÆĉ½- ºÉ ºăvĀ· ā¹wæ¤Åv ôĉ» ±¾É Ăz Ăæõoù ĂÅ üĉv ¿v ) ć½vºĉw~ Ì·wÉ vº¤zv Ă¤{õv

Ĉù Ă{Åw´ù ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½Ĉù Ă{Åw´ù ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ Ì·wÉ Iûj ôĉº{£ wz Ä Å ÿ ¹ĀÉ-

¹¹¾ñ) 
 

 $4# 
ὖέὰὭὸὭὧὥὰ ὛὸὥὦὭὰὭὸώ

 ‘z ὄὛ

ς
 

Ăz Ă«Ā£wzyĊÅj Ì·wÉ IĂîþĉv ćv¾z ¢ĉwĄý ½¹ āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~

Ĉù Ă{Åw´ù ûv¾ĉv ¹wÎ¤évüĉv¿v I¹ĀÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí ó¹wÞù Iûv¾ĉv IÈ¸z

¢Åv āºÉ ) ÷vºí¾ă Ăùv¹v ½¹ćwă¾Ċâ¤ù ¿v $4 #āºÉ ā¹v¹ ²ĊÑĀ£ºýv) 

 

1. International Country Risk Guide 

2. Political Risk 
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03  6 ½ĀÊí ĈÅwĊÅ ¡w{§ ā¾úýi ¢Åv ûv¾ĉv ¿v ¢æý āºþþí¹½vÿ Ăí )üĉv Ă¯¾ă ¾£đwz Iā¾úý

 øĉ¾´£ ówúÝv ówú¤³v ÿ ā¹Āz ¾£đwz Ĉ¤æý ¡½w¬£ ¾Úþù ¿v Ă{ýw«ÿ¹ ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ ¡w{§ IºÉwz

üĊĉw~v ¾£¢Å) 

ɼ  6 ½ĀÊí Ăz ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý āºþă¹ ûwÊýi ¡v½¹vÿ ôí ĂzĈù ½ĀÊí ûj ¢æý-

ºÉwz ) ¾ă ÿ½ üĉv ¿v I¢Åv ûv¾ĉv ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ Ăz ½ĀÊí ûj Ĉò¤Æzvÿ ¾òýwĉwúý Ì·wÉ üĉv

 ½ĀÊí ûj ĈÅwĊÅ ¡w{§ ā¾úý IºÉwz ¾¤ÊĊz ½ĀÊí ìĉ Ĉ£v¹½vÿ ¿wĊý üĊùw£ ½¹ ûv¾ĉv øĄÅ Ă¯

¹ÿ½ Ĉù ¾£đwz Ĉù Èăwí ½ĀÊí ûj ÔÅĀ£ øĉ¾´£ ówúÝv wĉ ÜÑÿ ìÆĉ½ Iüĉv¾zwþz ÿºzwĉ )

ºă¹ Ĉù ûwÊý ¾òĉ¹ Ĉ£½ĀÍ Ăz v½ ÛĀÑĀù üĉv ôĉ» ¡½w{Ý) 
 $5# 

έὭὰ Ὡὼὴέὶὸ Ὢὶέά Ὥὶὥὲ ὸέ ὧέόὲὸὶώ Ὥ

ὸέὸὥὰ Ὥάὴέὶὸ έὪ ὧέόὲὸὶώ Ὥ
 

 ¢{Æý ½¹ Ăí ĈõwîÉvɼ  v½ ãºă ½ĀÊí Ĉ£v½¹vÿ ¿wĊý èöÖù Ăí ¢Åv üĉv ¹½v¹ ¹Ā«ÿ

Ĉúý Ì¸Êùºĉwúý ) Ĉĉđwz ¡v¹½vÿ Ăí üĊ¯ ô¨ù ć½ĀÊí ćv¾z ¢{Æý üĉv ów¨ù ûvĀþÝ Ăz

 üĉv ĈÅwĊÅ ¡w{§ ā¾úý IĂ¤å¾ñ ¡½ĀÍ ćwă¾ĊÆæ£ Ăz wþz ÿ ¹ĀÉ Ĉù ā¹v¹ ûwÊý üĊĉw~ I¹½v¹

Ĉù Èăwí ½ĀÊízwĉº )¢ÆĊý ĂýĀòþĉv ¾ùv ¢ĊÞévÿ wùv ) ½¹ üĊ¯ Ă¯¾ñv Ăí ¢Åv ûj ÀĊý ¢öÝ

 ¹ÿº³0++ Ĉù ¹½vÿ ûv¾ĉv ¿v ¢æý ĂîÊz ½vÀă ¿wĊý üĊùw£ ½¹ Ĉĉđwz øĄÅ ûvÀĊù üĉv ÿ ºĉwúý

üĉvwz I¢ÆĊý üĊ¯ Ĉ£v¹½vÿ ĈýwĄ« ćwÑwê£ ¹v¿wù ¿v ¢æý ûvÀĊù üĉv üĊùm£ ćv¾z I¹Ā«ÿ

¢Év¹ ºăvĀ· ¹Ā«ÿ ć¹wĉ¿ ¡ĒîÊù )v¿vüĉ ¢{Æý ÿ½ɼ  ¹wúý wz ćºĉº« ¢{Æý ½¹ɾ 

ĈÞévÿ ĈÅwĊÅ ¡w{§ ¡v¾úý w£ āºÉ x¾Ñºĉj ¢Åºz ć¾£ ) ¢{Æý Ăùv¹v ½¹ɾ  āºÉ äĉ¾Þ£

¢Åv) 

ɾ  6ûwÊý ½ĀÊí Ăz ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý āºþă¹i Ĉù ówÅ¾ă½¹ ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù Ăz-

ºÉwz )é ÿ Ĉ¤æý øĉ¾´£ ówúÝv Ï¾å wz IÃwÅv üĉv ¾z ¹½Āù ½ĀÊí Iûv¾ĉv ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ ÜÖ

 ÛĀÑĀù üĉv ÿ ºĉwúý üĊùm£ āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ¾ĉwÅ ¿v v½ ¹Ā· ¿wĊý w£ ¹½v¹ ¡½ÿ¾Ñ ¾Úý

¢Åv ûvÀĊù Ă¯ Ăz ¢æý ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ºÉ½ ÔÅĀ¤ù Ăí ¹½v¹ üĉv Ăz Ĉò¤Æz ) üĉv èĊé¹ äĉ¾Þ£

 ½¹ ¢{Æý $6# āºÉ ā¹½ÿj ¢Åv) 
 $6# 

έὭὰ Ὡὼὴέὶὸ Ὢὶέά Ὥὶὥὲ ὸέ ὧέόὲὸὶώ Ὥ

ὝὬὩ ὥὺὩὶὥὫὩ Ὣὰέὦὥὰ έὭὰ ίόὴὴὰώ ὫὶέύὸὬὥὦίέὰόὸὩ ὺὥὰόὩ
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¾ĉ¹wêù Ăîþĉv ¢Ą« Ăzɾ ĈÞévÿ ¾Ċ§w£ yĉ¾Ñ wz¹ ć¾£ è{Õ IºýĀÉ ¹½vÿ óĀù¾å ½óÿº« 0 

 ¾ĉ¹wêùɾ  Ăzʈ Ĉù ôĉº{£ºýĀÉ) 

óÿº« 0( ¾Ñĉy ºÞ£ĉô♬░  ĂzⱧ░ 

 ¾ĉ¹wêù♬░  üĊz+ " w£0"  üĊz0 " w£,+"  üĊz,+ " w£,0"  üĊz,0 " w£-0"  ¿v ¾£đwz-0" 

¾ĉ¹wêù Ⱨ░ +'- +'/ +'1 +'3 , 

ȜǤȺȵ :ȼǪȥǠɅ ȈȽĀūŠ ĠǠȽ 
 yýw« ¿v ¹Ā· Ĉ£v¹½vÿ ¢æý ø¬³ Ĉĉw¬zw« ćv¾z ć½ĀÊí Ăí Ĉùwòþă I¾òĉ¹ ¡½w{Ý Ăz

 ¿v ¾¤ÊĊz I¹ĀÉ ½Ā{¬ù ûv¾ĉv-0  Ĉò¤Æzvÿ ¹ºÝ Iºĉwúý x¼« v½ ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù ¿v ºÍ½¹

 yĉ¾Ñ wz ûv¾ĉv Ăz ½ĀÊí ûj Ĉ£v¹½vÿ, Æĉ½ Ăõ¹wÞù ½¹Ĉù ¹½vÿ ĈÅwĊÅ ì¹ĀÉ ) ćĀÅ ¿v

 wîýĒĉ¾Å ûĀ¯ ć½ĀÊí ¾òĉ¹,++ Ĉù üĊùm£ ûv¾ĉv yýw« ¿v v½ ¹Ā· Ĉ£v¹½vÿ ¿wĊý ºÍ½¹-

ā¿vºýv Ăz ûj Ĉ£v¹½vÿ ø¬³ üîõ Iºĉwúý ¿v ¾¤úí x¼« wz wĄþ£ Ăí ¢Åv ćv0  ĂÑ¾Ý ºÍ½¹

Ĉù ĈýwĄ« ¹v¿wùºĉwúý üĉÀòĉw« v½ ûv¾ĉv ¢æý ºývĀ£ )Ĉù y{Å ÛĀÑĀù üĉv£ w£ ¹ĀÉ ¢ĊÞ{

øĉ¾´£ ówúÝv ćv¾z wîĉ¾ùj ¿v wîýĒĉ¾ÅĈù ¢õĀĄÅ Ăz Ăí v¾¯ Iºzwĉ ÈĉvÀåv ĂĉĀýw§ ćwă ºývĀ£

ºĉwúý üĊùm£ ć¹w{ù ¾ĉwÅ ¿v v½ ¹Ā· ¢æý )Ĉù y{Å ÛĀÑĀù üĉv ĈÅwĊÅ ¡w{§ ā¾úý w£ ¹ĀÉ

ôĉÀþ£ yĉv¾Ñ ¿v ÿ½ üĉv ¿v Iºzwĉ Èăwí āºÉ ā¹wæ¤Åv ÛĀÑĀù üĉv û¹v¹ ûwÊý ćv¾z āºþþí

¢Åv) 

¾ÎþÝ  ć½vºĉw~ Ă{Åw´ù Iûv¾ĉv ć½w¬£ ã¾Õ ćwă½ĀÊí ć½vºĉw~ ā¾úý Ă{Åw´ù ½¹ ĈĉwĄý

Ĉù Ă{ýw«ÿ¹ ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ ºÉwz ) wz v½ Ăæõoù üĉv"3  èÖþù ¿v ûj Ă{Åw´ù ćv¾z ÿ ā¹v¹ ûwÊý

 ½¹ āºÉ Ătv½vóÿº« 1 Ĉù ā¹wæ¤Åv¹ĀÉ) 
óÿº« 1( wþ{ùć Ă¤Å¹ ºþzć ÿ ā¾úý ¡w{§ ÅĊÅwĈ wă½ĀÊíć ã¾Õ ½w¬£ć wz vĉûv¾ 

äĉ¹½ ćºþz Ă¤Å¹ ćwþ{ù BS 

, ºþ¤Æă w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v ÿ wîĉ¾ùv ôùwÉ Ăí ºýv ā¹¾í øĉ¾´£ v½ ûv¾ĉv wúĊê¤Æù Ăí Ĉĉwă½ĀÊí 30 

- 
Ċù¿¾Åv¾å ćwă øĉ¾´£ ¿v üîõ Iºýv ā¹¾îý øĉ¾´£ v½ ûv¾ĉv wúĊê¤Æù Ăí Ĉĉwă½ĀÊí wă½ĀÊí ¾ĉwÅ Ĉþ

wă½ĀÊí ¢ĉ¾¨ív ÿ ü~vÁ Iā¾í ûĀ°úă ºýv ā¹¾í ćÿ¾Ċ~ 
60 



Ĉýw{ù ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ÿ ć¾Úý))) 42 

 

 

. 
 ćwă½ĀÊí ¾ĉwÅ ĈþĊù¿¾Åv¾å ćwă øĉ¾´£ ¿v Ăý ÿ ºýv ā¹¾í øĉ¾´£ v½ ûv¾ĉv wúĊê¤Æù Ăý Ăí Ĉĉwă½ĀÊí

ĂĊÅÿ½ ÿ üĊ¯ ûĀ°úă ºýv ā¹¾í ¢ĊÞ{£ 
90 

Ü{þù 5ÈăÿÂ~ ćwă Ă¤åwĉ 

üĊòýwĊù wz  óĀù¾å ÃwÅv ¾z Iā¹wÅ ć¾Ċñ0ÏÌÉÔÉÃÁÌ 3ÔÁÂÉÌÉÔÙ
ᶻ Ĉù-

¹Āúý ć¾Ċñ ā¿vºýv v½ ĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ Ì·wÉ ûvĀ£ ) 

Ĉù IºÉ Ă{Åw´ù ĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ Ì·wÉ IāºÉ ā¹v¹ ¡w´ĊÑĀ£ ÃwÅv ¾z Ăí ów³ ûj ¿v ûvĀ£

¹Āúý ā¹wæ¤Åv ¢æý ćwÑwê£ ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ ¢·wÅ ćv¾z) 

£ ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ Ă{Åw´ù ćv¾z ¢ĉwĄý ½¹ ¢æý ćwÑwê$GODR # ºÞz wz Ĉ¤{¨ù Ów{£½v Ăí

 ÃwÅv ¾z I¹½v¹ wÑwê£ ìÆĉ½óÿº« 2 ºÉ ºăvĀ· ôúÝ ) 
óÿº« 2( ¾¤úĄùĉü ùoĂæõ wăć ½ĉìÆ ¤ö~ĀtÁĊì ¢æý 

äĉ¹½ ¢æý ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½ ¾ñwúý 

, 
½ìÆĉ ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ìĊ æý ½v¿wz¢ 

$GOMCR# 

ûv¾ĉv ¿v ¢æý āºþþí¹½vÿ ćwă½ĀÊí øĄÅ 

- Ĉ£v½¹wÍ ć¹w{ù ÛĀþ£ Ă{Åw´ù 

. ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ ÃwÅv ¾z Àí¾ú£ Ì·wÉ ôĉºÞ£ 

 Ă{Åw´ù ćv¾zGOMCR ¿v ºþ£½w{Ý Ăí ¹Āúý ĈÕ ºĉwz v½ Ăö³¾ù ºþ¯5 

óÿv Ăö³¾ù 5 ¢{Æý ÃwÅv ¾z Ăí ûv¾ĉv ¿v ¢æý ûwñºþþí¹½vÿ ¿v ìĉ ¾ă ½v¿wz øĄÅ Ă{Åw´ù

ø¬³ Ĉù üĊĊÞ£ Iûv¾ĉv ¡v½¹wÍ ôí Ăz ãºă ½ĀÊí ¡v¹½vÿ¹¹¾ñ ) øĄÅ üĉvɻ Ĉù āºĊùwý-

¹ĀÉ) 

÷ÿ¹ Ăö³¾ù 5 ¹½vÿ ćwă½ĀÊí øĄÅ Ăz Ă«Ā£ wz Ăí ¡v½¹wÍ Ăz Ĉò¤Æzvÿ Ì·wÉ Ă{Åw´ù

Ĉù Ă{Åw´ù ûv¾ĉv ¿v ¢æý āºþþí¹ĀÉ )Ĉù ½ĀÚþù üĉv ćv¾zóvºþĊå¾Ċă Ì·wÉ ¿v ûvĀ£(

üúÉ¾Ċă, ¹Āúý ā¹wæ¤Åv ) óĀù¾åºă¹ Ĉù ûwÊý v½ Ì·wÉ üĉv Ă{Åw´ù āĀ´ý ¾ĉ¿5 
 $7# ὌὌὍ  Ễ   

 Ăíɻ  ÿ ¢Åv Ĉ¤æý Üzwþù üĊùw£ ½¹ āºþþí¹½vÿ ćwă½ĀÊí ¿v ìĉ ¾ă øĄÅn  ¹vºÞ£

¢Åv ãºă ½ĀÊí Ăz āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí) 

÷ĀÅ Ăö³¾ù 5 Ì·wÉ ôĉºÞ£HHI ½ Ăz Ă«Ā£ wz½ĀÊí ¾ă wz Ô{£¾ù ĈÅwĊÅ ìÆĉ 
 

1. Herfindahl-Hirschman Index - HHI 
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 óĀù¾å Ăz Ă«Ā£ wz Ăö³¾ù üĉv ½¹0ÏÌÉÔÉÃÁÌ 3ÔÁÂÉÌÉÔÙ
ᶻ  Ì·wÉ vº¤zv

Ĉù Ă{Åw´ù ûv¾ĉv ¿v ¢æý āºþþí¹½vÿ ćwă½ĀÊí ĈÅwĊÅ ¡w{§¹ĀÉ ) ¿v wă½ĀÊí Ăz Ì·wÉ üĉv

 üĊz ćv ā¾úý IĈÅwĊÅ ¡w{§ ¾Úþù+  w£,++ Ĉù ¢{Æýºă¹ ) üĉv¾zwþz ā¾úý üĉv Ăí ½ºê¯ ¾ă

üĊĉw~ ½ĀÊí ûj ìÆĉ½ IºÉwz ¾£đwz¢Åv ¾£ )üĊĉw~ ā¾úý IìÆĉ½¾~ ćwă½ĀÊí üĉv¾zwþz ć¾£

Ĉù ¢åwĉ½¹ºþĉwúý ) Ăí w¬ýj ¿vGOMCR  wz Ĉ¤{¨ù Ów{£½vOVI  w£ ¢Åv ÷¿đ I¹½v¹

ºý¹¾ñ øĊÚþ£ ¾£đwz ìÆĉ½ ÃwÅv ¾z ôĉºÞ£ yĉv¾Ñ ) yĉ¾Ñ ÷wý Ăz ĈÎ·wÉ ÿ½ üĉv ¿v

ĈÅwĊÅ ìÆĉ½ Ĉù äĉ¾Þ£ ½ĀÊí ¾ă ćv¾z ôĉ» ¡½ĀÍ Ăz¹ĀÉ5 

 $8# ὖὙὊ
ρ

ὖέὰὭὸὭὧὥὰ ὛὸὥὦὭὰὭὸώ
ρππ

 

 ¢ĉwĄý ½¹GOMCR  ÃwÅv ¾z $9# ºÉ ºăvĀ· Ă{Åw´ù5 

 $9# ὌὌὍ ὖὙὊ ὖὙὊ Ễ ὖὙὊ  

/( ā¹v¹ ôĊö´£wă 

/(,( yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ùûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ 

Ì·wÉ ºýÿ½ IÈ¸z üĉv ½¹ wz ĈÅ½¾z ¹½Āù ā½ÿ¹ ÿ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z āºÉ Ĉå¾Þù ćwă

¢ĉ¹ÿº´ù Ăz Ă«Ā£Ĉù ½v¾é ¦´z ¹½Āù ć½wùj ćwă¾Ċñ Ì·wÉ ¢·wÅ āĀ´ý ¢ĉwĄý ½¹ ÿ ¹

Ĉù üĊĊ{£ ĈĉwĄý¹¹¾ñ) 

 ¹wÎ¤év ½¹ ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ Ă{Åw´ù ćv¾z ¿wĊý ¹½Āù ćwă¾ñwúý ĂÝĀú¬ù

Ĉù ûwÊý v½ ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊíºă¹ ) ĈñºĊ°Ċ~ ¿v ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ćwă¾ñwúý

Ă{Åw´ù ôzwé ¹Ā«Āù ¡wÝĒÕv ÿ wă½wùj ¿v Ĉ¤³v½ Ăz ÿ ¢ÆĊý ½v¹½Ā·¾z ć¹wĉ¿ ¢Åv) 
 

óÿº« 3( ĂÝĀú¬ù wă¾ñwúýć ¹½Āù ýĊ¿w v¾zć Ă{Åw´ù Ì·wÉ ÅjĊy¼~ĉ¾ć ¢æý ½¹ vĉûv¾ 

äĉ¹½ ºÞz ¾ñwúý ¹wúý  wz Ów{£½v
OVI 

, 
 ìÆĉ½

ć¹wÎ¤év 

Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ ½¹ Ĉ¤æý ºùj½¹ øĄÅ VOS/GDP ¢{¨ù 

- ¢õÿ¹ Ă«¹Āz ½¹ Ĉ¤æý ćwă ºùj½¹ øĄÅ OI/GB ¢{¨ù 

. Ĉútv¹ Ĉöù ºùj½¹ Ăz ¢æý Ĉútv¹ ºùj½¹ øĄÅ OP/YP ¢{¨ù 
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/ ¡v½¹wÍ ôí ¿v Ĉ¤æý ¡v½¹wÍ øĄÅ OEX/EX ¢{¨ù 

0 
 ¢ĉ¾ĉºù ćv¾z ćÀí¾ù ìýwz Ĉ«½w· ¾ĉw·» ûvÀĊù

ûv¾´z 
FexR Ĉæþù 

1 
 ¿v ćv Ăĉwù¾Å ćwăđwí ÿ ĂĊõÿv ¹vĀù ¡v¹½vÿ øĄÅ

Ĉö·v¹ Ìõw·wý ºĊõĀ£ 
IMcap/ind-

GDP 
¢{¨ù 

2 ÿºþÍ øĄÅĈ¤æý ćwăºùj½¹ ¿v ¢Ċ{¨£ ç OSF/OEX Ĉæþù 

3  yÆ³ ¾z Ăýv¾Å ºùj½¹ppp GDP/PPP Ĉæþù 

4 wÑwê£ ìÆĉ½ ½ìÆĉ ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ìĊ ¢æý ½v¿wz GOMCR ¢{¨ù 

Ü{þù5ÈăÿÂ~ ćwă Ă¤åwĉ 

/(,(,( ûv¾ĉv ćv¾z ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ Ăz ÓĀz¾ù ¡w{Åw´ù 

óÿº« ªĉw¤ý ówù¾ý ½wùjówÅ ĈÕ v½ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z āºÉ ćwă,.13  w£,.4. Ĉù ûwÊýºă¹ )

½ĀÚþù Ăz  āºÝwé ¿v I¹vºÝv û¹Āúý ówù¾ýMIN-MAX  ćv¾z Ăí yĊ£¾£ üĉv Ăz IāºÉ ā¹wæ¤Åv

yĊÅj Ì·wÉ wz Ĉ¤{¨ù ĂÖzv½ Ăí Ĉĉwă¾Ċâ¤ù ºþýwù Ăz Iºý½v¹ ¢æý ć¾ĉ¼~VOS/GDP, 

OI/GB, OEX/EX, OP/YP, Imp/ind-GDP ¿v $10 # ćv¾z ÿ āºÉ ā¹wæ¤Åv

yĊÅj Ì·wÉ wz Ĉæþù ĂÖzv½ Ăí Ĉĉwă¾Ċâ¤ùô¨ù ºý½v¹ ć¾ĉ¼~FexR, OSF/OEX, 

GDP/POP  Ăõ¹wÞù ¿v$,,# ¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv) 

 $10# ὼ
ὢ ὓὍὔὢ

ὓὃὢὢ ὓὍὔὢ
 

 

 $11# ὼ
ὓὃὢὢ ὢ

ὓὃὢὢ ὓὍὔὢ
 

 
üĀǼǱĔ- þäȀɅä ìǠȎǪȩä ĠäȀǣ ĠìǠȎǪȩä ŭȆɅî ĠǠȽ ȼȦȱǘȵ ȼǣ ôɀǣȀȵ ȻǼȉ üǠȵȀȹ çǠȝɎȕä Ā îǠȵß 

VOS/GD

P OI/GB OP/Y

P 
OEX/EX 

FexR 
(brial) 

Imcap/ind-GDP 

(1000$/b rial) 

OSF/OE

X 

GDP/POP-

m rial 
ówÅ 

0.00 0.47 0.29 0.97 0.98 0.39 0.37 1.00 ,.13 

0.16 0.72 0.21 1.00 0.96 0.66 0.37 0.88 ,.14 

0.05 0.54 0.15 0.79 0.98 1.00 0.37 0.76 ,.2+ 

0.08 0.56 0.10 0.76 0.97 1.00 0.37 0.74 ,.2, 

0.68 0.98 0.05 0.60 0.92 0.53 0.37 0.75 ,.2- 

0.63 1.00 0.02 0.48 0.91 0.11 0.37 0.78 ,.2. 

0.47 0.94 0.00 0.69 0.89 0.13 0.37 0.76 ,.2/ 

0.45 0.86 0.00 0.80 0.87 0.15 0.37 0.71 ,.20 

0.32 0.69 0.02 0.71 0.97 0.10 0.37 0.72 ,.21 

0.06 0.35 0.06 0.50 1.00 0.12 0.37 0.72 ,.22 

0.34 0.47 0.12 0.67 0.99 0.00 0.37 0.72 ,.23 

0.50 0.65 0.21 0.77 0.98 0.02 0.13 0.66 ,.24 



,++  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

0.36 0.67 0.31 0.64 0.96 0.09 0.00 0.66 ,.3+ 

0.74 0.77 0.43 0.67 0.70 0.14 0.14 0.57 ,.3, 

0.73 0.76 0.55 0.64 0.62 0.22 0.10 0.46 ,.3- 

0.80 0.70 0.67 0.70 0.48 0.40 0.18 0.41 ,.3. 

1.00 0.47 0.79 0.72 0.33 0.41 0.13 0.34 ,.3/ 

0.93 0.39 0.88 0.66 0.13 0.39 0.22 0.26 ,.30 

0.92 0.24 0.95 0.72 0.13 0.46 0.37 0.14 ,.31 

0.81 0.23 0.99 0.66 0.11 0.54 0.09 0.16 ,.32 

0.57 0.00 1.00 0.48 0.06 0.45 0.09 0.16 ,.33 

0.69 0.58 0.98 0.52 0.22 0.46 0.09 0.06 ,.34 

0.95 0.53 0.94 0.54 0.22 0.45 0.09 0.00 ,.4+ 

0.50 0.36 0.88 0.18 0.39 0.38 0.12 0.16 ,.4, 

0.53 0.43 0.80 0.17 0.00 0.33 0.15 0.25 ,.4- 

0.44 0.29 0.73 0.00 0.19 0.35 0.12 0.24 ,.4. 

Ü{þù 5ÈăÿÂ~ ćwă Ă¤åwĉ 

 ¿v Ăí Ĉ£½ĀÍ ½¹3  óÿº« ½¹ āºÉ Ĉå¾Þù ¾Ċâ¤ù4  I¹ĀÉ Ă¤å¾ñ Ĉý¿ÿ ÔÅĀ¤ù ìĉ  ½v¹ĀLúý- 

Ĉù ôÍw³  ¹¹¾ñ 

 
 ½v¹Āúý- 5 Jć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz ªĉw¤ý 

Ü{þù 5ÈăÿÂ~ ªĉw¤ý 

¡wýwÅĀý  ½v¹Āúý- ¢Åv āºùj ¹Ā«Āz vÀýÿ½¹ ÿ vÀýÿ¾z ôĉđ¹ Ăz ) IûĀ°úă ¡wýwÅĀý ¿v Ĉ·¾z

 ówÅ ½¹ Ì·wÉ Èăwí,.33  ówÅ wĉ ÿ,.4,  ¢æý ¢úĊé Èăwí ¿v ĈÉwý yĊ£¾£ Ăz IºÞz Ăz

 ówÅ ½¹-+,+  ówÅ ĈÕ ûv¾ĉv Ĉ¤æý ćwă øĉ¾´£ ºĉºÊ£ ÿ ĈýwĄ« ¹wÎ¤év ¹Āí½ ÛĀéÿ ôĊõ¹ Ăz

 ćwă-+,,  ówÅ ½¹ ć¿½v ûv¾´z ÛĀéÿ ÿ ºÞz Ăz,.4+ ĈùºÉwz )üĉv ¹½vĀù ½¹ À« Ăí ĂýĀñ
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. 70 
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Ĉù ¹½vĀù ¾ĉwÅ I¢Åv Ĉýÿ¾Ċz ëĀÉ ìĉ ¿v ĈÉwý ¡v¾ĊĊâ£ºă¹ µ½ Ĉ¤ÅwĊÅ ôĉđ¹ Ăz ºývĀ£ )

ĂzûvĀþÝā¾Ċ·» xwÆ³ ÄĊÅm£ Iów¨ùçÿºþÍ ûj ¿v Ä~ ÿ ć¿½vĂÞÅĀ£ ¿v ĈÊ¸z Àĉ½vÿ ÿ Ĉöù

Ăz ¢æý āĀ«ÿ«¿v ûjyĊÅj Ì·wÉ w£ āºÉ y{Å Ăí ¢Åv ć¹½vĀù Ăöú ½¹ ¢æý ć¾ĉ¼~

 ¹ÿº³+', ºĉwúý vºĊ~ Èăwí )ÛĀþ¤ù ¢ÅwĊÅ ÛĀú¬ù ½¹ ÿ Ĉ£v½¹wÍ ćwăºùj½¹ ć¿wÅ

øĄÅ Èăwí Ić¿½v Üzwþù ½¹ Ĉ¤æý ć¿½v ćwăºùj½¹ øĄÅ ÈăwíÌõw·wýºĊõĀ£ ½¹ ¢æý-

wþÍ Ĉò¤Æzvÿ Èăwí üĊþ°úă ÿ ¢õÿ¹ ćwăºùj½¹ ½¹ ¢æý øĄÅ Èăwí IĈö·v¹ Ăz Üĉ

ĂÖÅvÿ ćwăđwí ÿ ĂĊõÿv¹vĀù ¡v¹½vÿ vºĊ~ Èăwí ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ Ăí ¹ĀÊĊù y«Āù ćv

ºþí )ówÅ ĈÕ Ă¤{õv ÿ ā¹Āz vÀýÿ¾z ¡đĀ´£ Üzw£ ¾¤ÊĊz Ì·wÉ ¡v¾ĊĊâ£ IĂÞõwÖù¹½Āù ćwă

¢õÿ¹Ăùwý¾z wăĂæõĀù Èăwí ½ĀÚþù Ăz ĈêĊé¹ ćÀĉ½ā¹vºý ÷w¬ýv ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ćwăºýv) 

/(-( ÓĀz¾ù ¡w{Åw´ù ûv¾ĉv ćv¾z wÑwê£ ìÆĉ½ Ăz 
Ĉù wÑwê£ ìÆĉ½ Ă{Åw´ù IĈöÍv ĂõwÆùºÉwz ) üĉv Ă{Åw´ù āĀĊÉ ÿ wă½v¹Āúý Ĉ·¾z Ăùv¹v ½¹

 ćwă ówÅ ĈÕ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ĂæõĀù,.13  w£,.4. ¢Åv āºÉ üĊĊ{£) 

yĊÅj Ì·wÉ ¢·wÅ w¤ĉwĄý ÿ wÑwê£ ìÆĉ½ Ă{Åw´ù ćv¾z ĈÕ Iûv¾ĉv ¹wÎ¤év ½¹ ¢æý ć¾ĉ¼~

 ćwă ówÅ,.13  w£,.33 ā¹v¹ ¿vìýwz ćwăówÅ ćv¾z ÿ ćÀí¾ù ćwă,.33  w£,.4.  ¿v

ā¹v¹ ôĊúî£ ćv¾z ì~ÿv ¡wÝĒÕv¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ā¾Ąz wă$) Iì~ÿv-+,0 # Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz

Ĉù Ă{Åw´ù ½wz üĊõÿv ćv¾z Ì·wÉ üĉvć¿wÅ ā¹wÅ w£ ¢Åv āºÉ ÇĒ£ I¹ĀÉ ÷¿đ ćwă

ā¹v¹ ÿ½ üĉv ¿v ¹¾ĉ¼~ ¡½ĀÍówÅ ćwăwă ć,.02  w£,.13  xĒêýv ÿ ðþ« ÛĀéÿ ¢öÝ Ăz

ëĀÉ ¿v ć½v¹½Ā·¾z ÿ IĈùĒÅv¢Åv āºÊý Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ đwz ¡wýwÅĀý ÿ wă ) ½¹ óÿv ÷wñ

 ìúí Ăz ĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ Ă{Åw´ù IwÑwê£ ìÆĉ½ Ă{Åw´ù $4# ĈùºÉwz) 
$12# 

ὖέὰὭὸὭὧὥὰ ὛὸὥὦὭὰὭὸώ
 ‘z ὄὛ

ς
 

 

üĉv¿v ćwă¾Ċâ¤ù vº¤zv w£ ¢Åv ÷¿đ ÿ½ɼ  ÿʈ ¹ĀÉ Ă{Åw´ù )ÈĊ~ Ăí ½ĀÖýwúă Ă¤æñ ¾£

ºÉ ɼ ½ĀÊí Ăz ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý āºþă¹ ûwÊýi  ½ĀÊí ûj ¢æý ¡v½¹vÿ ôí Ăz

ĈùºÉwz )ĉwúý Ì·wÉ üĉvüĉv¿v I¢Åv ûv¾ĉv ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ Ăz ½ĀÊí ûj Ĉò¤Æzvÿ ¾òýw ÿ½

 ½ĀÊí ûj ĈÅwĊÅ ¡w{§ ā¾úý IºÉwz ¾¤ÊĊz ½ĀÊí ìĉ Ĉ£v¹½vÿ ¿wĊý üĊùm£ ½¹ ûv¾ĉv øĄÅ Ă¯¾ă



,+-  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

Ĉù ¾£đwzĈù Èăwí ½ĀÊí ûj ÔÅĀ£ øĉ¾´£ ówúÝv wĉ ÜÑÿ ìÆĉ½ Iüĉv¾zwþz ÿ ¹ÿ½ºzwĉ )

 Ĉ£v½¹wÍ ºÍwêù ¡wÝĒÕv ì~ÿv ÿ ćÀí¾ù ìýwz èzwÖù v½ ûv¾ĉvóÿº« 9 Ĉù Ătv½vºă¹ )

Ĉù āºăwÊù Ăí ½ĀÖýwúă  ÿ ¢Åv āºÊý ĂĊĄ£ wă½ĀÊí ì£ ì£ ÃwÅv ¾z ¡wÝĒÕv üĉv I¹¹¾ñ

¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv èÕwþù ¾ĉwÅ ÿ wĊÅj Iw~ÿ½v ¡½w{Ý ¿v ć¹½vĀù ½¹ ) ¡wÝĒÕv ÃwÅv ¾z

Ĉù Ì¸Êù ĈöĊúî£Ăz Ăí ¹ĀÉ  ÔÅĀ¤ù ½ĀÕ20  üĉv ĈÕ w~ÿ½v Ăz ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ºÍ½¹

ówÅ ¾ĉwÅ Ăz ¹½Āù yÆ³ ÀĊý Ĉêzwù ÿ ā¹Āz ûwýĀĉ ÿ wĊýw Åv IwĊõw¤ĉv IĂÆýv¾å ćwă½ĀÊí Ăz Iwă

¢Åv āºÉ ā¹w¤Å¾å Ĉĉw~ÿ½v ćwă½ĀÊí )üĉv¿v ¡v¹½vÿ Ă{Åw´ù ćv¾z ÿ½"w~ÿ½v"  ½¹óÿº« 9 I

 üĉv ¡v¹½vÿ ø¬³/ ¢Åv āºÉ Üú« w~ÿ½v ¾ĉwÅ ¡v¹½vÿ ø¬³ wz ½ĀÊí ) ¾ĉwÅ IĈñ¹wÅ ćv¾z

 üĊòýwĊù ¿v ÀĊý ûj ¡v¹½vÿ ø¬³ ÿ āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ivº{ù ìĉ ûvĀþÝ Ăz ÀĊý Ĉĉw~ÿ½v ć¹w{ù

 üĉv/ ¢Åv āºÉ ©v¾¸¤Åv Ĉĉw~ÿ½v ½ĀÊí ) ¡v¹½vÿ ø¬³ IÀĊý ½ÿ¹ ½ÿw· ÿ wĊÅj Ă{Åw´ù ćv¾z

/ ă ½ĀÊíā¾í IüĊ¯ IºþĂ{Åw´ù ćwþ{ù ĂĊí¾£ ÿ ĈzĀþ« ¢Åv ā¹Āz ) ø¬³ IĈñ¹wÅ ¢Ą« Ăz

¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ wĊÅj ĂzwÊù ÀĊý èÕwþù¾ĉwÅ ¡v¹½vÿ ) ¢Åºz Ĉùwé½v IÃwÅv üĉv ¾z

 ½¹ Ăí āºùjóÿº« 9$,+ #Ĉù āºăwÊùºĊĉwúý) 

Év IºÉ ā½wÉv Ē{é Ăí ½ĀÖýwúă ¢{Æý ½¹ Ăí Ĉõwîɼ  ¿wĊý èöÖù Ăí ¢Åv üĉv ¹½v¹ ¹Ā«ÿ

Ĉúý Ì¸Êù v½ ãºă ½ĀÊí Ĉ£v½¹vÿºĉwúý )ĂzûvĀþÝ üĊ¯ ô¨ù ć½ĀÊí ćv¾z ¢{Æý üĉv ów¨ù

Ĉù ā¹v¹ ûwÊý üĊĉw~ I¹½v¹ Ĉĉđwz ¡v¹½vÿ Ăí ā¾úý IĂ¤å¾ñ ¡½ĀÍ ćwă¾ĊÆæ£ Ăzwþz ÿ ¹ĀÉ

Ĉù Èăwí ½ĀÊí üĉv ĈÅwĊÅ ¡w{§ºzwĉ )üĉv¿vđ ÿ½ yĉ¾Ñ w£ ¢Åv ÷¿ɼ  yĉ¾Ñ ÔÅĀ£

 Ăí ćºĉº«ʈ Ĉù āºĊùwý¹¹¾ñ ôĉºÞ£ I¹ĀÉ ) 

 ½ĀÊí Ăz ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ¢{Æý vº¤zv yĉ¾Ñ üĉv Ă{Åw´ù ćv¾zi  ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù Ăz

ā¿vºýv ówÅ ¾ă ½¹Ĉù ć¾Ċñ¹ĀÉ ) Ăí āºÉ Ï¾å IĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù Ă{Åw´ù ćv¾z

Ĉù ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ºþývĀ£ ó¹wÞù0 Ăz v½ ówÅ ¾ă ºĊõĀ£ ºÍ½¹ ¹v¿wù ¡½ĀÍ

ºþĉwúý ĂÑ¾Ý )Ĉù ûwÊý ¢{Æý üĉv ā¹Āúý Ĉ¤æý øĉ¾´£ v½ ûv¾ĉv IºăvĀ¸z ć½ĀÊí ¾ñv Ăí ºă¹

 v½ ĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù ¿v ćºÍ½¹ Ă¯ ¢Åv ½Ā{¬ù Iºĉwúý üĊùm£ ć¹w{ù ¾ĉwÅ ¿v v½ ¹Ā· ¿wĊý ÿ

ºă¹ ËwÎ¤·v ¹Ā· Ăz ) óÿº« èzwÖù$0 #¡v¾Úý ÃwÅv¾z Ăí  ¾ñv I¢Åv āºÉ øĊÚþ£ ûwñ¾{·
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 I¹Ā· Ĉ£v¹½vÿ ¢æý üĊùm£ ćv¾z IºÉwz ½Ā{¬ù ć½ĀÊí-0  v½ ĈýwĄ« ¹v¿wù ĂÑ¾Ý ¿v ºÍ½¹

 ¹½vÿ ìĉ yĉ¾Ñ wz w¤z ¾ñwúý ÿ½ üĉv ¿v ÿ ºÉ ºăvĀ· Ă«vĀù ć¹wĉ¿ ¡ĒîÊù wz Iºĉwúý x¼«

Ĉù ĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ ¡đ¹wÞù¹ĀÉ ) x¼« wz wĄþ£ ºývĀ¤z ¾Úý ¹½Āù ½ĀÊí ¾ñv wùv0  ¿v ºÍ½¹

 ¿v v½ ¹Ā· ¿wĊý ¹½Āù ¢æý ÿ ºĉwúý ÜÖêþù v½ ûv¾ĉv ¿v ¹Ā· Ĉ£v¹½vÿ ¿wĊý IĈýwĄ« ĂÑ¾Ý ¹v¿wù

 ûv¾ĉv ¿v ¢æý ¡v¹½vÿ Ăz ½ĀÊí ûj Ĉò¤Æzvÿ ¾òýwÊý Ăí w¤z ¾ñwúý Iºĉwúý üĊùw£ ć¹w{ù ¾ĉwÅ

Ĉù yĉ¾Ñ wz ÿ Ă¤åwĉ Èăwí IºÉwz+'- Ĉù ĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ Ăõ¹wÞù ¹½vÿ¹ĀÉ )ÃwÅv üĉv ¾z 

ôĉºÞ£ yĉv¾Ñʈ  ½¹ ÀĊýóÿº« 9$,+ #éĈù āºăwÊù ôzwºÉwz) 
óÿº« 9(  ¾ĉ¹wêù$♫░ # äö¤¸ù ćwă½ĀÊí āÿ¾ñ ÃwÅv ¾z ûj ôĉºÞ£ yĉv¾Ñ ÿ 

ówÅ w~ÿ½v ü~vÁ ½ÿ¹ ½ÿw· ÿ wĊÅj wêĉ¾åj èÕwþù ¾ĉwÅ 

ǠȽƘȢǪȵ  ‘  ‘  ‘  ‘  ‘ 
ČĎđē 0.201 1.0 0.090 0.8 ċ,ČĒď 0.8 0.000 0.2 +'+14 0.4 

ČĎđĔ 0.193 1.0 0.113 1.0 ċ,čďČ 1.0 0.013 0.2 +',/+ 0.8 

ČĎĒċ 0.162 1.0 0.103 1.0 ċ,ČĔĎ 1.0 0.000 0.2 +'..0 1.0 

ČĎĒČ 0.151 1.0 0.091 0.8 ċ,Čđċ 1.0 0.000 0.2 +'-21 1.0 

ČĎĒč 0.115 1.0 0.094 1.0 ċ,Čđď 1.0 0.004 0.2 +'-,+ 1.0 

ČĎĒĎ 0.125 1.0 0.096 1.0 ċ,ČđĐ 1.0 0.000 0.2 +',41 1.0 

ČĎĒď 0.181 1.0 0.079 0.8 ċ,ČĒċ 1.0 0.262 0.6 +'+// 0.4 

ČĎĒĐ 0.199 1.0 0.107 1.0 ċ,ČēĐ 1.0 0.000 0.2 +'+,4 0.2 

ČĎĒđ 0.189 1.0 0.095 0.8 ċ,Čďđ 1.0 0.000 0.2 +'+,/ 0.2 

ČĎĒĒ 0.173 1.0 0.097 0.8 ċ,ČĐď 1.0 0.000 0.2 +'+-+ 0.2 

ČĎĒē 0.112 1.0 0.118 1.0 ċ,Ččċ 1.0 0.000 0.2 +'+2- 0.8 

ČĎĒĔ 0.114 1.0 0.118 1.0 ċ,Čđď 1.0 0.239 0.4 +'+++ 0.2 

ČĎēċ 0.048 0.8 0.122 1.0 ċ,ČĐĔ 1.0 0.198 0.4 +'+0- 0.8 

ČĎēČ 0.036 0.6 0.127 1.0 ċ,ČčĐ 1.0 0.188 0.4 +'+2/ 0.8 

ČĎēč 0.039 0.6 0.137 1.0 ċ,ČčĔ 1.0 0.199 0.4 +'+4- 1.0 

ČĎēĎ 0.100 1.0 0.124 0.8 ċ,Ččē 1.0 0.216 0.4 +'+.2 0.6 

ČĎēď 0.132 1.0 0.121 0.8 ċ,ČĎĔ 1.0 0.187 0.4 +'+++ 0.2 

ČĎēĐ 0.143 1.0 0.094 0.8 ċ,ČČē 1.0 0.171 0.4 +'++, 0.2 

ČĎēđ 0.123 1.0 0.110 0.8 ċ,ČčĐ 1.0 0.167 0.4 +'+++ 0.2 
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ČĎēĒ 0.108 1.0 0.099 0.8 ċ,ČčĐ 1.0 0.163 0.4 +'+++ 0.2 

ČĎēē 0.095 1.0 0.091 0.8 ċ,ČċĒ 1.0 0.129 0.4 +'+++ 0.2 

ČĎēĔ 0.102 1.0 0.048 0.4 ċ,ČċĐ 1.0 0.143 0.4 +'++, 0.2 

ČĎĔċ 0.107 1.0 0.041 0.4 ċ,ČċĐ 1.0 0.142 0.4 +'+++ 0.2 

ČĎĔČ 0.037 0.4 0.073 0.6 ċ,Čċđ 1.0 0.056 0.2 +'+++ 0.2 

ČĎĔč 0.000 0.0 0.063 0.6 ċ,ċēċ 1.0 0.000 0.2 +'+++ 0.2 

ČĎĔĎ 0.000 0.0 0.048 0.4 ċ,ċĒď 1.0 0.000 0.2 +'+++ 0.2 

{þùÜ 5ÈăÿÂ~ ćwă Ă¤åwĉ 

¾ĉ¹wêù Ă{Åw´ù wz ÿ‘  ¾ñwúý ìúí Ăz Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ûwîùv üĉvBS  ć½vºĉw~ Ì·wÉ

 ĈÅwĊÅ$PS #¹ĀÉ Ă{Åw´ù ) ¾ĉ¹wêù Ă{Åw´ù ¿v Ä~ Ăí ¢Åv ¾í» Ăz ÷¿đ ‘z  I üĉv

 Çÿ½ ìúí Ăz ¾ĉ¹wêùMIN-MAX ówù¾ý  wz Ä Å ÿ āºÉBS Ĉù ć¾Ċñ üĊòýwĊù¹ĀÉ) 

 Çÿ½ ½¹MIN-MAX  Ăõ¹wÞù ¿v ¹vºÝv û¹¾í Àĉđwù¾ý ćv¾z$,+ #Ĉù ā¹wæ¤Åv¹ĀÉ) 

 ¾ĉ¹wêù w£ ¢Åv ÷¿đ IwÑwê£ ìÆĉ½ Ă{Åw´ù ćv¾z IĈÅwĊÅ ć½vºĉw~ ©v¾¸¤Åv ¿v ºÞz 

ÿὖὙὊ  ô·v¹ ½¹ $9# ¹¾Ċñ ½v¾é) 

¡w{Åw´ù Ăúă ÷w¬ýv ¿v ºÞz IGOMCR  ćv¾z ¢æý ½v¿wz ìĊ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ ìÆĉ½ wĉ

 ćwă ówÅ ĈÕ ûv¾ĉv ¹wÎ¤év,.13  w£,.4.  èzwÖù½v¹Āúý . Ĉù ©v¾¸¤Åv¹¹¾ñ) 
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½v¹Āúý . 5 ¢æý ½v¿wz ìĊ¤ö~Āt¿ Àí¾ú£ ìÆĉ½ 

Ü{þù 5Ă¤åwĉ ÈăÿÂ~ ćwă 

í ½ĀÖýwúă Ì·wÉ wz ¢æý ½v¿wz ìĊ¤ö~ĀtÁ Âí¾ú£ ìÆĉ½ IºÉ ā½wÉv ÀĊý üĉv ¿v ÈĊ~ Ă

yĊÅj Ì·wÉ ÈĉvÀåv ¦Ýwz ûj û¹Āz ¾£đwz ÿ ¹½v¹ Ĉ¤{¨ù Ów{£½v ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj-

Ĉù ć¾ĉ¼~¹ĀÉ ) ¾ĊÆæ£ ½¹½v¹Āúý .$. # Ăz ¢æý ¡v½¹wÍ ÿ Çÿ¾å ć»w¸£v ćwă ¢ÅwĊÅ wz

ý¹¾í ā½wÉv ûvĀ£ Ĉù ôĉ» ¡wî5 

¶  Ì·wÉ ½vºêùGOMCR  ówÅ ½¹,.13  ćđwz ½vºêù Ăz,'+0 ¢Åv āºĊÅ½ )

Ĉù ûwÊý ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ Üĉ¿Ā£ ½wùj Ăz Ĉăwòý øĄÅ ówÅ üĉv ½¹ Ăí ºă¹

 ¿v w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v.4  ówÅ ½¹,.12  Ăz1+  ówÅ ½¹ ºÍ½¹,.13  üĊĉw~ ÿ ¢Åv āºĊÅ½

w«ÿ¹ ĈÅwĊÅ Ôzvÿ½ ć½vºĉw~ û¹Āz ¦Ýwz w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v øĄÅ ÈĉvÀåv ½wþí ½¹ Ă{ý

¢Åv āºÉ Ì·wÉ ÈĉvÀåv) 

¶  ćwă ówÅ ĈÕ üĊþ°úă,.3+ I,.3,  ÿ,.3-  ¿v w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v øĄÅ.,  ½¹ ºÍ½¹

 ówÅ,.24  Ăz,/  ówÅ ½¹ ºÍ½¹,.3+  ÿ,,  ówÅ ½¹ ºÍ½¹,.3,  ÿ,+  ½¹ ºÍ½¹

 ówÅ,.3- ĈùºÅ½ )¹wÍ ÈĉvÀåv ½wþí ½¹ w~ÿ½v Ăĉ¹w´£v øĄÅ Èăwí ¾ĉwÅ Ăz ¡v½

 ówÅ ½¹ ¢æý ½v¿wz ìĊ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ ìÆĉ½ w£ ¢Åv āºÉ y«Āù èÕwþù,.3-  Ăz

. 00  

. 30  

. 60  

. 90  

. 20  

. 50  

GOMCR 



,+1  ā½wúÉ Iø¬þ~ ówÅ Iûv¾ĉv ćÁ¾ýv ¹wÎ¤év ĂùwþÊăÿÂ~,4 ûw¤Æzw£ I,.40  

 ¹ºÝ Ăz ĈþÞĉ ĂÞõwÖù ¹½Āù ā½ÿ¹ ĈÕ ¹Ā· ½vºêù üĉ¾¤úí+'0. ºþí vºĊ~ ¢Å¹ ) üĉv

Ĉù üÉÿ½ v½ ĈúĄù ½wĊÆz Ă¤îý ÛĀÑĀù Üĉ¿Ā£ ½ºê¯ ¾ă Ăí ¢Åv üĉv ûj ÿ ºĉwúý

¤ù èÕwþù Ăz ÿ āºÉ ¾£¾¨î¤ù ¢æý ¡v½¹wÍyĊÅj ûwîùv I¹¾ĉ¼~ ¡½ĀÍ ć¹ºÞ-

Ĉù vºĊ~ Èăwí Ĉ¤æý āºÉ ¢ĉ¾ĉºù ćwÑwê£ ëĀÉ ĂĊ³wý ¿v ½ĀÊí ć¾ĉ¼~ºþí) 

¶  ówÅ ¿v Ä~ ĂýwæÅm¤ù,.3/¢ÅwĊÅ IĂýĀñ Ăz ¢æý ¡½v¿ÿ Ĉ£v½¹wÍ ćwă ā¹Āz ćv

 Àí¾ú£ wz ÿ āºÉ Ă¤Åwí ü~vÁ ÿ wêĉ¾åj IèÕwþù ¾ĉwÅ Ăz ¡v½¹wÍ øĄÅ Ăí ¢Åv

ÿw· ÿ wĊÅj ĂêÖþù Ăz ¡v½¹wÍ ôzwé ºÉ½ ¿v Àí¾ú£ Ì·wÉ Iw~ÿ½v ÿ ½ÿ¹ ½

ĂÚ³Ēù¢Åv ā¹Āz āv¾úă ćv ) ¿v ÈĊz w~ÿ½v ¡ºù üĉv óĀÕ ½¹.0  ¢æý ºÍ½¹

Ĉù ¾æÍ Ăz èÕwþù ¾ĉwÅ øĄÅ Iā¹Āúý x¼« v½ ûv¾ĉv Ĉ£v½¹wÍ Ăz wêĉ¾åj øĄÅ IºÅ½

 ¿v ¾¤úí0  ¹ÿº³ Ăz ÿ Ă¤åwĉ ÈĉvÀåv ÀĊý ½ÿ¹½ÿw· ÿ wĊÅj øĄÅ ÿ āºĊÅ½ ºÍ½¹00 

Ĉù ºÍ½¹ºÅ½ )Ĉù y{Å ÛĀÑĀù üĉv ìĊ¤ö~ĀtÁ Àí¾ú£ ìÆĉ½ ÈĉvÀåv wz w£ ¹ĀÉ

 ÿ Ă¤åwĉ ÈĉvÀåv ûv¾ĉv Ĉ¤æý øĉ¾´£ ówúÝv ûwîùv Iûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ½v¿wz

yĊÅj ºzwĉ ÈĉvÀåv ÀĊý ô´ù üĉv ¿v ûv¾ĉv ć¾ĉ¼~) 

¶  È¸z ßĒzv wz,-/0  ówÅ ćv¾z wîĉ¾ùj Ĉöù Ûwå¹ ûĀýwé ¿v̸-+,-  ¾{ùvĀý ½¹-+,- 

 ûv¾ĉv ¢æý ¡v½¹wÍ ĈþĊù¿¾Åv¾å øĉ¾´£ óĀúÊù wîĉ¾ùj ćĀÅ ¿v

ºĉ¹¾ñ$)üùÀ£wí̹ I-+,1 # ¢æý ¡v¹½vÿ ā½w{îĉ ÜÖé wz w£ ºÉ y{Å ÛĀÑĀù üĉv

āºúÝ È¸z Iw~ÿ½v ¹ĀÉ ûwÅĀý ½w¯¹ ûv¾ĉv ć¿½v ćwăºùj½¹ ¿v ćv ) I¾òĉ¹ ćĀÅ ¿v

 Ăz wĊÅj øĄÅ ÈĉvÀåv ÿ wĊÅj ¾z ¢æý āºýwù Ĉéwz È¸z Àí¾ú£30  y«Āù ºÍ½¹

 ºÉ ¹ºÝ Ăz ÿ ā¹¾í vºĊ~ ć¾¤ÊĊz ÈĉvÀåv Ì·wÉ üĉv w£,'/  ówÅ ½¹,.4.  ¢Å¹

ºþí vºĊ~ )Ĉù ûwÊý Ì·wÉ üĉv ü¤å½ đwzĂùwý¾z ûvºêå Ăí ºă¹  ½¹ ²Ċ´Í ćÀĉ½

¢ÅwĊÅ ÿ ¢æý ¡v½¹wÍ Üĉ¿Ā£ ā½w{îĉ Ăz w£ ºÉ y«Āù ô·v¹ ½¹ ¢æý Çÿ¾å ćwă

¹¹¾ñ ôú´¤ù wă øĉ¾´£ ÜÑÿ ¿v v½ ć¹wĉ¿ yĊÅj ½ĀÊí )v Ă¤{õv wĊÅj øĄÅ ÈĉvÀå

¢Åv ā¹v¹ ÈĉvÀåv v½ Àí¾ú£ Ì·wÉ ¢ĊÞÑÿ ÿ ā¹Āúý ¾£ºz v½ ÛwÑÿv ÀĊý )yĊÅj-

 

1. Section ČčďĐ of the National Defense Authorization Act for Fiscal Year 2012 
2. Katzman 
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Ĉù v½ Ôĉv¾É üĉv ½¹ ½ĀÊí ć¾ĉ¼~ĂĉĀÆ£ ĂþĊù¿ ½¹ ûvĀ£ āºÉ Ă¤·ÿ¾å ¢æý Ĉõwù

¹¾í Ā¬¤Æ« ) Ĉ£v½¹wÍ ¢æý Àí¾ú£ wz Iûv¾ĉv ¿v ¢æý ½vºĉ¾· ćwă½ĀÊí ĂýwæÅw¤ù

Ā´ý ½¹ v½ ¾£¾z ¢Å¹ IwĄýj Ăz ûv¾ĉvā¹¾í vºĊ~ ĂĉĀÆ£ ā èĉ¾Õ ¿v Ĉõwù ĂĉĀÆ£ wz ÿ ºýv

óĀ~ ÈĊ~ ¿v ÈĊz I¹Ā· ½ĀÊí āºÉ Ă¤·wÅ ćwăđwí ÿ ÿ½v¹ Iv¼á IĈö´ù ćwă

ā¹¾í Ă«vĀù ¡ĒîÊù wz v½ ½ĀÊíºýv) 

/(.( yĊÅj Ì·wÉ ªĉw¤ýûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ 
¶ ·wÉ Ĉ¤Æĉwz IwÑwê£ ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ĈöÍv ºÞz ÿ¹ Ă{Åw´ù ¿v Ä~ Ì

yĊÅj¹Āúý Ă{Åw´ù v½ ¢æý ć¾ĉ¼~ ) ÿ Ĉöí Ì·wÉ Ă{Åw´ù ćv¾z Ĉöí ¡½ĀÍ Ăz

ĂæõĀù ÿ ¹wÞzvÇÿ½ wĄýj ćwă¹½v¹ ¹Ā«ÿ ć¹ºÞ¤ù ćwă ) Ăîþĉv Ăz Ă«Ā£ wz üîõ

ĂæõĀù Ĉå¾Þù ÿ Ì·wÉ ¢·wÅ ć¾Úý üĊĊ{£ ½¹ IĂõwêù üĉv Àí¾ú£ ĈöÍv ćwă

yĊÅj Ì·wÉÅv I¹Āz ¢æý āºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊí ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ ¿v ā¹wæ¤

û¿ÿ ćwă ìĊþî£ĂæõĀù Ĉă¹¢Åv Ă¤å¾òý ½v¾é Ă«Ā£ ¹½Āù ĈöÍv ãºă ûvĀþÞz wă )

āĀĊÉ ĂzĈù Ĉæö¤¸ù ćwăĂæõoù IûvĀ£üĉvwz I¹Āúý Ĉă¹ û¿ÿ v½ ¹wÞzv ÿ wă ½¹ I¹Ā«ÿ

¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv Ĉý¿ÿ ÔÅĀ¤ù Çÿ½ ¿v Ăõwêù üĉv ) ûv¿ÿv Ăí yĊ£¾£ üĉv Ăz

Ì·wÉ ½¹ wÑwê£ ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ yĊÅj ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~

 ¾zv¾z ÿ ûwÆîĉ Iûv¾ĉv+'0 üĊòýwĊù ìĉ ¿v ÿ ¢Åv āºÉ Ă¤å¾ñ ¾Úý ½¹ Ić¾Ċñ

¢Åv āºÉ Ă{Åw´ù ĈĉwĄý Ì·wÉ )Çÿ½ ĂÆĉwêù IĈ£j ¦³w{ù ¿v Ĉîĉ ºþ¯¾ă ćwă

 äö¤¸ùû¿ÿă¹Ăæõoù Ĉ ¹Āz ºăvĀ· Ì·wÉ üĉv ćwă ) ¡½ĀÍ ½¹ IyĊ£¾£ ¾ă Ăz

 IçĀå Çÿ½ ¿v ā¹wæ¤Åv ½v¹Āúý/ Ĉù ôÍw³¹ĀÉ ) Ì¸Êù Ăí ½ĀÖýwúă ĂýwæÅm¤ù

 ówÅ ¿v Ä~ I¢Åv,.33 øĉ¾´£ ºĉºÊ£ wzĂùwý¾z ûvºêå ÿ ĀÅ ìĉ ¿v wă ćÀĉ½

¢Åv ā¹¾í ĈÕ v½ Ĉ{Åwþùwý ºýÿ½ Ì·wÉ IĈ£v½¹wÍ ¢æý Üĉ¿Ā£ ½¹ yÅwþù ) üĉv

ºĉ¾· ćºþz ĂĊúĄÅ ÿ ć¿½v ûv¾´z ÛĀéÿ wz ÛĀÑĀù  vºĊ~ ć¾¤ÊĊz ¡ºÉ ûv¾ĉv ¢æý

 Ì·wÉ Ĉöí ¢ĊÞÑÿ Ić¹wÎ¤év ìÆĉ½ Èăwí ¹Ā«ÿ wz ºÉ y«Āù ÿ ¹¾í

ºzwĉ ÈĉvÀåv) 
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 ½v¹Āúý/ 5ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z ¢æý ć¾ĉ¼~ yĊÅj Ì·wÉ 

Ü{þù 5ÈăÿÂ~ ćwă Ă¤åwĉ 

ówÅ üĉ¾¤ĄzówÅ IÌ·wÉ üĉv ¾Úþù ¿v ûv¾ĉv ¹wÎ¤év ćv¾z wă ćwă,.3+  w£,.3-  IºÉwz Ĉù

ówÅ üĉv ĈÕxwÆ³ ¹w¬ĉv èĉ¾Õ ¿v ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ øă wăā¾Ċ·»ÛĀþ¤ù ÿ ć¿½v Üzwþù ć¿wÅ

ĂÚ³Ēù ôzwé Èăwí Ić¿½vÛĀþ¤ù èĉ¾Õ ¿v øă ÿ Ă¤åwĉ ćv ÿ ¢æý Ĉ£v½¹wÍ ºÍwêù ć¿wÅ

yĊÅj Ì·wÉ ¹ºÝ ÿ Ă¤åwĉ Èăwí wÑwê£ ìÆĉ½ Iûv¾òĉ¿wz ¹vºÞ£ ÈĉvÀåv Ăz ¢æý ć¾ĉ¼~

 ¹ÿº³+'0, ¢Åv āºĊÅ½) 

 

0( Üú« ć¾Ċñ Ă¬Ċ¤ý ÿ ćºþz 
      yĊLÅj Ì·wLÉ ÷ĀLĄæù wL£ ¢LÅv āºLÉ ÇĒ£ IĂõwêù üĉv ½¹     ćwă½ĀLÊí ćv¾Lz ¢Læý ć¾ĉ¼L~

¹ĀLLÉ Ă{LLÅw´ù ÿ üĊLLĊ{£ ¢LLæý āºþþí½¹wLLÍ ) ìLLĉ ĂLLtv½v IĂLLõwêù üLLĉv ĈöLLÍv ãºLLă ÿ½ üLLĉv ¿v

     ĂLæõoù üĉ¾L¤úĄù ĈLå¾Þù ÿ ¢·wLÅ ćv¾Lz ø¬Æþù ć¾Úý xĀ¯½w¯  ôĊîLÊ£ ćwLă   üLĉv āºLþă¹

Ĉù Ì·wÉºÉwz )ĂzüĉvĂæõoù üĉ¾¤úĄù I½ĀÚþù    ìLÆĉ½ ºLÞz ÿ¹ ½¹ Ì·wLÉ üĉv ¾z ¾§où ćwă

ºĉ¹¾ñ üĊĊ{£ wÑwê£ ìÆĉ½ ÿ ć¹wÎ¤év )      ¡wLĊz¹v ĂÞLÅĀ£ ÃwLÅv ¾Lz ć¹wLÎ¤év ìÆĉ½ ºÞz ½¹

 Ićºþöă ć½wúĊz ć¾Úý2       I©½wL¸ù I¢Lõÿ¹ ćºLĉwÝ IºLùj½¹ ówLýwí ôùwÉ øĄù ĂæõĀù ÿ ówýwí
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ÅĀý ÿ ćÁĀõĀþî£ I¿½v µ¾ý Ić½w« xwÆ³ºÉ ĈĉwÅwþÉ ¢õÿ¹ ©½w¸ù ¡wýw )   ìLÆĉ½ ºLÞz ½¹

 ºLÉ ĈĉwÅwþÉ ĈöÍv ĂæõĀù ÿ¹ IĀĊöñĀòĉ¾z ÔÅĀ£ āºÉ Ătv½v èÖþù ÃwÅv ¾z ÀĊý IwÑwê£ )  ĂLæõoù

 óÿv  ¿v ¢Læý āºþþí¹½vÿ ćwă½ĀÊí øĄÅ Ăz Ă«Ā£ wz Ăí ¢Åv ¢æý ćwÑwê£ ìĊ¤ö~ĀtÁ ìÆĉ½

Ĉù Ă{Åw´ù āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí¹ĀÉ)  Ăæõoù ĒÝ IwLÑwê£ ìÆĉ½ ½¹ ÷ÿ¹    ¹½ĀLù ½ĀLÊí ćºLþúé

  ¢ĉ¾ĉºLù ćwLÑwê£ ëĀÉ ówúÝv Ăz v½ ¾Úý  ĈL¤æý āºLÉ$"3#    ôLú´£ ½¹ ½ĀLÊí ûj ĈĉwLývĀ£ I

 ¹Ā· ¾z ā¹½vÿ Ĉ¤æý ëĀÉ$ɼ #     ĈL¤æý ëĀLÉ ¿v Üĉ¾LÅ ĈzwLĉ¿wz ½¹ ½ĀÊí ûj ĈĉwývĀ£ w¤ĉwĄý ÿ

 ā¹½vÿ$ʈ #Ĉù ûwÊý v½ºă¹ )       ¹wLÎ¤év ćv¾Lz ûj ¾ĉ¹wLêù IÌ·wLÉ ¢·wLÅ èLÖþù Ătv½v ¿v Ä~

ûv¾ĉv ¢Åv āºÉ Ă{Åw´ù )ā¿vºýv ÿ Ă{Åw´ù yĊLÅj Ì·wÉ ć¾Ċñ     ¹wLÎ¤év ćv¾Lz ¢Læý ć¾ĉ¼L~

ć¹wÎ¤év ìÆĉ½ ¾z ¾§où ôùvĀÝ ¢ĉ¾ĉºù Ăí ¹v¹ ûwÊý Iûv¾ĉv ÿ ¢ÅwĊÅ øĊÚþ£ ćwă  Çÿ¾Lå ÿ 

¡v½¹wÍ ¢æý ½¹ ìĉ  I¢Læý āºþþí ½¹wÍ ½ĀÊí  ĈLù ºLývĀ£  yĊLÅj ć¾ĉ¼L~ ûj  ½ĀLÊí v½ ½¹ 

¡½ĀÍ ¿ÿ¾z ëĀÉ¢æý øĉ¾´£ ćwă é ôîÉ ĂzĂÚ³Ēù ôzwÈăwí ćv  ºLă¹)  ĂLz ûvĀLþÝ  IówL¨ù
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Ĉù ÷w¬ývĂ¬Ċ¤ý ÿ ¦´z Ăz ø¬þ~ È¸z ½¹ I¢ĉwĄý ½¹ ÿ ¹ĀÉ ćv¾z ¡v¹wĄþÊĊ~ Ătv½v ÿ ć¾Ċñ

ºÉ ºăvĀ· Ă¤·v¹¾~ Ĉ£j ¡wêĊê´£) 
 

1 Autoregressive conditional heteroskedasticity  

2 Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC) 

3 T-Student 

4 Generalized Error Distribution 
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-( ÈăÿÂ~ ĂþĊÊĊ~ ÿ ć¾Úý Ĉýw{ù 

ûj ü¤å¾ñ ½v¾é Ăí ¢Åv Ĉ¤{ăĀù IĈýºÞù ÿ ćÁ¾ýv ÜzwþùĈù ć½ĀÊí ¾ă ½¹ wă ÿ ¾ĉw·» ºývĀ£

Ĉĉv½v¹Êí ûj ćv¾z v½ ć¹wĉ¿ ćwăºÉwz Ă¤Év¹ āv¾úă Ăz ½Ā ) ¹½v¹ ¹Ā«ÿ ½wÚ¤ýv üĉv üĉv¾zwþz

ºþÉwz Ĉ{Åwþù Ôĉv¾É ćv½v¹ āwå½ ÿ ¹wÎ¤év ¾Úý ¿v ĈýºÞù ÿ ćÁ¾ýv Üzwþù ćv½v¹ ćwă½ĀÊí Ăí )

Ā¤Åÿ½ ¡wĉ¾Úý Ăz Ă«Ā£ wz, $,41+#Ĉù I ćÁ¾ýv ¡v½¹wÍ ¿v ôÍw³ ºùj½¹ Ăí ¹¾í ûwĊz ûvĀ£

¾Å ćv¾z v½ yÅwþù ¢Í¾å ìĉ IĈýºÞù ¹vĀù ÿĂĉwù ÿ yÅwþù ćºĊõĀ£ ćwăº³vÿ ½¹ ć½v¼ñ

Ăùwý¾zĈù ½ĀÊí ¢å¾ÊĊ~ ¦Ýwz Ăí ĈĉwăĈù wĊĄù IºýĀÉºþí ) ¡wĉ¾Úý ¿v Ĉ·¾z ÃwÅv ¾z

Ăĉwù¾Å ºĉwz Ĉ£j ºĊõĀ£ ÈĉvÀåv ćv¾z Ić¹wÎ¤év Iāºĉv üĉv ÃwÅv ¾z ÿ ¹v¹ ÈĉvÀåv v½ ć½v¼ñ

 Ăĉ¾Úý"Ăĉwù¾Å Ĉĉv¾ñ¹wĊþzć½v¹" Ĉù ôîÉ¹¾Ċñ ) ûj¾z Ăĉ¾Úý üĉv ĈöÍv ¢öÝ Ăí ¹½v¹ ā½wÉv

Ĉù Ăĉwù¾Å ā¾Ċ·» ½¹ ¡ÿwæ£ IĈöù ºĊõĀ£ ²ÖÅ ¡ÿwæ£ºÉwz ) 

ÈăÿÂ~ IĂĊõÿv ¡v¾Úý ãĒ·¾z ºÉ½ ¦Ýwz Üzwþù Ăz û¹Āz Ĉî¤ù Ăí ¹v¹ ûwÊý ć¹wĉ¿ ćwă

Ĉù ć¾¤úí ć¹wÎ¤év¹ĀÉ ) Iºý¹Āúý Ătv½v v½ ¹Ā· ¡wÞõwÖù ÛĀÑĀù üĉv ½¹ Ăí ĈýwÆí üĊõÿv

ÈĊz¾~- $,40+ #¾òþĊÅ ÿ. $,40+ #ºý¹Āz )ûj ¹vĀù ûwñºþþí½¹wÍ Ăí ºý¹Āz ½ÿwz üĉv ¾z wă

ûj ćv¾z Ăõ¹w{ù Ôĉv¾É Ăí v¾¯ IºÉ ºþăvĀ· ûwĉ¿ ½w¯¹ Ĉ¤ÞþÍ ćwă½ĀÊí wz Ăõ¹w{ù ¿v ĂĊõÿv wă

Ĉù ¾£ºz¹ĀÉ ) Ăă¹ ½¹ Ăîþĉv w£ Iºĉ¹¾ñ ÷w¬ýv ¢æý ĂþĊù¿ ½¹ ć¹wĉ¿ ¡wÞõwÖù ûj ¿v Ä~

,44+í Ăí ºýºĊÅ½ Ă¬Ċ¤ý üĉv Ăz ûwêê´ù IĂ¤ÆývĀ¤ý Iāºþþí½¹wÍ ćwă½ĀÊ Üzwþù ćwăºùj½¹ ºýv

ºý¾{z ½wí Ăz ¹Ā· ĂÞùw« Ăz ûºýwÅ½ āºĉwå ćv¾z v½ ¹Ā· ) Ăĉ¾Úý Ă¬Ċ¤ý ½¹"Üzwþù üĉ¾æý"  ±¾Öù

ºĉ¹¾ñ )Ĉù Ă¤æñ ĈÖĉv¾É Ăz Üzwþù üĉ¾æý Üzwþù ü¤Év¹ ½wĊ¤·v ½¹ ¹Ā«ÿ wz ć½ĀÊí Ăí ¹ĀÉ

ĂÞÅĀ£ ćwă¹½ÿw¤Å¹ ÿ ć¹wÎ¤év ºÉ½ Iûvÿv¾å ĈÞĊ{Õ Üzwþù wz ćwă½ĀÊí Ăz ¢{Æý ć¾¤úí ćv

¹½v¹ ¾¤úí ĈÞĊ{Õ )üĉv xvĀ« ½¹ wùvĈù ¹w¬ĉv Üzwþù üĉ¾æý v¾¯ Ăí÷ÀĊýwîù I¹¹¾ñ ćwă

÷ÀĊýwîù üĉv üĉ¾¤úĄù Ăöú« ¿v Ăí ¢Åv āºÉ Ĉå¾Þù Ĉæö¤¸ùĈù wă ć½wúĊz āºĉº~ Ăz ûvĀ£

¹¾í ā½wÉv Üzwþù ¢úĊé û¹Āz ĈîÆĉ½ wĉ ûwÅĀý¾~ ¢Ċăwù ÿ ćºþöă) 

 

1 Rostow 

2 Prebisch 

3 Singer 
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½wúĊzºÉ Ă¤·wþÉ ºþöă ½¹ ć¿wñ ûvºĊù äÊí ¿v Ä~ Ićºþöă ć ) ÈĉvÀåv Ü{£ Ăz ć½wúĊz üĉv

 ºþýwù ¢zw§ ćwă Ĉĉv½v¹ ¢úĊé ºÉ½ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ć½Āz¾íÿ½ºĊă Üzwþù Çÿ¾å ¿v ôÍw³ ºùj½¹

ºzwĉ Ĉù ¿ÿ¾z ¡Ēâ¤Æù ÿ ëĒùv ) y«Āù IĈÞĊ{Õ Üzwþù ¡v½¹wÍ ¿v ôÍw³ ºùj½¹ ÈĉvÀåv

í½¹wÍ ½ĀÊí Ĉöù óĀ~ Ç¿½v ºÉ½ Ĉù ºĊõĀ£ È¸z ½¹ ¡v½¹wÍ Èăwí Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ āºþþ

 ¹ĀÉ$ûv½wîúă ÿ ¹w¤Æöí, I-++4 )# Ăz ÿ½ ½wÊå IĈÞĊ{Õ Üzwþù ¡v½¹wÍ ¿v ĈÉwý ºùj½¹ ûwĉ¾«

Ĉù ¿½v µ¾ý Èăwí y«Āù Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ā¹Āúý ¹½vÿ Ĉöù óĀ~ Ç¿½v Ăz v½ Ĉĉđwz¹ĀÉ ) ćĀÅ ¿v

wê£ ½¹ ºĉºÉ ÈĉvÀåv ¦Ýwz Ĉ£v½¹wÍ ºùj½¹ ÈĉvÀåv ¾òĉ¹Ĉù Ĉö·v¹ ćwÑ Ăîýj ów³ I¹ĀÉ

¢Ċå¾Ù ¾z ĈÞĉ¾Å ¾Ċ§m£ Iwăºùj½¹ ā½w{îĉ ÈĉvÀåvĈúý ĂÑ¾Ý ćwă¹½v¼ñ ) wÑwê£ ÈĉvÀåv üĉv

Ĉù ¡mÊý ĈùĀúÝ Ă«¹Āz È¸z ¿v¹¾Ċñ ) wÑwê£ ÈĉvÀåv ôĊõ¹ Ăz Ĉ£đ¹w{ù¾Ċá ćđwí ¢úĊé

Ĉù ÈĉvÀåvĈù Ĉö·v¹ ¿½v µ¾ý Ç¿½v ÈĉvÀåv Ăz ¾¬þù üĉv ÿ ºzwĉ¹¹¾ñ )w§j üĉv Ăz ¾¬þù ½

¢zwé½ Èăwí ówê¤ýv ÿ ½ĀÊí ¹wÎ¤év ½¹ ó¹wÞ£ ÿ ÛĀþ£ yĉ¾¸£ IĈ¤æý¾Ċá ¡v½¹wÍ ć¾ĉ¼~

Ĉù Ĉ£đ¹w{ù¾Ċá È¸z Ăz Ĉö·v¹ Üzwþù ¹ĀÉ$øĉ¾í Iûv½wîúă ÿ ā¹v¿,.33 )# ½ĀÕ Ăz üĉv¾zwþz

Ĉù Ĉöí Iđwí ¢úĊé ÈĉvÀåv ûj ½¹ Ăí ¢Åv Ĉ¤ĊÞÑÿ ćºþöă ć½wúĊz Ăí ¹¾í ûwĊz ûvĀ£

åv v½ ¹Àú¤Å¹Ĉù ÈĉvÀûv¾ñ v½ Ĉö·v¹ ¿½v µ¾ý ÿ ºă¹Ĉù ¾£¢zwé½ IÃwÅv üĉv ¾z ÿ ºþí-

È¸z ¾ĉwÅ ¡v½¹wÍ ÿ ºĊõĀ£ Ić¾ĉ¼~Ĉù Èăwí v½ wăºă¹ ) ¿v ôÍw³ ºùj½¹ I¾òĉ¹ ûwĊz Ăz

Ĉù ¾ĊĊâ£ ½w¯¹ v½ Ĉ¤ÞþÍ ½w¤·wÅ IĈÞĊ{Õ Üzwþùºþí ) Èăwí ¿v ĈÉwý Ĉ¤ÞþÍ ºĊõĀ£ Èăwí

 Ĉ£v½¹wÍ ¡đĀÎ´ù ć¾ĉ¼~ ¢zwé½$¹ ĂzĈöù óĀ~ Ç¿½v ÈĉvÀåv ôĊõ # ÈĉvÀåv ½wþí ½¹

 wă¹Àú¤Å¹ ²ÖÅ$÷½Ā£ ôĊõ¹ Ăz #ā¾Ąz Èăwí Ăz ¾¬þùĈù ć½ÿ¹ĀÉ ) I¾òĉ¹ ã¾Õ ¿v

 Ăöú« ¿v v½ ºùj½¹ ûwÅĀý Iûwêê´ù Ăí ¢Åv ć¹wĉ¿ ¡wýwÅĀý ćv½v¹ ĈÞĊ{Õ Üzwþù ćwăºùj½¹

ā¹¾í ûvĀþÝ Üzwþù üĉ¾æý ôöÝºýv )û¹¾í ów{ý¹ ć½vĀÉ¹ ¦Ýwz ¡wýwÅĀý üĉv ¢ÅwĊÅ Ĉõwù ćwă

Ĉù ĂýwÕw¤´ù¹¹¾ñ ) ćw« Ăz I¡v½¹wÍ ûwÅĀý¾~ ºùj½¹ Ăí ¹½v¹ ¹Ā«ÿ Ĉýv¾òý üĉv IĈå¾Õ ¿v

Ăĉwù¾Å¹ĀÉ ã¾Í ã¾Îù ½¹ ć½v¼ñ) 

ÈĊ~ ćwă½wîăv½ Ăöú« ¿vçÿºþÍ ÄĊÅw£ I¹wÎ¤év ć¿wÅ ÷ÿwêù ÿ ćºþöă ć½wúĊz ć¾Ċñ Ĉĉwă

¢Åv ¢æý ¢úĊé ¡wýwÅĀý ìÆĉ½ ¢ĉ¾ĉºù ćv¾z )¤év ¡wĉ¾Úý ½¹ çÿºþÍ ÛĀý ĂÅ Ić¹wÎ

 

1 Kolstad et al. 
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¢Ċ{¨£ çÿºþÍ ûvĀþÝ ¢´£āºþþí,Ä~ ā¾Ċ·» I¿vºýv- çÿºþÍ ÿć¿w¬ù ćwă. $Ĉõwù üĊùw£ #

¢Åv ±¾Öù )Ĉù ów{ý¹ v½ ë¾¤Êù ãºă ìĉ Ĉöí ×w´õ Ăz Ă¯ ¾ñv çÿºþÍ ÛvĀýv wùv Iºĉwúý

ºþ£ÿwæ¤ù ¾òĉºîĉ wz ¢ĉ¾ĉºù āĀ´ý ÿ ¢õÿ¹ Ă«¹Āz wz ĂÖzv½ ÿ Ĉĉv¾«v ¾Úý ¿v ) äö¤¸ù ÛvĀýv

çÿºþÍ üĉvĂ¤Év¹ ĈêåĀù x½w¬£ äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ wăĂ¤ÆývĀ£ ÿ ºýv ĈöÍv ãvºăv ºýv

 ºý¿wÅ ā¹½ÿj¾z v½ ¹Ā·$ć¹wĉ ÿ ½ĀÚþù I½Ā~,.33 )#çÿºþÍ IyĊ£¾£ üĉv Ăz wz çĀå ćwă

 ¹w¬ĉv ĈöÍv ôîÊù ÿ¹ û¹Āúý ã¾Õ¾z ½ĀÚþù Ăz äö¤¸ù ćwă½ĀÊí ½¹ äö¤¸ù üĉÿwþÝ

āºÉºýv 5ôzwé¾Ċá ¡wýwÅĀý ¢ĉ¾ĉºù ÈĊ~ûwĉw~ ÿ Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ ĈþĊz ÿ Ĉ¤æý Üzwþù ć¾ĉ¼~

ĈöÆý üĊz Üåwþù Ăz Ă«Ā£ ¡½ÿ¾Ñ )çÿºþÍ üĉvā¾Ċ·» ½ĀÚþù Ăz wă ôÍw³ ćwăºùj½¹ ć¿wÅ

Ĉù ¹w¬ĉv ÷w· ¢æý ¿vĂ«¹Āz ½¹ wăºùj½¹ üĉv ¾òĉ¹ w£ ºý¹¾ñºýĀÊý ¹½vÿ ĂýđwÅ ćwă )

çÿºþÍ üĉv ÄĊÅm£v¾´z ½w¯¹ ¢æý ½v¿wz Ăí Ĉýwù¿ ½¹ wă Ĉ¤æý ćwăºùj½¹ wĉ ÿ ¹ĀÉ û

ëĀÉ w£ ºÉ ºăvĀ· ¦Ýwz Iºzwĉ Èăwí ¹wÎ¤év ÿ Ĉöù ºùj½¹ ¾z I¢æý ¢úĊé ¾z ā¹½vÿ ćwă

ºÉwz Ă¤Évºý Ĉĉđwz ¾Ċ§m£ ½ĀÊí )Ĉĉv½wí ¿vçÿºþÍ üĉv ¾òĉ¹ ćwăĈù wă ½w{¤Ýv yÆí Ăz ûvĀ£

Ăĉwù¾Å x¼« IĈýwĄ«Ăýw¯ ¡½ºé ÈĉvÀåv ÿ Ĉ«½w· ûv½v¼ñý ½v¿wz ½¹ ½ĀÊí Ĉý¿ ā½wÉv ¢æ

 ¹¾í$ĈîÅĀÅÿv ÿ ¢ý½wz/ I-++. )#çÿºþÍ üĉv ¾z ĂĊî£ wz ½ĀÊí ìĉ Ăí Ĉýwù¿ IÜévÿ ½¹-

yĊÅj IwăĈù ÈĉvÀåv ¢æý ¢úĊé Èăwí ôzwêù ½¹ v½ ¹Ā· ć¾ĉ¼~ ¹½v¹ v½ ¡½ºé üĉv Iºă¹

 I¢úĊé Èăwí Ôĉv¾É ½¹ ÿ ā¹Āúý ¢ùÿwêù ĈýwĄ« ½v¿wz ½¹ ¢æý ¢úĊé Èăwí ¾zv¾z ½¹ w£

Èăwí v½ ¹Ā· ºĊõĀ£ ºă¹ ) ā¾Ċ·» ºùj½¹ ûvºêå ÿ ÷ÀĊýwîù üĉv ûvºêå Ăí ¢Åv Ĉõw³ ½¹ üĉv

 ¢æý Çÿ¾å Ăz ½Ā{¬ù v½ āºþþí½¹wÍ ½ĀÊí I¢úĊé Èăwí Ôĉv¾É ½¹ Üzwþù üĊùm£ ¢Ą«

Ăýw¯ ûvĀ£ ôúÝ ½¹ ÿ ¹Āúý ºăvĀ· ĈÖĉv¾É ¾ă ¢´£¢åwĉ ºăvĀ· Èăwí ½ĀÊí Ĉý¿ ) ¿v

ĈñÂĉÿ Ăöú«çÿºþÍ üĉv øĄù ćwăĈù wă Iãºă Ăz ûvĀ£ I©ÿ¾· ÿ ¹ÿ½ÿ Ăz ÓĀz¾ù üĊývĀé

 ā¹wæ¤Åv ¹½vĀù ÿ ¡wĊöúÝ ¢ĉ¾ĉºù óĀuÆù ćwă¹wĄý ÿ ½w¤·wÅ IĂ«¹Āz wz Ów{£½v Ićºùj½¹ Ü{þù

 

1 Stabilization Fund 

2 Saving Fund 

3 Virtula Fund 
4 Barnett and R.Ossowski 
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¹¾í ā½wÉv Iûj ¿v )çÿºþÍ ¡wýwÅĀý ÿ ìÆĉ½ ó¾¤þí ½¹ v½ Ĉĉđwz ĈĉwývĀ£ Ić¿½v ā¾Ċ·» ćwă

ÈĊ~ üĊþ°úă ÿºý½v¹ ćºþöă ć½wúĊz ¿v ć¾Ċñ ) 

¢æý ¢Ċúăv Ăz Ă«Ā£ wz  ć¹wĉ¿ ¡wÞõwÖù IćÁ¾ýv ćwă½v¿wz ½¹ ½¹ Ç¿½v ¹¾z½wí ĂþĊù¿ ½¹

¢Åv āºÉ ÷w¬ýv ĂþĊù¿ üĉv ½¹ ìÆĉ½ Ï¾Þù )wĉĀù ÿ ÿºzwí, $-++.# Ï¾Þù ½¹ Ç¿½v I

ºý¹¾í Ă{Åw´ù ¢æý ½v¿wz ìÆĉ½ ćv¾z v½ ìÆĉ½ )ûj ĈÕ¾É ûwÆúăwý Äýwĉ½vÿ óºù ¿v wă

ÈĊ~ ćv¾z¹¾í ā¹wæ¤Åv ìÆĉ½ Ï¾Þù ½¹ Ç¿½v ½vºêù ĈþĊzºý )ûj ĂÞõwÖù ªĉw¤ý Ĉĉv½wí ¿v wă

ûj ā¹wæ¤Åv ¹½Āù Çÿ½¢í¾³ ½¹ wăā¹Āz Ĉíw³ ¢æý Ĉ¤úĊé ćwă ¢Åv )ëÿ¾zwù ÿ ĈĉĀõj- 

$-+,+ #ā¿vºýv Ăz ć¿wñ ÿ Ĉ¤æý ćwăđwí ćwă½v¿wz ½¹ ìÆĉ½ Ï¾Þù ½¹ Ç¿½v ½vºêù ć¾Ċñ

ûj ĂÞõwÖù ½¹ Ăí ºþ¤·v¹¾~óºù ¿v wă ćwăGARCH IFIGARCH IFIAPARCH  ÿ

HYGARCH ¢Åv āºÉ ā¹wæ¤Åv äö¤¸ù Üĉ¿Ā£ Üzw£ ĂÅ wz )ûj ªĉw¤ý óºù Ăí ¹v¹ ûwÊý wă

FIAPARCH ÈĊ~ ½¹óºù ĂĊêz Ăz ¢{Æý ć¾¤Ąz ¹¾îöúÝ ìÆĉ½ Ï¾Þù ½¹ Ç¿½v ĈþĊz wă

¹½v¹ )ā¹¾¤Æñ ¡wÞõwÖù üĊþ°úă¹½v¹ ¹Ā«ÿ ¢æý øÕĒ£ ĂþĊù¿ ½¹ ćv )ûv½wîúă ÿ ðýwí. 

$-++4 #óºù ĂzÈĊ~ ÿ ć¿wÅÕĒ£ ĈþĊzºþ¤·v¹¾~ ¢æý ćwă½v¿wz ø )ûj ¿v ¹Ā· ĂÞõwÖù ½¹ wă

 ÿ Ĉz¹ I¢ý¾z ¢æý ĂÅWTI ºý¹¾í ā¹wæ¤Åv ÷w· ¢æý ćwă½v¿wz ûvĀþÝ Ăz )ûj üĊþ°úă wă

óºùóºù wz v½ ć¿wÅ ćwăGARCH IIGARCH ICGARCH  ÿFIGARCH  Ăz w£ ºý¹v¹ ÷w¬ýv

óºù üĉv ĂöĊÅÿwù¿ ć¾Å ½¹ v½ ¡ºùºþöz ĂÚåw³ ¡v¾§v ºþývĀ¤z wăóºù ¢æý Ĉýºþþí ć¿wÅ )

ûj ªĉw¤ýóºù Ăí ¹v¹ ûwÊý wă ćwăCGARCH  ÿFIGARCH  ĂÚåw³ û¹¾í Ô{Ñ ½¹

ÈĊ~ ½¹ ½ĀÖþĊúă ÿ ¡ºùºþözûÿ¾z ĈþĊzĂýĀúýóºù ĂĊêz ¿v ¾¤Ąz ćvā¹¾í ôúÝ wăºýv ) Ăùv¹v ½¹

 ûv½wîúă ÿ ðýwí ĂÞõwÖù$-++4#ûv½wîúă ÿ ćÿ I/ $-+,+ # v½ ÷w· ¢æý ½v¿wz øÕĒ£ ÀĊý

Ċ~Èºý¹¾í ĈþĊz )ûjóºù ¿v wăÜĊÅÿ ćwăóºù ā¹vĀýw· ¿v ć¾£ ćwăGARCH ºý¹¾í ā¹wæ¤Åv )

ûjóºù ĂĊêz ¿v ¾£¾z v½ Ĉõºù ¹Ā· ĂÞõwÖù ½¹ Ăí ºý¹¾í ûwĊz wă Ĉöí ¡½ĀÍ Ăz Ĉõÿ ºþ¤åwĊý wă

óºù Ăí ºý¹¾í ûwĊz ā¹vĀýw· ĈÖ·¾Ċá ćwăGARCH  ĂÚåw³ Ô{Ñ ½¹ v½ ć¾£đwz ĈĉwývĀ£

÷ºÝ ÿ ¡ºùºþöz£Ă¤Év¹ øÕĒ£ ½¹ û½wêÈĊ~ ¢´Í ćv½v¹ Ă¬Ċ¤ý ½¹ ÿ ºývā¹Āz ć¾£đwz ĈþĊz-
 

1 Cabedo and Moya 

2 Aloui and Mabrouk 

3 Kang et al. 

4 Wei et al. 
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ºýv )wĊýwÅwå ÿ ĀÆĊõwÅ, $-+,. #óºù Ăz ÀĊý¢ÆîÉ ü¤å¾ñ¾Úý½¹ wz ¢æý øÕĒ£ ć¿wÅ ćwă

ºþ¤·v¹¾~ ć½w¤·wÅ )ûjówÅ ½¹ v½ ¢ÆîÉ ÿ¹ ¹Ā· ĂÞõwÖù ćv¾z wă ćwă,44+  ÿ-++3  Ăz

 ¹½Ā·¾z ćv¾z yĊ£¾£ ðþ« wz¢ĉĀí*v¾Ýºþ¤å¾ñ ¾Úý ½¹ ĈýwĄ« Ĉõwù ûv¾´z ÿ ç )ûj ½¹ wă

 ć½wñºýwù ¡v¾§v Ăí ºý¹¾í ûwĊz ¹Ā· ªĉw¤ý$¡ºùºþöz ĂÚåw³ # øÕĒ£ ćÿ½ ¾z Ĉù¾ăv ÿ

¢Åv āºÉ āºăwÊù )óºù ĂþĊù¿ ½¹ v¾Ċ·v Ăí Ĉ£wÞõwÖù ¾òĉ¹ Ăöú« ¿vÈĊ~ ÿ ć¿wÅ øÕĒ£ ĈþĊz
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